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L
a llegada de Nadia Calviño a la Presidencia del Banco Eu-
ropeo de Inversiones va a suponer un giro en la estrategia 
de la institución, mayor prestamista multilateral del mun-

do. Después de muchos años sin financiar proyectos relaciona-
dos con la energía nuclear debido al dogmatismo ambientalista 
de su antecesor, el alemán Werner Hoyer, su nueva dirigente as-
pira a que el organismo tenga un papel protagonista en la finan-
ciación de los planes estratégicos de la Unión Europea para blin-
dar su autonomía energética y también en el ámbito de la defen-
sa. La reformulación de la denominada taxonomía verde comu-
nitaria incluyó a la nuclear entre las fuentes energéticas conside-
radas compatibles con los objetivos de reducción de las emisio-
nes contaminantes de los Veintisiete hasta el año 2030 a pesar 
de las reticencias de países como Alemania. Ese pragmatismo es 
coherente con las necesidades energéticas de la economía euro-
pea tras haber optado por desenchufarse del suministro abun-
dante desde Rusia como represalia a raíz de su invasión devasta-
dora de Ucrania, que se prolonga ya dos años, y además viene 
avalado por las evidencias dis-
ponibles respecto a la neutrali-
dad climática en la producción 
de la energía nuclear. Con todo, 
resulta llamativo que quien pilo-
te esta reorientación del BEI sea 
la exvicepresidenta del Gobier-
no de Pedro Sánchez, que a día 
de hoy sostiene tercamente una 
posición maximalista en contra de la energía atómica como re-
sultado de prejuicios ideológicos caducos que constituyen una 
anomalía en el resto de países europeos. Su excompañera en el 
Consejo de Ministros y actual vicepresidenta tercera y ministra 
para la Transición Ecológica, Teresa Ribera, lidera la oposición 
frontal a una fuente asequible que podría servir para garantizar 
las necesidades energéticas futuras de nuestra economía, y se 
niega a revisar el calendario para proceder al cierre definitivo de 
las plantas nucleares en nuestro país, previsto para 2037, al tiem-
po que se han incrementado las importaciones de electricidad 
desde Francia, cuya producción se sostiene en un gran porcen-
taje con energía nuclear. En lugar de ello, su departamento ha 
incrementado el canon que tienen que abonar los propietarios 
de estas plantas al fondo que administra la empresa estatal En-
resa para la gestión de los residuos atómicos, así como al des-
mantelamiento de estas instalaciones. Una política energética 
que compromete la competitividad futura de España.

E
l Consejo de Ministros ha dado definitivamente luz verde 
al índice de precios del alquiler que dará soporte a las co-
munidades autónomas para topar los arrendamientos en 

las zonas que cataloguen como tensionadas. Aunque el proyecto 
nace descafeinado respecto a las exigencias de Podemos y des-
pués Sumar, ya que sólo será de aplicación a los inmuebles pro-
piedad de grandes tenedores (a partir de cinco pisos) y que no 
hayan estado en el mercado los cinco años anteriores, lo cierto es 
que envía un mensaje muy dañino a los agentes de un mercado 
que ya sufre las consecuencias del intervencionismo de las dife-
rentes administraciones públicas. Medidas como la prohibición 
de los desahucios para un amplio número de inquilinos, las res-
tricciones a la operativa de los fondos de inversión o la despro-
tección de los propietarios han hundido la oferta de pisos en el 
mercado del alquiler. Ahondar en las políticas que han provoca-
do graves desequilibrios que dificultan el acceso a una vivienda 
por parte de algunos de los colectivos a los que se pretendía pro-
teger, como supone fijar límites mínimos y máximos a los arren-
damientos de viviendas, únicamente contribuirá a agravar esas 
distorsiones, más evidentes en grandes ciudades como Barcelo-
na y Madrid. Las medidas intervencionistas conforman uno de 
los principales fracasos de la pasada legislatura en esta materia. 
Por eso, de poco serviría haber elevado las políticas de vivienda a 
la categoría de Ministerio, si no se corrigen los erróneos princi-
pios rectores que han conducido a la situación actual de menor 
oferta disponible de pisos de  alquiler.

El pragmatismo de 
la UE con la energía 
atómica contrasta 
con los prejuicios  
del Gobierno español

Ferrovial avanza en su 
plan para llegar a Wall Street
Ferrovial ha enviado a la SEC las 
cuentas cerradas de 2023, proba-
blemente, uno de los últimos do-
cumentos que le exigirá el regula-
dor de la Bolsa de Nueva York pa-
ra que comience a cotizar en el 
Nasdaq el mes que viene. En la 
compañía fundada por la familia 
del Pino aseguran que el trámite 
avanza bien, por lo que se conver-
tirá en uno de los grandes estre-
nos del año. Es muy probable que, 
en función de la marcha del valor 
en EEUU, Ferrovial se plantee la 
exclusión de las Bolsas de Madrid 
y de Amsterdam. El grupo con-
centra en Norteamérica buena 
parte de su valor, más del 80%. El 
negocio de las autopistas de peaje 
se ha convertido en su mayor ge-
neración de caja gracias a los divi-
dendos de la media docena de vías 
que opera en EEUU. El mayor ac-
tivo del grupo es la circunvalación 
de Toronto (ETR 407). Su 43%  
le aporta 281 millones de euros al 
año, una cifra que aumentará en 
2024 gracias al incremento de ta-
rifas ya aprobado en un entorno 
de recuperación de los tráficos. 
Además del atractivo de ser el 

único valor de la Bolsa de Nueva 
York dedicado a la promoción de 
infraestructuras de transporte, 
dispone de otras palancas como, 
por ejemplo, los ingresos que ob-
tendrá por la venta de su 25% en 
el aeropuerto de Heathrow (Lon-
dres). Son más de 2.800 millones 
de euros que, de cerrarse la opera-
ción, podrá destinar a incremen-
tar el dividendo y a garantizar 
nuevas inversiones en concesio-
nes.

A pesar de la caída del 33% en los in-
gresos hasta 22.617 millones de eu-
ros, en 2023 Naturgy pulverizó su 
estimación de ebitda, inicialmente 
de 5.000 millones y luego actualiza-
da a 5.400 millones, alcanzando 
5.475 millones de euros (+11%) y au-
mentando un 20% su beneficio atri-
buido hasta 1.986 millones. El plan 
estratégico 2021-25 lanzado en julio 
de 2021 marcó un objetivo de ebitda 
de 4.800 millones en 2025, por lo 
que la compañía ya ha superado con 
creces los objetivos iniciales. Desta-
ca el aumento del 41% en el ebitda  
de energía renovable hasta 529 mi-
llones, contribuyendo casi al 10% del 
total. En 2023 España aportó el 59% 
del ebitda y absorbió el 66% de las 
inversiones, que sumaron 2.944 mi-
llones, un 53% más. Por actividades, 
el 57% del ebitda correspondió a gas 
y el 43% a electricidad, pero a futuro 
el peso de la electricidad irá ganando 
terreno debido a la expansión de la 
capacidad en renovables. En con-
junto, el 88% de las inversiones fue-
ron en electricidad frente al 12% en 
gas, y las destinadas a renovables su-
maron 1.729 millones de euros, mul-
tiplicando por dos y contribuyendo 
al 59% de las totales. Gracias a este 
esfuerzo, Naturgy cerró el año con 
6,5 GW de capacidad renovable ins-
talada (+18%), y por el momento Es-
paña aporta el 77% de ese total. En la 
actualidad el grupo tiene en marcha 
70 proyectos de renovables, de los 

que 60 son de biometano y 10 de hi-
drógeno. Por el momento, la compa-
ñía no ha informado sobre la posible 
continuación del Proyecto Géminis, 
anunciado en febrero de 2022, con-
sistente en la escisión de Naturgy en 
dos cotizadas, MarketsCo (activida-
des liberalizadas, que en 2023 gene-
ró el 51% del ebitda) y NetworksCo 
(actividades de redes, 49% del ebit-
da). Naturgy capitaliza 21.650 millo-
nes de euros, con una rentabilidad 
por dividendo del 6,3% tras la subida 
del 40% en 2023 hasta 1,40 euros 
por acción, y en los últimos doce me-
ses la cotización ha caído un 14%. El 
grupo cerró 2023 con deuda neta de 
12.090 millones de euros, equivalen-
te a 2,2 veces el ebitda.

La preocupación de 
Escrivá por Vodafone 
El Ministerio para la Transforma-
ción Digital está analizando a fondo 
las consecuencias de la entrada del 
grupo británico Zegona en el capital 
de Vodafone España y previsible-
mente le exigirá compromisos a lar-
go plazo. El ministerio de dirige José 
Luis Escrivá está preocupado por la 
operación, ya que, a diferencia de la 
presencia de un grupo industrial y 
de larga permanencia en España co-
mo es el caso de Orange en el capital 
de la resultante de la fusión, Zegona 

es un grupo financiero que compra  
y vende activos con un carácter más 
especulativo. De hecho, las dos em-
presas en las que tuvo participación 
en España, Telecable y Euskaltel, 
fueron vendidas a los pocos años de 
la entrada de Zegona. Esta preocu-
pación es explicable puesto que, 
además, la nueva Vodafone España 
va a nacer con mucha deuda, ya que 
se gastará al menos 5.000 millones 
de euros en el 100% de la filial, a los 
que hay que sumar los gastos de la 
operación y sólo ha recaudado 300 
millones de capital. Eso puede obli-
gar a la firma a vender activos o ce-
rrar operaciones corporativas rápi-
damente para desapalancar la com-
pañía. En el sector se señala que con 
la entrada de Zegona en Vodafone  
se produce una situación inédita, ya 
que nunca una compañía tan grande 
y de tanto peso en el mercado espa-
ñol –Vodafone es sistémica, puesto 
que aunque ha perdido clientes si-
gue teniendo casi 3 millones de ban-
da ancha y 13 millones de líneas mó-
viles– se ha situado en una posición 
tan imprevisible. 

EQT cierra su  
nuevo megafondo 
A 31 de diciembre la gestora de in-
versión alternativa sueca EQT AB 
tenía activos en gestión (AUM) por 
valor de 232.000 millones de euros. 
El grupo gestiona fondos de capital 
privado, de infraestructura e inmo-
biliarios y ha crecido fuertemente 
tanto orgánicamente como por ad-
quisiciones. Aproximadamente el 
45% de sus proveedores de capital 
son fondos de pensiones, el 17% fon-
dos soberanos y el 12% gestores de 
activos. EQT realizó 19 inversiones 
en 2023 por un valor total de 19.300 
millones de euros, principalmente 
en sectores como el sanitario, el tec-
nológico y el digital, y tuvo ingresos  
y ebitda de 2.131 y 1.226 millones de 
euros, respectivamente. Ahora EQT 
es noticia por haber completado  
el mayor fondo de su historia, el 
EQT X, por un importe de 22.000 
millones de euros, que es un 40% 
mayor al anterior, el EQT IX, de 
15.600 millones, lanzado hace tres 
años. EQT X ya está invertido en un 
30%-35% y es uno de los mayores 
fondos de capital riesgo nunca re-
caudados. En sus 30 años de historia 
EQT se ha convertido en una de las 
principales compañías europeas de 
capital riesgo, y ha obtenido un múl-
tiplo bruto sobre el capital invertido 
de 2,7 veces. La entidad cotiza desde 
2019 y capitaliza 33.500 millones de 
euros. La cotización se ha multipli-
cado por 3,5 veces en los últimos cin-
co años a medida que el grupo ha 
continuado creciendo. EQT estima 
que los activos mundiales de la ges-
tión alternativa se doblarán hasta 15 
billones de dólares en 2030.

Ferrovial, en euros.

EN BOLSA

Fuente: Bloomberg
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Nadia Calviño impulsa 
el giro nuclear del BEI

El tope a los alquileres 
agravará la escasez

Naturgy supera sus mejores previsiones
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Miguel Á. Patiño. Madrid 
La bajada súbita que ha teni-
do la electricidad en el merca-
do mayorista o pool, donde se 
negocian los contratos entre 
generadores de luz y comer-
cializadores, va a tener un la-
do bueno y otro malo para el 
consumidor. La parte buena 
es que lo que paga por la ener-
gía se reduce. La parte mala es 
que pagará más IVA. 

En concreto, un usuario ti-
po puede ver incrementado 
su recibo mensual desde los 
38 euros hasta los 45 euros, es 
decir, siete euros sólo por el 
IVA. La razón está en el me-
canismo de ayuda que intro-
dujo el Gobierno hace tiempo  
para suavizar el incremento 
de los precios eléctricos, re-
duciendo el IVA que soporta 
el recibo de luz. El IVA, ahora 
en el 10%, se iba a mantener 
así todo este año siempre que 
la luz en el pool no bajara de 
45 euros por megavatio. Si ba-
ja de ahí y la media mensual 
del precio del pool es inferior, 
automáticamente el IVA 
vuelve al 21%. 

La línea roja de los 45 
Es lo que está ocurriendo 
ahora. Durante  las últimas se-
manas, el precio del pool ha 
estado marcando cifras infe-
riores a los 45 euros. Ayer, por 
ejemplo, fue de 3,3 euros, con 
algunas horas que, dado el ex-
ceso de generación eléctrica 
–por la gran producción eóli-
ca en un día de mucho vien-
to–, se llegó a cero euros. Para 
hoy, se prevén 9 euros.   

El ministro de Economía, 
Comercio y Empresa, Carlos 
Cuerpo, descartó ayer que el 
Gobierno vaya a tomar alguna 
medida para evitar que el pre-
cio de la electricidad vuelva al 
IVA del 21%.  

Se prevé que ocurra este 
mismo viernes, 1 de marzo, 
cuando las eléctricas empie-
cen a girar los primeros reci-
bos del mes, ya con la media 
aritmética de los últimos 
treinta días. En la rueda de 
prensa posterior al Consejo 

Ana Medina. Madrid 
La farmacéutica Rovi tuvo un 
beneficio neto de 170,3 millo-
nes de euros el año pasado, 
con una caída del 15% respec-
to a 2022. El resultado bruto 
de explotación (ebitda) bajó 
un 12%, al situarse en los 
244,5 millones, reflejando 
una caída en el margen ebitda 
de 4,6 puntos, hasta el 29,5%, 
frente al 34,1% del año ante-
rior. Los ingresos se situaron 
en 829,5 millones, un 1% más.  

El negocio de fabricación a 
terceros (CDMO), donde 
contabiliza las ventas deriva-
das de  la producción de la va-
cuna contra el Covid de Mo-
derna, creció un 1%, con 409,3 
millones de euros, mientras 
que el de especialidades far-
macéuticas experimentó una 
subida similar, hasta 420,2 
millones de euros.  

Las ventas de la división de 
heparinas de Rovi disminuye-
ron un 5% el año pasado, al-
canzando los 250,6 millones 
de euros, aportando el 30% de 
los ingresos operativos del la-
boratorio a finales del año pa-
sado, dos puntos menos.  

Las ventas de las heparinas 
de bajo peso molecular (biosi-
milar de enoxaparina y bemi-
parina) bajaron un 6% (242,1 
millones), debido, según Rovi, 
a la diferencia entre el aumen-
to de pedidos de los socios 
vinculados al tratamiento del 
Covid en 2022 y el menor vo-
lumen de pedidos, al contar 
con un nivel de existencias 
superior . “2023 es el primer 
año de un nuevo escenario 
pospandémico, en el que el 

Las eléctricas subirán 
la luz 7 euros al mes 
de forma inminente
IBERDROLA, ENDESA Y NATURGY REPERCUTEN MÁS IVA/ El IVA elevará 
del 10% al 21% en el recibo y pasará de 38 a 45 euros al mes.  

Rovi rebaja un 15%  
el beneficio y prevé menos 
ingresos este ejercicio

El Fisco recaudará 
más de 2.000 
millones extra por la 
subida del IVA de la 
luz antes de tiempo

Juan López–Belmonte Encina, 
presidente y CEO de Rovi.

José Bogas es consejero 
delegado de Endesa. 

ENDESA 
Endesa es junto con 
Iberdrola la mayor 
eléctrica en España. 
Hoy presenta resultados 
y su evolución de clientes. 

Ignacio Galán es presidente 
de Iberdrola. 

IBERDROLA 
Iberdrola es la primera 
energética española y 
tiene en torno a nueve 
millones de clientes de luz 
en España. 

de Ministros, Cuerpo fue ta-
jante al ser preguntado sobre 
la situación del mercado eléc-
trico. “Las medidas tienen 
que seguir su curso”, apuntó 
el ministro. 

Si el IVA vuelve a subir al 
21% en lugar de mantenerse 
en el 10%, el usuario termina-
rá pagando más IVA diez me-
ses antes de lo previsto. En 
principio, la reducción al 10% 
iba a mantenerse hasta final 
de año. El ministro señaló que 
esta cuestión tiene también 
algo “positivo”: la evolución a 
la baja del precio de la luz.  

117 euros más por usuario 
Si se suma la subida del IVA 
para un ejercicio completo, y 
teniendo en cuenta que en Es-
paña hay ya cerca de 30 millo-
nes de usuarios, el Fisco re-
caudará más de 2.000 millo-
nes extra por la subida.  

A las variaciones del IVA 
hay que sumar la senda impo-
sitiva creciente que se espera 

de aquí a 2025 para otras ta-
sas. El Impuesto Especial so-
bre la Electricidad, que se 
mantenía hasta ahora en el 
0,5%, se incrementará hasta 
alcanzar la normalidad en la 
segunda mitad del año. De 
enero a marzo, queda en el 
2,5%; de abril a junio pasará al 
3,8%, y luego alcanzará el 
5,1% en el que estaba fijado 
antes de la crisis. 

El Impuesto sobre el Valor 
de la Producción de la Ener-
gía Eléctrica (IVPEE) tam-
bién subirá de manera paula-
tina. Hasta marzo tendrá un 
tipo del 3,5%; luego pasará al 
5,25% hasta junio y, poste-
riormente, alcanzará el 7%, el 
nivel previo a la crisis. 

En un año, el consumidor 
final va a ver incrementada su 
factura eléctrica en un 25% 
(117 euros más al año) debido 
al incremento impositivo.  

 
Página 27 / El Ejecutivo no evitará el 

alza del IVA de la luz

menos respecto a los 1,2938 
euros por título desembolsa-
do el pasado 5 de julio. Esta 
cantidad equivale a cerca del 
35% del beneficio neto conso-
lidado de 2023, manteniendo 
el pay out (porcentaje del be-
neficio destinado a dividen-
do).  

El anuncio de los resulta-
dos y el dividendo provocó la 
caída en Bolsa de Rovi. La ac-
ción cerró a 67,50 euros, un 
5,6% menos que el lunes, con 
una capitalización cercana a 
3.646 millones. 

Previsiones 
Para este 2024, Rovi espera 
que sus ingresos operativos 
disminuyan en la banda me-
dia de la primera decena, es 
decir, entre un 0% y un 10%, 
respecto al año pasado. Sin 
embargo, la farmacéutica ad-
vierte de que existen determi-
nados factores que podrían 
afectar a estas estimaciones “y 
cuya concreción, a esta fecha, 
es difícil”. Entre ellos, la posi-
bilidad de que aumenten los 
ratios de vacunación en la 
campaña de Covid y la incor-
poración de nuevos clientes 
por la expansión de las capa-
cidades de formulación, lle-
nado aséptico, inspección, eti-
quetado y empaquetado en 
sus instalaciones en Madrid. 
Además, apunta la posible au-
torización en marzo para co-
mercializar Risvan (su fárma-
co para tratar la esquizofre-
nia) en Estados Unidos por 
parte de la FDA, el regulador 
americano, “previsiblemente 
de la mano de un socio”.

Recorta un 15%  
el dividendo, pero 
mantiene un ‘pay 
out’ del 35%, y cae 
en Bolsa un 5,6%

Covid-19 ha pasado a ser una 
enfermedad estacional y la 
vacuna se administra una vez 
al año. En este difícil contexto, 
hemos sido capaces de seguir 
creciendo”, ha destacado su 
presidente y consejero dele-
gado, Juan López-Belmonte. 

Dividendo y caída en Bolsa 
Rovi propondrá a la junta ge-
neral de accionistas el pago de 
un dividendo con cargo a los 
resultados de 2023 de 1,1037 
euros por acción, un 14,7% 

S. Sánchez / G. Trindade.  
Madrid / Barcelona 
El presidente de la CNMV, 
Rodrigo Buenaventura, ase-
guró ayer que “se requerirán 
unas semanas más” para con-
cluir la investigación sobre la 
contabilidad de Grifols, solici-
tada tras el informe publicado 
por Gotham City Research 
que le acusaba de falsedad en 
sus cuentas. 

En la presentación del plan 
de actividades para 2024 de la 
Comisión Nacional del Mer-
cado de Valores (CNMV), 
Buenaventura detalló que, 
tras el requerimiento solicita-

do a Grifols en enero sobre 
sus cuentas, la Comisión ha 
pedido a la sociedad informa-
ciones complementarias, que 
han recibido “hace unos días” 
y que se están analizando. 

Buenaventura precisó que, 
tras completarse el estudio 
sobre la información finan-
ciera de Grifols, también se 
realizará el de Gotham, para 
lo que la CNMV ya está en 
contacto con sus homólogos 
estadounidenses. 

Por último, el presidente de 
la CNMV, que no quiso hacer 
referencia a los cambios en la 
dirección que se han produci-

do en Grifols, ha recordado 
que el organismo analiza las 
cuentas de las empresas coti-
zadas españolas con los mis-
mos criterios que sus homólo-
gos europeos. 

Por otra parte, la multina-
cional de hemoderivados 
nombró ayer a Nacho Abia, el 
que será su nuevo consejero 
delegado, miembro del con-
sejero con la categoría de 
otros externos. Cuando se 
convierta en primer ejecutivo 
de la farmacéutica catalana, el 
1 de abril, el directivo español 
tendrá el trato de consejero 
ejecutivo.

Grifols: la CNMV necesita unas 
semanas más para su informe 



EMPRESAS  

Miércoles 28 febrero 2024 5Expansión

El Gobierno exigirá compromisos  
a Zegona para comprar Vodafone 
PREOCUPACIÓN/ El Ministerio de Transformación Digital examinará a fondo la fiabilidad de la operación y, al 
igual que con Orange-MásMóvil, prevé solicitar al grupo británico compromisos a largo plazo con el país. 

Ignacio del Castillo.  Barcelona 
El Ministerio de Transforma-
ción Digital y Función Pública 
está preocupado por la opera-
ción de compra de Vodafone 
España por parte del grupo fi-
nanciero Zegona, según seña-
lan fuentes conocedoras del 
proceso. Zegona es una em-
presa británica, que cotiza en 
la Bolsa de Londres, especiali-
zada en la compra y venta de 
compañías en el sector de te-
lecos y media. 

La preocupación por parte 
del ministerio que dirige José 
Luis Escrivá ha llevado al de-
partamento a solicitar infor-
mación detallada de los pla-
nes que tiene Zegona para la 
filial española de Vodafone, 
una vez que tome el control 
del 100% del capital.  

Es una operación que en 
opinión del Ministerio tiene 
“complicaciones” porque el 
comprador no es un grupo in-
dustrial –como ocurre en el 
caso de Orange-MásMóvil, 
donde Orange es uno de los 
grandes operadores euro-
peos, que ha mostrado un im-
portante compromiso inver-
sor en España desplegando la 
segunda red más amplia de fi-
bra óptica–, sino una firma 
con un componente más es-
peculativo, según señalan las 
mismas fuentes.   

Hasta el momento, en Es-
paña Zegona compró la ope-
radora de cable asturiana Te-
lecable para vendérsela pos-
teriormente a Euskaltel. Y 
más tarde, al convertirse en el 
accionista de referencia de 
Euskaltel, la gestionó durante 

desendeudarse de forma par-
cial muy rápidamente para 
mejorar su flexibilidad finan-
ciera. Y ese desapalancamien-
to tendría que venir por la ven-
ta de activos, como la red fija.  

Además, Zegona también 
reconoció en su folleto de la 
ampliación de capital que en-
tre las medidas de ahorro se 
contemplaba el de costes de 
personal y explicaba que pre-
veía “considerar un programa 
de despidos específico para 
reducir los costos de perso-
nal”, que suponen un 7,1% de 
los ingresos en el último ejer-
cicio –finalizado en marzo de 
2023–, lo que supone, según 
Zegona, un 16% más que el 
impacto que suponía en 
Euskaltel. Todo este proceso 
podría suponer, como míni-
mo, un retraso en la tramita-
ción, más allá de marzo.  

Por su parte, fuentes de Ze-
gona han señalado que “man-
tenemos una relación de total 
colaboración y transparencia 
con el ministerio. Ya hemos 
tenido ocasión de compartir 
nuestra estrategia a largo pla-
zo, basada en un proyecto in-
dustrial que estará liderado 
por un equipo directivo espa-
ñol con el foco puesto en el 
crecimiento, la recuperación 
del liderazgo comercial y el 
retorno del negocio a la renta-
bilidad. Esta estrategia inclu-
ye nuestra colaboración con 
el Grupo Vodafone en Espa-
ña, que tendrá un impacto po-
sitivo en los clientes, en el sec-
tor y en España”. 
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unos años antes de venderla a 
MásMóvil. Y eso es lo que ha 
llevado al Gobierno a analizar 
a fondo la “fiabilidad” de la 
operación. Por tanto, si Escri-
vá ya ha declarado pública-
mente que va a exigir “com-
promisos” de inversión a lar-
go plazo a la joint venture de 
Orange y MásMóvil, las mis-
mas fuentes conocedoras se-
ñalan que con más razón se 
exigirán compromisos en el 
caso de Zegona.  

Autorizaciones 
Para cerrar la compra, la fir-
ma británica necesita aún dos 
autorizaciones: una de la 
transferencia de la propiedad 
de las concesiones de espec-
tro, que depende del propio 
Ministerio de Transforma-
ción Digital y otra del Gobier-
no, de inversiones extranje-
ras, por tratarse las telecos de 
un sector estratégico.  

De hecho, es en el trámite 
de esta autorización cuando 
se podría producir la exigen-
cia de condiciones, como ocu-

Sede central de Vodafone España en Madrid.

Si el ministerio va a  
exigir compromisos 
a Orange-MásMóvil, 
con más razón lo 
hará con Zegona

La nueva Vodafone 
va a nacer muy 
apalancada y podría 
vender activos para 
bajar la deuda 

La GSMA 
reclama más 
inversión en 
renovables 
para ‘telecos’  
E. Galián. Barcelona 
GSMA, la asociación de ope-
radores que organiza el con-
greso MWC en Barcelona, 
cuya edición de este año fina-
liza mañana, reclamó ayer a 
los gobiernos un mayor “com-
promiso” en impulsar la des-
carbonización de la industria 
móvil. Su director de regula-
ción, John Giusti, pidió que 
los países pongan el foco en 
fomentar la inversión en 
energías renovables, “ya que 
la falta de acceso a éstas en al-
gunas regiones crea una ba-
rrera para que los operadores 
continúen su viaje hacia las 
emisiones cero netas”, indicó. 

Giusti admitió que el sector 
ha dado ya importantes pasos 
para alcanzar el objetivo de 
emisiones cero en 2050. “A 
pesar de la creciente deman-
da de conectividad y datos, las 
emisiones globales de carbo-
no de los operadores han dis-
minuido, aunque Europa lle-
va ventaja”, recordó.  

“Esto es posible cuando 
hay un enfoque puesto en la 
eficiencia energética y el ac-
ceso a las energías renova-
bles”, dijo.  

Según el informe Mobile 
Net Zero, presentado ayer por 
GSMA, las emisiones de las 
telecos se redujeron un 6% a 
escala global entre 2019 y 
2022, con Europa a la cabeza, 
cuya disminución fue del 
50%. En América del Norte, 
Oriente Medio y África del 
Note el recorte fue de entre 
un 20% y un 30%. Solo en 
China y la región de Asia- 
Pacífico, la mayor del mundo 
para el mercado de telefonía 
móvil, las emisiones se incre-
mentaron.  

Más de la mitad del descen-
so en 2022 se debió a mejoras 
en la eficiencia energética de 
las redes, los centros de datos 
y las oficinas, así como a la 
electrificación de flotas y ge-
neradores. El uso de energías 
renovables se ha incrementa-
do sustancialmente en los úl-
timos años. En 2019 era del 
14% y en 2022 ya representa-
ba un 33%. 

La industria móvil sigue in 
crescendo y el año pasado re-
presentó el 5,4% del PIB 
mundial, con una aportación 
de 5,25 billones de euros y una 
contribución fiscal de 516.000 
millones de euros, según el in-
forme sobre el sector que ca-
da año publica GSMA con 
motivo del MWC. Su previ-
sión es que el peso de este sec-
tor alcance los 5,9 billones de 
euros en 2030.   

Ignacio del Castillo. Barcelona 
Vodafone reveló ayer que 
“hasta un 20% del tráfico 
que fluye a través de una es-
tación base móvil puede co-
rresponder a contenidos no 
solicitados (por los clientes) 
que nadie utiliza ni llega a 
ver”.  Vodafone se refiere al 
denominado scroll infinito, 
que consiste en que el pro-
veedor de contenidos onli-
ne con vídeos cortos envía 
preventivamente a los usua-

rios vídeos no solicitados, 
para que sean precargados.  

Según señala Vodafone, 
“el scroll infinito fue diseña-
do para hacer que la navega-
ción web fuera más fluida al 
eliminar páginas separadas 
y permitir el desplazamien-
to continuo de una página 
web. La función se ha vuelto 
omnipresente en muchas 
aplicaciones de vídeos cor-
tos que precargan previa-
mente los siguientes vídeos 

antes de que el usuario se 
desplace hacia abajo para 
verlos”. Para Santiago Te-
norio, director de Arquitec-
tura de Red de Vodafone 
Grupo, “muchas aplicacio-
nes online deciden qué debe 
ver el usuario a continua-
ción y, aunque puede mejo-
rar la experiencia del usua-
rio al reducir el tiempo de 
espera, la precarga de con-
tenidos incontrolada tam-
bién tiene consecuencias no 

deseadas”, ya que muchos 
de esos vídeos previamente 
enviados no se consumen.  
Eso supone cargar innece-
sariamente la red con conte-
nidos que se desperdician y 
elevar, consecuentemente, 
el consumo de energía.  

Frente a estas prácticas 
de las redes sociales, Voda-
fone y el grupo Broadcom 
han diseñado una herra-
mienta de software –deno-
minada Smart Conectivity 

API– que analiza en tiempo 
real el nivel de congestión 
de la red y permite a los pro-
veedores de contenidos 
adaptarse a las condiciones 
de la infraestructura, mode-
rando el envío si hay con-
gestión. El problema es que 
son los proveedores de con-
tenido los que deberían usar 
la herramienta para mode-
rar la emisión del tráfico y, 
por ahora, no tienen ningún  
incentivo para hacerlo. 

Vodafone denuncia que hasta el 20%  
del tráfico móvil es ‘basura’ que no se consume 

rrió en el caso de la entrada 
del fondo australiano IFM en 
el capital de Naturgy.   

Por eso, la información pro-
porcionada por Zegona al mi-
nisterio después de una pri-
mera ronda de consultas se 
está examinando con mucha 
atención y se ha enviado a la 
compañía británica una se-
gunda ronda de aclaraciones 
para que Zegona especifique 
los detalles de sus actuaciones 
futuras, según las mismas 
fuentes.  

Además, otra de las preocu-
paciones por parte de Trans-
formación Digital es el fuerte 
apalancamiento con el que va 
a nacer la nueva Vodafone Es-
paña, que podría obligar a los 
nuevos gestores vender acti-
vos para reducir drásticamen-

te la deuda desde el principio.   
La venta de la filial de Vo-

dafone se ejecutará tras el pa-
go de 5.000 millones de euros. 
Los fondos para la compra 
han sido financiados inicial-
mente por los bancos ING, 
Unicredit y Deutsche Bank. 
Zegona ha levantado una am-
pliación de capital de 300 mi-
llones de euros, por lo que los 
otros 4.700 millones deberán 
financiarse con deuda, aun-
que 900 millones han sido 
aportados por la propia Voda-
fone, aunque esta cantidad 
también tiene que ser devuel-
ta.  

Eso cargará a Vodafone Es-
paña con mucha deuda y los 
gastos financieros correspon-
dientes, por lo que es previsi-
ble que Zegona pretenda  
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Ferrovial se estrenará en el Nasdaq 
con récord de dividendos de EEUU
ELEVA EL BENEFICIO A 460 MILLONES/  La compañía, que cobra un 56% más de sus concesiones, hasta 741 
millones de euros, mantiene el plan de salida de Heathrow con la venta del 25% por 2.800 millones.

C.Morán. Madrid 
Ferrovial, pendiente de saltar 
a cotizar al Nasdaq desde ene-
ro de este año y de la venta de 
su participación del 25% del 
aeropuerto de Heathrow, ha 
cerrado 2023 con un fuerte 
incremento del beneficio has-
ta 460 millones de euros, un 
148% más que hace un año. 
Esto se debe a la recuperación 
del negocio aeroportuario 
protagonizado por el aero-
puerto de Londres (vuelta al 
beneficio desde 2019) y a la 
buena evolución del negocio 
en EEUU, especialmente las 
autopistas managed lanes de 
Texas y la ETR 407 de Toron-
to, en la que controla el 43%. 

La empresa presidida por 
Rafael del Pino indicó ayer, en 
la presentación de resultados 
anuales, que el proceso de ne-
gociación con la SEC para su 
estreno en la Bolsa de Nueva 
York “avanza bien”, aunque 
siguen remitiendo nuevo in-
formación al regulador, entre 
otros documentos, las cuen-
tas cerradas de 2023. 

El grupo fundado por la fa-
milia Del Pino mantiene su 
plan estadounidense, de don-
de cada vez obtiene una ma-
yor generación de caja y de di-
videndos procedentes de sus 
activos concesionales.  

Los proyectos de infraes-
tructuras en el exterior gene-
raron dividendos por valor de 
741 millones de euros, cifra 
que supera en un 56% al regis-
trado en 2022. Los activos que 
generaron mayores dividen-
dos fueron la autopista cana-
diense 407 ETR (281 millones 
de euros) y las diferentes ma-
naged lanes americanas que 
gestiona la compañía en Te-
xas (397 millones de euros). 
Esta cantidad incluye 251 mi-
llones de euros que provienen 
de la NTE 35W en su primer 
año de distribución. Más de 
un 80% del valor de Ferrovial 
está localizado en EEUU. 

Ferrovial prevé comenzar a 
cotizar al mismo precio que 
en la Bolsas europeas. Ayer, el 
grupo bajó un 0,7%, hasta 34,7 
euros por acción (unos 37,6 
dólares por título), con una 
capitalización de 25.739 mi-
llones, lo que la situaría  algo 
por encima de los 100 mayo-
res valores de la Bolsa neoyor-
quina. 

En caso de entrar en el Nas-
daq 100, aunque sea con un 
pequeño peso, Ferrovial reci-
biría la llegada de esos nuevos 

diente de la capacidad de Ar-
dian y de PIF para adquirir un 
35% adicional después de que 
varios socios del activo se ha-
yan sumado a la desinversión. 

Ayer, Ferrovial solo indicó 
que  el acuerdo anunciado en 
noviembre sigue en pie por 
valor de 2.800 millones de eu-
ros. Mubadala, el fondo sobe-
rano de Abu Dabi, es uno de 
los candidatos a la adquisición 
de un paquete de la infraes-
tructura, aunque otras opcio-
nes siguen abiertas, incluida  
que Ferrovial conserve su in-
versión después de que 
Heathrow cerrase 2023 con  
beneficios de 44 millones y se 
plantee la recuperación del 
dividendo, suspendido desde 
2020 por el Covid. 

El CEO de Ferrovial, Igna-
cio Madridejos, indicó ayer 
que Ferrovial analiza otras 
desinversiones de activos ma-
duros dentro de su estrategia 
de rotación. Entre ellos, figura 
una cartera de participacio-
nes en concesiones de Cintra. 
Como adelantó EXPAN-
SIÓN el pasado 29 de diciem-
bre, está en negociaciones 
avanzadas con Interogo Hól-
ding, la sociedad de inversión 
vinculada al fundador de 
Ikea, al respecto de la venta de 
un paquete de participacio-
nes minoritarias en siete acti-
vos concesionales ubicados 
en España, Canadá, Irlanda y 
Escocia, entre los que se en-
cuentran los intereses del 
grupo que preside Rafael del 
Pino en la Autovía de la Plata 
y SerranoPark. 

En 2023, Ferrovial alcanzó 
un resultado bruto de explo-
tación (ebitda) ajustado de 
991 millones de euros, un cre-
cimiento del 40,6% en térmi-
nos comparables. Los ingre-
sos crecieron un 13,2%, hasta 
8.514 millones de euros. 
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CAF dispara  
su cartera 
hasta 14.200 
millones y 
sube dividendo

C.Morán. Madrid 
CAF cierra 2023 con récord 
de contratación cartera y de 
beneficio con mejores pers-
pectivas para este 2024 gra-
cias a la opciones de adjudica-
ción detectadas por la compa-
ñía por valor de 8.000 millo-
nes de euros. El fabricante de 
trenes y de autobuses eléctri-
cos español ganó 89 millones 
el año pasado, lo que repre-
senta un incremento del 71%. 

La sobresaliente evolución 
de las ganancias ha llevado al 
consejo de administración a 
proponer un dividendo con 
cargo a resultados de 1,1 euros 
por acción, un 3,8% más. 

Gracias a la cartera  confir-
mada a final de año de 14.200 
millones de euros, más las 
oportunidades detectadas, el 
grupo prevé un incremento 
de las ventas del 10% este año. 
CAF facturó 3.825 millones 
en 2023 (un 21% más) por lo 
que, si se cumplen, las previ-
siones, este año los ingresos 
superarán los 4.000 millones 
de euros. La compañía tam-
bién ha crecido en rentabili-
dad. El resultado de explota-
ción (ebit) avanzó un 29%, 
hasta 129 millones, lo que re-
presenta elevar el margen so-
bre ventas hasta el 4,7%. 

El ferrocarril, tanto nuevos 
pedidos como trabajos de 
mantenimiento, representa el 
corazón del negocio tras su-
perar por primera vez en la 
historia los 3.000 millones de 
ingresos. CAF figura entre las 
beneficiadas de la actualiza-
ción de precios de los contra-
tos firmados con Renfe desde 
2021. En autobuses, el grupo 
también gana peso con una 
cuota de mercado del 15% y 
unas ventas de más de 800 
millones. 

La generación de caja  obte-
nida en 2023 ha permitido a la 
compañía progresar en su  
desapalancamiento, con una 
deuda (256 millones de eu-
ros) sobre ebit de menos de 
una vez. 

Con esta evolución del ne-
gocio, la dirección de CAF 
mantiene los objetivos del 
plan estratégico hasta 2026, 
con unas ventas al final de pe-
riodo de más de 4.800 millo-
nes de euros y un ebit de 300 
millones de euros. Entre los 
proyectos más ambiciosos de 
la compañía destaca su tren 
de hidrógeno que, de mo-
mento, circula en modo híbri-
do, y los nuevos modelos de 
conducción remota. 

CAF cerró ayer en Bolsa 
plana a 32 euros por acción.

accionistas. Precisamente, 
uno de los grandes objetivos 
de la empresa española al mu-
dar su sede a Países Bajos y 
cotizar en el Euronext Ams-
terdam –además de en la Bol-
sa española– era poder saltar 
a Wall Street para entrar en 
sus índices y captar inverso-

res adicionales. Ferrovial deja 
la puerta abierta a dejar de co-
tizar en Europa una vez  se es-
trene en Wall Street. 

El consejo de administra-
ción ha propuesto el reparto 
de un dividendo flexible de 
0,75 euros por acción, equiva-
lente a unos 550 millones, en 

línea con la retribución al ac-
cionista del año pasado.  

La empresa está pendiente 
de varias operaciones de  
desinversión cuyos ingresos 
podría dedicar a mejorar la 
retribución. Sobresale la ven-
ta del 25% del aeropuerto de 
Heathrow, que sigue pen-

El grupo neerlandés 
propone 0,75 euros 
por acción de 
dividendo, en línea 
con el año pasado

Rafael del Pino, presidente de Ferrovial.

La compañía ultima 
la venta de activos 
de Cintra y descarta 
la venta del 50,1% 
de Budimex

C.Morán. Madrid 
La principal fuente de divi-
dendos de Ferrovial son sus 
autopistas en EEUU y Ca-
nadá, pero también genera 
caja de otros activos como, 
por ejemplo, su 25% en Ser-
veo, el grupo de servicios 
que vendió a Portobello y 
en el que conserva un 25%.  
Según la información facili-
tada por el grupo de in-
fraestructuras, Serveo, que 
ha comprado la división de 
servicios de Sacyr y se en-
cuentra en negociaciones 

para comprar Ingesan a 
OHLA, generó 11 millones 
de dividendos en 2023 por 
su participación. El 100%  
equivale a unos 44 millones  
de los  que unos 33 millones 
han ido a parar al fondo 
Portobello. 

Por otra parte, Ferrovial  
dio ayer detalles del grado 
de avance de la Terminal 1 
del aeropuerto JFK de 
Nueva York. La compañía 
ya ha destinado a la infraes-
tructura 294 millones de 
dólares capital de los más 

de 1.000 millones que le co-
rresponden en la etapa de 
construcción. En 2023 fina-
lizaron las obras de encap-
sulamiento del tren aéreo y 
la demolición de la antigua 
Terminal 2. Está previsto 
que la instalación esté ope-
rativa en  2026. 

En el área de energía, las 
ventas de Ferrovial alcan-
zaron 334 millones de eu-
ros, un 13% más, con un 
ebitda de 10 millones de  
euros, más del doble que 
hace un  año. 

Serveo reparte 44 millones 
entre Portobello y Ferrovial

 La cartera de construcción 
alcanzó su máximo histórico 
de 15.632 millones de euros, 
sin incluir preadjudicaciones 
por 1.900 millones de euros.

IMPACTOS EN CONSTRUCCIÓN

 La división ingresó 7.070 
millones de euros, un 
aumento del 9,9% en 
términos comparables 
respecto al pasado ejercicio.

 El resultado de explotación 
de Ferrovial Construcción 
empeoró hasta 122 millones 
de euros negativos por culpa 
de obras en EEUU.
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Realia ingresa 
un 13% más, 
pero gana 
menos  
de la mitad
R.A. Madrid 
Realia, la promotora controla-
da por Carlos Slim, aumentó 
un 13% sus ingresos en 2023, 
hasta los 152 millones, pero la 
subida de tipos y su efecto en 
las valoraciones, junto con el 
impacto negativo de la varia-
ción de provisiones, princi-
palmente de existencias, ha 
impactado en su beneficio, 
que se redujo un 58%, hasta 
los 24,7 millones. 

Por negocios, el área de pa-
trimonio creció un 1,4%, hasta 
los 89 millones, por las actua-
lizaciones de los alquileres de 
los contratos existentes y las 
mayores rentas generadas 
por la actividad de alquiler re-
sidencial. Los ingresos en el 
área de promociones, por su 
parte, aumentaron en un 
37,6%, hasta los 59 millones. A 
cierre de 2023, Realia contaba 
con 401 viviendas y locales 
terminados o en curso y pen-
dientes de entrega, de los cua-
les 80 se encontraban reser-
vados o vendidos.

Faes Farma 
sube un 2,5% 
el beneficio, 
hasta los  
92 millones
Expansión. Madrid 
Faes Farma ganó 91,7 millo-
nes de euros netos en 2023, lo 
que supone aumento del 2,5% 
sobre  2022, y lleva a la farma-
céutica a marcar resultados 
récord. El resultado bruto de 
explotación (ebitda) consoli-
dado registra un nuevo máxi-
mo y supera los 122 millones 
de euros, un 1,2% más, mien-
tras que la facturación creció 
un 2,5%, hasta 473,1 millones, 
en línea con las previsiones 
marcadas por la compañía.  

Este crecimiento, según 
Faes Farma, se apoya en la 
tendencia al alza de los ingre-
sos de venta directa de los 
mercados internacionales, es 
decir, a través de filiales 
(+8%), y en la evolución muy 
positiva de las moléculas bi-
lastina (+10%) y calcifediol 
(+11%), que registran ingresos 
anuales récord. 

Con estos datos, Faes Far-
ma cierra su undécimo año 
consecutivo de crecimiento 
en ingresos y beneficio neto.

“Glovo tendría un grave 
problema sin Delivery Hero” 
SEGÚN OSCAR PIERRE/ El fundador y CEO admite que sin la venta al grupo alemán no 
podría dar salida a los viejos inversores ni satisfacer las expectativas de los nuevos.

Eric Galián. Barcelona 
El cofundador y consejero de-
legado de Glovo, Oscar Pierre,  
habló ayer sin tapujos sobre 
uno de los episodios clave vi-
vidos por la compañía de en-
tregas a domicilio: su venta al 
grupo alemán Delivery Hero 
el último día de 2021.  

En una breve intervención 
en el MWC, el congreso tec-
nológico que se celebra hasta 
mañana en Barcelona, Pierre  
admitió que si la venta no se 
hubiera producido, Glovo 
tendría ahora “un grave pro-
blema”. “Habría inversores 
que llevarían ocho años en la 
empresa y necesitarían salir, 
mientras que otros nuevos 
que buscasen multiplicar por 
dos, tres o cinco su inversión 
no lo podrían hacer porque 
realmente nuestra valoración 
ahora mismo sería de 0,5x o 
0,25x”, confesó.  

Lo cierto es que la venta de 

En paralelo, Pierre desveló 
que “la única cosa” que hu-
biera hecho diferente de po-
der dar marcha atrás sería 
controlar mejor “los costes de 
crecimiento”. “Hay mucha 
inercia que te empuja a crecer  
y a ser más grande”, admitió. 
Dijo también arrepentirse de 
desvelar las rondas de finan-
ciación millonarias que cerra-
ba la empresa, puesto que esto 
provocaba una relajación en 
los gastos. “El día que anun-
cias que tienes mucho dinero 
en el banco se produce un 
efecto catarata de microdeci-
siones en el que todo el mun-
do deja de empujar”, resumió.

Glovo ha sido bastante ruino-
sa. La empresa fue valorada 
en 2.300 millones y se pactó 
un intercambio de acciones 
por las de Delivery Hero. En 
el momento del acuerdo, és-

tas valían 98 euros, pero des-
de la misma compra la firma 
germana se ha desinflado en 
Bolsa y lleva tres años sin re-
montar. Actualmente, las ac-
ciones cotizan a 22,32 euros.  

Pierre se arrepiente 
de no controlar “los 
costes” para crecer y 
de informar sobre las 
rondas de inversión 

Oscar Pierre, cofundador y consejero delegado de Glovo.

Genios de las Finanzas

Genios de las finanzas, el nuevo pódcast de Expansión, se sumerge en la historia de
los hombres y mujeres que revolucionaron los mercados y el mundo de la inversión.

Cada VIERNES, a partir de
las 08:00h en nuestra web y las
principales plataformas de audio.
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C.D. Madrid 
El grupo de bodegas Marqués 
del Atrio igualó en 2023 las 
ventas de 58 millones de eu-
ros del año anterior, aunque la 
cifra representa un avance del 
45% respecto a 2021. “En 
2022 crecimos casi un 50%, 
en 2023 hemos mantenido los 
resultados y en 2024 preve-
mos un salto cualitativo en el 
negocio de exportaciones”, 
explicó ayer el director co-
mercial, Jorge Rivero. 

El crecimiento de su huella 
internacional marcará la es-
trategia de la empresa para 
este año, en el que prevé al-
canzar una facturación de 
unos 60 millones, lo que re-
presentará un crecimiento 
del 3,5% en la comparativa 
con los 58 millones con los 
que finalizó 2023. No obstan-
te, su meta a medio plazo es 
llegar a los 80 millones, un 
38% más que en 2023. 

Para lograr este avance, el 
grupo que posee marcas co-
mo Faustino Rivero Ulecia, 
Marqués del Atrio o Valderi-
vero contempla invertir el pe-
so que tienen el negocio na-
cional y el internacional sobre 
sus cuentas. El año pasado, el 
60% de los ingresos se gene-
raron en España, frente al 
40% de las operaciones inter-
nacionales en más de 50 paí-
ses. Para este año quiere que 
España represente un 40% de 
las ventas y el 60% restante se 
genere en el exterior. 

A esta ambición estratégica 
ayudará la apertura, realizada 
en junio de 2023, de la nueva 
filial en México, que se ha 
convertido en el país desde el 
que la compañía controla to-
das las exportaciones en la re-
gión americana.

Marqués del 
Atrio crecerá 
un 3,5% este 
año gracias al 
tirón exterior

El azulejo apunta  
a la deslocalización tras 
producir un 21% menos
INDUSTRIA/ El sector ingresa 4.864 millones, un 14,3%  
menos, tras fabricar 394 millones de metros cuadrados.

J. Brines. Valencia 
El sector azulejero presenta 
sus cifras de 2023. Si la pro-
ducción venía cayendo desde 
finales de 2021, los ingresos 
habían aguantado por efecto 
de la subida de precios en 
2022, pero esa repercusión ya 
se ha diluido. 

El presidente de la patronal 
Ascer, Vicente Nomdedeu, 
revela que las empresas azu-
lejeras produjeron el año pa-
sado 394 millones de metros 
cuadrados de producto, un 
descenso del 21,2% que se 
acumula al 15% registrado el 
año anterior. Desde los 587 
millones de metros generados 
en 2021, el sector azulejero ha 
puesto en el mercado un 32% 
menos de producto. En cuan-
to a los ingresos, el año pasado 
fueron 4.864 millones de eu-
ros, un 14,3% menos.  

El presidente de los azule-
jeros –que intervino en el 
marco de la feria Cevisama– 
señaló que la crisis energética 
impactó con fuerza a finales 
de 2021 y durante 2022, en 
gran medida por el coste del 
gas. Ahora, sigue pesando el 
coste de la electricidad y el 
transporte, aunque también 
hay una crisis de demanda 
por la inflación y los tipos. 

Nomdedeu apuntó que los 
fabricantes españoles traba-
jan en inferioridad de condi-
ciones. Los italianos han reci-
bido ayudas públicas de 600 
millones en dos años. “Noso-
tros hemos recibido en 2024 

solo 80 millones de euros”. 
En estas circunstancias, 

empiezan a pensar en produ-
cir en otros países. El sector 
tiene concentradas sus em-
presas en una zona concreta 
de la provincia de Castellón y 
que ha apostado por producir 
en su área de origen, pero la 
necesidad de supervivencia 
podría cambiar esa tendencia, 

en un sector que ha perdido 
2.500 empleos en un año y 
medio. 

“Vamos a intentar que solo 
lo operativo sea lo que no esté 
aquí. Si lo operativo sigue es-
tando aquí no eres competiti-
vo y entonces sí que vas a de-
saparecer como cluster y co-
mo sector”, dijo el dirigente 
empresarial.

Vicente Nomdedeu, presidente de Ascer.

Prosegur Cash eleva 
un 50% el dividendo 
y reparte 60 millones
Carlos Drake. Madrid 

Prosegur Cash, filial de efecti-
vo de Prosegur, ha removido 
el mercado dos días antes de 
la publicación de sus resulta-
dos anuales (prevista para el 
próximo jueves). La compa-
ñía ha calentado la presenta-
ción de sus cuentas con el 
anuncio ayer de un reparto de 
dividendo entre sus accionis-
tas de casi 60 millones de eu-
ros y también con la salida de 
su vicepresidente y el nom-
bramiento como consejera de 
Bárbara Gut Revoredo, hija 
del fundador de Prosegur, 
Herberto Gut, y de la presi-
denta y primera accionista, 
Helena Revoredo. 

En concreto, la empresa co-
municó este martes su inten-
ción de retribuir a sus accio-
nistas con un pago de 0,0404 
euros brutos por cada título, 
lo que, en conjunto, sumaría 
un abono de 59,99 millones de 
euros con cargo a reservas vo-
luntarias durante este ejerci-
cio. Actualmente, el capital 
social de la firma consta de 
1.484 millones de acciones de 
0,02 euros de valor nominal 
individual. 

La compañía prevé distri-
buir este dividendo a cuenta 
en cuatro pagos durante lo 
que resta de año, cada uno de 
ellos de un 25% sobre el im-
porte total, es decir, de 0,0101 
euros por título, y un monto 
máximo a repartir en cada 
uno de 14,99 millones de eu-
ros. El primer abono llegará 
en mayo, mientras que el res-
to, de igual cuantía, se abona-
rán en los meses de julio, oc-
tubre y diciembre.  

El anuncio de este dividen-
do millonario por parte de 
Prosegur Cash llegó acompa-
ñado también por el anuncio 

de convocatoria de junta de 
accionistas, prevista para el 
24 de abril. En este documen-
to se incluye el nombramien-
to como consejera dominical 
de Bárbara Gut Revoredo, hi-
ja de Helena Revoredo, presi-
denta y máxima accionista de 
Prosegur, que ha lanzado una 
opa sobre el 15% del grupo pa-
ra llegar al 75%. 

También se propondrá la 
incorporación al consejo de 
Juan Cocci, con la figura de 
externo. Los nombramientos 
de Gut y Cocci se producen 
tras la dimisión presentada 
por Pedro Guerrero como vi-
cepresidente del consejo de 
administración. 

El orden del día de la próxi-
ma junta general ordinaria de 
accionistas de Prosegur Cash, 
que se celebrará en abril, tam-
bién prevé la aprobación de 
las cuentas del año pasado, así 
como de la gestión del consejo 
de administración, la fijación 
en diez del número de miem-
bros del consejo y también la 
votación consultiva del infor-
me remuneraciones de los 
consejeros.

Nomdedeu afirma que los grandes países productores no 
están sujetos a las normas medioambientales ni de respeto 
de los derechos laborales que se deben cumplir para 
producir en Europa y con ello logran precios finales más 
bajos. “Estamos hablando también de sostenibilidad social  
y económica”. En estas condiciones, “otros países han 
tomado nuestro lugar”. España ha pasado del segundo  
al tercer puesto mundial de producción. India se ha situado 
en primer lugar y ha desbancado a China. 

“Otros ocupan nuestro lugar”

Helena Revoredo, máxima 
accionista de Prosegur.

Starbucks impulsa  
Alsea en Europa
Víctor M. Osorio. Madrid 

Starbucks se convierte en el 
motor de crecimiento de Al-
sea en Europa. La cadena me-
xicana cerró su ejercicio 2023 
con una facturación de 22.966 
millones de pesos mexicanos 
(1.240 millones de euros) a 
través de su división europea, 
un 4,5% más, aunque sin el 
efecto de los tipos de cambio 
el alza habría sido del 15,1%. 

El delivery representó el 
16,5% de las ventas de Alsea 
Europa, unos 200 millones, 

tras lograr casi 9 millones de 
pedidos, mientras que Star-
bucks logró un crecimiento 
comparable –mismos loca-
les– del 18,2% en España y su-
perior al doble dígito en Por-
tugal y Holanda. Ginos creció 
un 13,2%. 

El ebitda ajustado de la di-
visión europea de Alsea al-
canzó los 190 millones, un 
9,3% más. El grupo suma 
1.534 restaurantes en Europa, 
de los que 1.122 (el 73%) se lo-
calizan en España.

Mercadona crea 5.000 empleos en un 
año y supera los 100.000 trabajadores
J.B. Valencia 

La cadena de supermercados 
Mercadona ha revelado la ci-
fra de empleados alcanzada al 
final del pasado ejercicio, que 
se sitúa en 104.000 personas, 
lo que representa un aumento 
de 5.000 trabajadores respec-
to a los 99.000 con los que ter-
minó 2022. 

Rebasa así por primera vez 
la barrera de los 100.000 em-
pleados. De este incremento, 
el mayor número correspon-

de a su plantilla en España, 
pero porcentualmente Portu-
gal registra un mayor creci-
miento. Ahora cuenta con 
98.700 empleados en España 
–ha aumentado en 3.200– y 

5.300 en Portugal –con un in-
cremento de 1.800 personas–. 

Mercadona destaca que 
inició una gran transforma-
ción a finales de 2016, “para 
consolidar un modelo de em-
presa más digital, productiva 
y sostenible”. Desde enton-
ces, la compañía ha creado 
25.000 nuevos empleos, lo 
que en términos relativos su-
pone un incremento del 32%. 

El grueso de la plantilla (el 
82% del total) desarrolla su 

trabajo en tiendas, mientras 
que un 12% lo hace en logísti-
ca y el 6% restante en oficinas. 
El 61% del total son mujeres y 
crece el porcentaje de directi-
vas, hasta alcanzar al cierre 
del ejercicio el 47%. 

Mercadona ha situado el 
salario mínimo en la compa-
ñía en 1.553 euros brutos al 
mes. Además, la cadena abo-
na primas por cumplimientos 
de objetivos, a las que el año 
pasado destinó 600 millones. 

La cadena incorporó 
en 2023 a 3.200 
trabajadores en 
España y 1.800  
en Portugal
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IAG mira a Korean e ITA  
en la compra de Air Europa
OPERACIONES PARALELAS/ La matriz de Iberia entrega a la Comisión su propuesta  
de cesiones para adquirir la filial de Globalia. Prevé cerrar la operación este año.

A. Zanón. Londres 
IAG comunicó ayer que ya ha 
presentado en Bruselas su 
propuesta de cesión de vuelos 
para conseguir la autoriza-
ción de la adquisición de Air 
Europa. El grupo hispanobri-
tánico está tramitando su ex-
pediente en paralelo con otras 
dos concentraciones de su 
mismo sector, que le dan pis-
tas sobre las exigencias de 
Competencia. 

Esos dos casos son la fusión 
de las coreanas Korean Air y 
Asiana, y la compra de ITA 
–sucesora de Alitalia– por 
Lufthansa. Son operaciones 
muy diferentes, pero impor-
tantes para conocer qué pue-
de suceder con las dos com-
pañías españolas. 

La concentración de las dos 
aerolíneas asiáticas fue auto-
rizada el pasado 13 de febrero, 
sujeta al cumplimiento de va-
rias condiciones (remedies). 
En transporte de viajeros, se 
obliga a que Korean ponga a 
disposición de la rival T’Way 
los activos necesarios para 
operar en las cuatro rutas so-
lapadas en Europa, que son 
las que unen Seúl con Barce-
lona, París, Fráncfort y Roma.  

En mercancías, directa-
mente le pidió “desprender-
se” del negocio de Asiana, lo 
que incluye aviones, plantilla, 
derechos y contratos. Ade-
más, Bruselas tiene que apro-
bar el nombre del comprador 
de esa actividad, al que le pide 
“incentivos” para operar ese 
negocio de forma viable y en 
competencia con Korean. 

La presencia de Korean y 
Asian en Europa es modesta 
en comparación con Lufthan-
sa, ITA, Iberia y Air Europa. 

Bruselas analiza también la 
compra de la antigua aerolí-
nea italiana de bandera por el 
principal grupo alemán de su 

sector. El departamento lide-
rado por la comisaria 
Margrethe Vestager abrió la 
investigación exhaustiva con 
cinco grandes focos de preo-
cupación: la reducción de la 
competencia en las rutas en-
tre Italia y Europa central, 
donde solo quedaría Ryanair, 
que “opera desde aeropuer-
tos remotos”; si la operativa 
con Norteamérica de ITA y 
Lufthansa, junto con la de sus 
socios United y Air Canada, 
debe entenderse como una 
unidad; la reducción de la 
competencia en los corredo-
res con India, Japón y el cita-
do de Norteamérica;  la “crea-
ción o fortalecimiento” de la 
posición de dominio de ITA 
en el aeropuerto de Milán- 
Linate; y el posible efecto ne-
gativo que la concentración 
podría tener sobre el acuerdo 

de ITA con otras aerolíneas 
para redistribuir los pasajeros 
de aquellas en vuelos de corto 
radio de ésta. Esta operación 
es interesante para IAG por-
que se tramita con un mes de 
antelación, si bien esto no ga-
rantiza que el final (positivo o 
negativo) se produzca antes o 
después, porque los plazos 
son flexibles. 

Fusión despejada 
A estos dos procesos se añade, 
aunque en telecos, el de Más-
Móvil y Orange, que la Comi-
sión Europea aprobó el pasa-

IAG presentará resultados mañana. Air Europa registró un ebitda de 
unos 200 millones en 2023.
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Bruselas impuso 
condiciones en 
pasajeros y carga 
para la fusión de 
Korean y Asiana

Indra y Thales se 
alían para subirse al 
‘boom’ de la Defensa
Carlos Drake. Madrid 

La industria de la Defensa es-
tá en plena ebullición y los 
movimientos empresariales 
no se han hecho esperar para 
aprovechar el fuerte incre-
mento de fondos que están 
dedicando los gobiernos en 
materia de seguridad, ante la 
complicada situación geopo-
lítica internacional, agravada 
por los conflictos actuales en 
Ucrania e Israel. 

Indra y Thales han movido 
ficha en medio de la tenden-
cia actual de alianzas y conso-
lidaciones entre las empresas 
de Defensa y anunciaron ayer 
una colaboración estratégica. 
Este pacto contempla que 
ambas compañías rastrearán 
las oportunidades de negocio 
que están surgiendo con el au-
mento de los fondos para pro-
gramas de Defensa en áreas 
como ciberseguridad, siste-
mas de radar y también en sis-
temas de telecomunicaciones 
y de simulación. 

La base de esta alianza en-
tre las dos empresas europeas 
es la búsqueda de la soberanía 
estratégica europea a través 
del desarrollo de tecnologías 
“de vanguardia” en diferentes 
ámbitos de la Defensa. 

Uno de los campos concre-
tos de colaboración entre la es-
pañola Indra y el gigante fran-
cés Thales será el programa de 
ciberdefensa Aida (Análisis de 

José Vicente de los Mozos, CEO de Indra, y Pascale Sourisse,  
vicepresidenta de Thales Desarrollo Internacional, ayer en París.

Datos con Inteligencia Artifi-
cial) impulsado por la Unión 
Europea y también trabajarán 
en proyectos con clientes eu-
ropeos e internacionales. 

Como parte del acuerdo 
entre Thales e Indra, las dos 
firmas crearán un comité di-
rectivo conjunto que será el 
órgano encargado de definir 
la estrategia a seguir en el 
marco de esta colaboración 
estratégica, al tiempo que 
analizará las diferentes opor-
tunidades de negocio y lanza-
rá grupos de trabajo para as-
pectos concretos. 

Durante la firma del acuer-
do de cooperación, ayer en 
París, el consejero delegado 
de Indra, José Vicente de los 
Mozos, afirmó que la colabo-
ración industrial representa 
un factor “absolutamente crí-
tico” para que Europa pueda 
mantener su posición de lide-
razgo y “tenga voz a la hora de 
decidir hacia dónde va nues-
tro futuro”. 

De su lado, la vicepresiden-
ta ejecutiva de Thales Desa-
rrollo Internacional, Pascale 
Sourisse, apuntó que las com-
pañías deben colaborar y 
crear de forma conjunta para 
equipar a los clientes con las 
capacidades necesarias en un 
entorno que cambia “a gran 
velocidad”. “Los cambios tec-
nológicos suceden a una velo-
cidad no lineal”, añadió.
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do 20 de febrero, sujeta tam-
bién al cumplimiento de con-
diciones. Desde que se anun-
ció hasta que se completó 
transcurrieron casi 24 meses. 

En el caso de IAG, la pro-
puesta de remedies se remitió 
el pasado viernes. El grupo di-
rigido por Luis Gallego ya tie-
ne un 20% de Air Europa y 
quiere alcanzar el 100% en 
una operación que valora la 
empresa adquirida en 500 
millones (sin deuda). El plazo 
para que Bruselas apruebe o 
tumbe la compra acaba el 7 de 
junio, pero se da por hecho 
que la decisión se irá a la se-
gunda mitad del año. La ope-
ración se anunció el 23 de fe-
brero de 2023 (hubo un inten-
to fallido, abortado en 2021). 

Nueva competencia 
“Nuestra propuesta de reme-
dies es muy ambiciosa, res-
ponde a las preocupaciones 
de la Comisión y garantiza la 
entrada de nueva competen-
cia en un amplio número de 
rutas”, dijo ayer IAG. 

La Comisión se refirió en 
enero a la “posibilidad de que 
disminuya la competencia” 
en tres tipos de rutas: las na-
cionales sin alternativa en 
tren, y entre la península y los 
dos archipiélagos; las cone-
xiones de medio radio entre 
Madrid y las principales ciu-
dades europeas, Israel y Ma-
rruecos, y los corredores in-
tercontinentales con América 
en las rutas sin escala.  

IAG ve necesaria la compra 
para que Barajas pueda con-
vertirse en un hub interconti-
nental, a la altura de París, 
Fráncfort o Ámsterdam –no 
cita Londres–, pero cuenta 
con la desventaja de que el re-
sultado operativo de Iberia y 
Air Europa es mucho mejor 
que en el primer intento.
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R. Arroyo, Madrid 
La recuperación ha llegado al 
retail. Los centros y parques 
comerciales cerraron un año 
de récord en ventas en 2023, 
tras crecer casi un 10%, pese a 
que el volumen de visitas si-
gue por debajo de 2019, antes 
del estallido del Covid. 

En concreto, el pasado año 
se registraron unas ventas de  
52.051 millones de euros, un 
9,6% más, mientras que las vi-
sitas aumentaron un 6,3%, 
hasta los 1.840 millones. Si se 
compara con 2019 las ventas 
se han disparado un 13,2%, 
pero la afluencia está todavía 
un 8,3% por debajo. 

Esto responde al creci-
miento de la venta media por 
visita, que sigue la senda posi-
tiva iniciada en 2021 y que es-
te año supone un avance del 
3,1% respecto a 2022, según 
los datos de la Asociación Es-
pañola de Centros y Parques 
Comerciales (AECC). 

El pasado año cerró con 
580 centros y parques comer-
ciales, lo que hace un total de 

16,7 millones de metros cua-
drados. Se espera sumar más 
de un millón de metros cua-
drados hasta 2026. 

En concreto, en los próxi-
mos tres años se prevé la 
apertura de 34 parques co-
merciales, dos centros co-
merciales muy grandes –el de 
Valdebebas Shopping de la 
empresa de Tomás Olivo, Ge-
neral de Galerías Comercia-
les, en Madrid, e Infinity de 
AQ Acentor, en Valencia– y 
un centro comercial grande 
(Metropolitano, en Madrid, 
de López Real Inversiones 21, 
LRI21). Se abrirán también 
dos centros comerciales me-

dianos (en Huelva y en Carta-
gena de la manos de LRI21 y 
de General de Galerías Co-
merciales) y tres centros co-
merciales pequeños (en Lan-
zarote, Madrid y Alicante). 

En cuanto a la inversión 
por transacciones durante el 
año 2023 se produjeron 24 
operaciones que suponen 
más de 909 millones de eu-
ros, la menor cifra desde 
2013.  

Con las operaciones ya ce-
rradas en lo que va de año y 
los procesos de venta en mar-
cha se espera que esta cifra se 
incremente considerable-
mente este año.

Gestamp marca récord de 
ingresos y beneficio en 2023
DEBERES/ El gigante español lanza el ‘Plan Phoenix’ para crecer en Norteamérica, 
que recoge un impacto de 100 millones, entre costes e inversiones, hasta 2026.

Los centros comerciales disparan 
ventas, pero aún no recuperan visitas

Carlos Drake. Madrid 
Gestamp, el mayor fabricante 
español de componentes para 
automóviles, confirmó ayer, 
con la presentación de sus re-
sultados de 2023, el buen mo-
mento por el que atraviesa. La 
compañía logró un beneficio 
neto récord de 281 millones 
de euros, lo que supone un au-
mento del 8%, mientras que 
sus ingresos también fueron 
históricos, al facturar 12.274 
millones, un 13,4% más. 

Los motivos principales de 
estas mejoras, explicó ayer su 
presidente ejecutivo, Francis-
co J. Riberas, son el avance 
del mercado automovilístico 
por encima de lo previsto, así 
como su “eficiente gestión de 
márgenes” y la generación de 
caja, lo que ayudó a reducir el 
endeudamiento de la empre-
sa a 2.058 millones (-4%). 

En términos operativos, 
Gestamp también mejoró su 
resultado un 26%, hasta 680 
millones, con un margen del 
6,1% (sin incluir el impacto de 
las materias primas). Además, 
el resultado bruto de explota-
ción anual avanzó un 13,3%, 
hasta 1.371 millones. 

‘Plan Phoenix’ 
La empresa, tras estos positi-
vos resultados, se ha marcado 
el objetivo de reforzarse en 
Norteamérica, en la que no es-
tá avanzando al ritmo desea-
do. El grupo creció un 6,3% en 
América del Norte el año pa-

“dos dígitos”, en comparación 
con el 6,7% de 2023.  

Para ello, la multinacional 
española se anotará un im-
pacto extraordinario en sus 
cuentas por importe de 100 
millones de euros, en concep-
to de gastos e inversiones pre-
vistas entre 2024 y 2026 para 
reforzar su posicionamiento 
en este mercado.  

Esta estrategia de creci-
miento en la región se funda-
mentará en cuatro pilares cla-
ve: una reestructuración con 
dos niveles de intervención 
que afecta a seis de sus plan-
tas, ahorro de costes, atrac-
ción de talento y también me-
jorar su estrategia comercial 
en dicha geografía. Dentro 
del plan se recoge relocalizar 
una planta de EEUU en unas 
instalaciones ya existentes de 
México y analizar a fondo la 
oportunidades comerciales 
de una fábrica en el sur de 
EEUU y, de no encontrar via-
bilidad, proceder a su cierre. 

Gestamp prevé crecer a un 
“simple dígito bajo” en 2024 y 
tiene pedidos por 56.600 mi-
llones para cinco años. 

Ayer también se publicó el 
informe de remuneraciones 
de la cúpula de Gestamp, que 
recoge que el presidente eje-
cutivo cobró 1,045 millones 
en 2023 por dirigir la empresa 
(1,046 millones en 2022), 
mientras que Francisco Ló-
pez Peña, CEO, percibió 3,47 
millones.

Se prevé la apertura 
de 42 proyectos 
hasta 2026, de los 
cuales 34 serán 
parques comerciales

sado, lo que supone avanzar 
2,8 puntos por debajo del mer-
cado, con unos ingresos de 
2.472 millones de euros. En 
Europa occidental también 
creció 4,6 puntos menos que 
el mercado (+9,2%). En térmi-
nos de ebitda, Gestamp logró 
en Norteamérica 166 millo-
nes, un 15,4% de caída, la úni-

ca región en la que bajó, junto 
a Mercosur (-0,2%). 

Esta evolución por debajo 
de lo esperado ha llevado a la 
compañía a lanzar un plan es-
tratégico específico para Nor-
teamérica, denominado Plan 
Phoenix, que tiene el principal 
objetivo de lograr un margen 
sobre ebitda en la región de 

Francisco J. Riberas, presidente ejecutivo de Gestamp.
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El grupo gana 281 
millones, un 8% 
más, y factura 12.274 
millones, un 14,4% 
de incremento anual 

Azora ultima comprar 
naves logísticas por  
90 millones a CBRE IM
Rebeca Arroyo. Madrid 

Uno de los grandes paquetes 
de activos logísticos actual-
mente en venta está a punto 
de ser transaccionado. Azora, 
la gestora española especiali-
zada en activos inmobiliarios, 
ultima la compra de una car-
tera compuesta por once pla-
taformas logísticas a CBRE 
Investment Management 
(CBRE IM) por unos 90 mi-
llones de euros. 

La oferta de Azora se ha im-
puesto a la de la estadouni-
dense Starwood Capital y a la 
de la británica Tristan Capital, 
según informan a EXPAN-
SIÓN fuentes del mercado. 
Aunque la gestora española 
negocia ya en exclusiva la 
operación, la transacción to-
davía no se ha cerrado pero, si 
todo evoluciona según lo pre-
visto, el acuerdo definitivo 
podría alcanzarse en las pró-
ximas semanas. 

Milepro 
Azora llevaría a cabo esta ope-
ración a través de Milepro, 
Socimi que salió a cotizar en 
BME Growth el pasado 26 de 
mayo valorada en 62,3 millo-
nes de euros. Milepro se es-
trenó en Bolsa con una carte-
ra compuesta por cinco acti-
vos de logística de última mi-
lla, que suman un total de 
56.000 metros cuadrados, 
ubicados en Madrid, Barcelo-
na y Sevilla y alquilados a 
compañías como Dachser, 
Palibex o Froiz. La Socimi 
contaba además con una par-
cela finalista en Getafe (Ma-
drid) donde tiene previsto de-
sarrollar un proyecto de 
12.081 metros cuadrados. 

El principal accionista de 
Milepro, con un 8,34% del ca-
pital, es Mutual Médica, se-
guido por la sicav Soixa y fa-

milias empresarias, como los 
Benavent (Fulcro Inmuebles) 
y los Cosentino (Surister del 
Arroyo), con una participa-
ción del 5% cada uno de ellos. 
La gestora, por su parte, man-
tiene una participación mino-
ritaria del 3,51%, según el in-
forme de incorporación al 
BME Growth. La compra de 
estas plataformas logísticas 
ubicadas en el Corredor de 
Henares, uno de los principa-
les ejes industriales en Espa-
ña, impulsaría a la Socimi. 

Evolución de la inversión 
Para CBRE IM, esta opera-
ción es parte de la rotación de 
activos que lleva a cabo regu-
larmente. Así, la gestora ven-
dió antes de verano un alma-
cén logístico en Alovera (Gua-
dalajara) a Pictet y Grupo 
Freo. Esta nave contaba con 
43.500 metros cuadrados y 
estaba alquilada a 3PL. 

Junto con la familia Vera, 
dueña de Valfondo, CBRE IM 
fue uno de los artífices de la 
construcción de una de las 
grandes carteras logísticas de 
España con Montepino. En 
mayo de 2021 la gestora ven-
dió a Bankinter su participa-
ción en esta plataforma por 
unos 900 millones y ahora 
Montepino es la mayor Soci-
mi cotizada en el Euronext. 

La nueva operación, de ce-
rrarse, animaría el mercado 
logístico que en 2023 movió 
un volumen de inversión de 
más de 1.100 millones, casi la 
mitad respecto a 2022.

La compra, a través 
de la Socimi Milepro, 
entra en la recta final 
y calienta el mercado 
de inversión logística

Gestamp crecerá 
menos este año y 
acumula pedidos  
por 56.600 millones 
para cinco años

El CEO de Amadeus 
gana 3,9 millones
Expansión. Madrid 

Luis Maroto, consejero dele-
gado del grupo de servicios 
tecnológicos para el turismo 
Amadeus, percibió una retri-
bución total de 3,9 millones 
de euros en 2023, lo que supo-
ne un incremento del 35,5% 
gracias al cobro de incentivos 
a largo plazo. La remunera-
ción está lejos de los más de 5 
millones que percibió en 
2019, antes de la pandemia. El 
CEO de Amadeus tuvo una 

retribución en metálico de 
2,91 millones en 2023 (1 mi-
llón de salario y 1,8 millones 
de bonus anual, entre otros 
conceptos). Asimismo, cobró 
793.000 euros de incentivos a 
largo plazo y 201.000 euros 
por sistemas de ahorro. 

Amadeus adelantó ayer 
que en 2023 logró un resulta-
do bruto de explotación (ebit-
da) de 2.094 millones de eu-
ros, un 27,7% más que en el 
año anterior.
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LaLiga gana a Real Madrid y Athletic 
el juicio por el acuerdo con CVC
AVALA EL PACTO/  Un juzgado desestima la demanda de ambos clubes de fútbol, tras no ver probada la 
ilegalidad del acuerdo alcanzado con el fondo de capital privado para poner en marcha LaLiga Impulso.

Álvaro Zarzalejos. Madrid 
El Juzgado de Primera Instan-
cia número 15 de Madrid ha 
desestimado la demanda pre-
sentada por el Real Madrid y el 
Athletic Club de Bilbao contra 
LaLiga por el acuerdo alcanza-
do con CVC Capital Partners 
para poner en marcha LaLiga 
Impulso con una inversión de 
1.925 millones, según consta 
en la sentencia a la que ha teni-
do acceso EXPANSIÓN. 

En concreto, el Real Ma-
drid y el Athletic habían im-
pugnado los acuerdos de la 
asamblea general extraordi-
naria de LaLiga, celebrada en 
diciembre de 2021, para po-
ner en marcha el Proyecto La-
Liga Impulso en alianza con 
CVC. Ambos clubes denun-
ciaban que este proyecto era 
“un artificio” contrario a la ley 
y que perjudicaba al conjunto 
del fútbol español. 

La resolución rechaza los 

bes. “Los clubes que deciden 
no participar en la operación 
van a obtener exactamente 
los mismos ingresos netos 
distribuibles que habrían re-
cibido si no existieran los gas-
tos e ingresos vinculados a la 
operación, es decir, la opera-
ción no tiene incidencia algu-
na sobre los derechos audio-
visuales de los demandantes. 
El coste de la operación solo 
se repercute a quienes se ad-
hieren”, señala. Por último, la 
sentencia, que no es firme, 
tampoco ve probado que se 
haya infringido la Ley del De-
porte por autorizar una rees-
tructuración de LaLiga que, 
según los clubes, vulneraría 
igualmente los estatutos.  

En el proceso, LaLiga ha es-
tado defendida por Uría Me-
néndez. Este despacho tam-
bién le asesoró en los contra-
tos con CVC, que contó con 
Latham & Watkins.

Vocento 
reduce su 
beneficio un 
69% hasta  
los 4 millones
Á. Z. G. Madrid 
Vocento redujo el año pasado 
su beneficio un 68,9%, hasta 
los 4 millones de euros. La 
facturación aumentó un 5,1%, 
hasta los 362 millones, según 
los datos remitidos ayer a la 
CNMV.  

Los ingresos por venta de 
ejemplares alcanzaron 102 
millones, un 3,9% menos, 
mientras que la venta de pu-
blicidad aumentó un 5,2%, 
hasta los 160,4 millones. 

La compañía registró un 
ebitda de 34,5 millones, un 
2,9% más, en un año con ma-
yores costes de personal por 
la recuperación de la paga ex-
tra y las indemnizaciones. El 
endeudamiento financiero 
bruto ascendió a 59 millones, 
casi un 30% más.  

El consejo de administra-
ción ha acordado proponer el 
reparto de un dividendo ordi-
nario de 0,035 euros brutos 
por acción y otro comple-
mentario con cargo a reservas 
de 0,010 euros por título.

tación adicional en las ofici-
nas de La Liga”, ofrecimiento 
del que “ambos equipos de-
mandantes” hicieron uso. 

En segundo lugar, la jueza 
también rechaza que el 

acuerdo con CVC implique 
que la LaLiga se apropie de 
parte de los ingresos deriva-
dos de la comercialización de 
los derechos audiovisuales 
que solo pertenecen a los clu-

La sentencia rechaza 
que el pacto infrinja 
los estatutos  
de LaLiga y la  
Ley del Deporte

Ef
e

Javier Tebas es el presidente de LaLiga.

tres motivos de impugnación 
alegados por los clubes. En 
primer lugar, la jueza niega 
que el Real Madrid y el Athle-
tic no contasen con la infor-
mación necesaria antes de 
emitir su voto sobre el acuer-
do y apunta que ha quedado 
probado que “se ofreció a los 
clubes la posibilidad de man-
tener reuniones explicativas 
acerca de las dudas que pu-
diesen albergar y se les facilitó 
datos de contacto de los res-
ponsables de los aspectos le-
gal, fiscal, plan de negocio, 
préstamos participativos y 
negocio y se puso a disposi-
ción de los clubes documen-

ESTE VIERNES GRATIS CON

EL SUPLEMENTO DE EXPANSION CON TODAS
LAS NOVEDADES DEL SECTOR INMOBILIARIO
DE LUJO, TENDENCIAS Y DECORACIÓN.
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CASINO El Tribunal de Comercio de París aprobó ayer el plan de 
reestructuración de la compañía francesa de supermercados, des-
pejando así el camino para su adquisición por parte de un consorcio 
liderado por el magnate checo Daniel Kretinsky, que acudió al resca-
te para evitar la liquidación. Casino dijo que está previsto que las 
operaciones de la reestructuración financiera “se lleven a cabo el 27 
de marzo de 2024”. El plan, que incluye ampliaciones de capital y re-
ducción de deuda, pondrá fin a décadas de control de Casino por 
parte de Jean-Charles Naouri. El grupo subió ayer en Bolsa un 43%.

La justicia gala aprueba el plan de rescate 
liderado por el magnate Kretinsky

MACY’S La cadena estadou-
nidense de grandes almacenes 
cerrará 150 tiendas, el 30% de 
sus establecimientos, para fina-
les de 2026, en una reestructu-
ración anunciada sólo un mes 
después de rechazar una oferta 
de compra de varios fondos por 
5.800 millones de dólares.

Cerrará el 30%  
de sus tiendas

GRENERGY La empresa de renovables ha firmado una financia-
ción sin recurso con Banco Santander, Natixis y MUFG Bank, por un 
total de 175 millones de euros, para la construcción de los proyectos 
solares de Tabernas (Almería) y José Cabrera (Guadalajara). El de 
Tabernas cuenta con una potencia de 250 MW y una producción 
anual estimada de 463 GWh y el de José Cabrera cuenta con una 
potencia de 47 MW y una producción anual estimada de 95GWh. 
Hace meses, Grenergy vendió el 100% de estos dos parques foto-
voltaicos a Allianz Capital Partners por 270,6 millones de euros.

Financiación de 175 millones para dos 
plantas solares en España

EQT levanta  
su mayor fondo  
de 22.000 millones
P. Bravo. Madrid 
La gestora sueca de capital 
riesgo EQT, una de las mayo-
res del mundo, anunció ayer 
el cierre del mayor fondo en 
sus 30 años de historia. El 
nuevo vehículo, bautizado co-
mo EQT X y lanzado hace dos 
años, ha captado finalmente 
22.000 millones de euros pa-
ra la compra apalancada de 
empresas. El tamaño del nue-
vo fondo es casi un 40% supe-
rior a su predecesor, levanta-
do hace tres años.  

El cierre del EQT X, que su-
pera en 2.000 millones de eu-
ros su objetivo inicial, es un 
ejemplo más de cómo el dine-
ro institucional está apostan-
do por las grandes gestoras de 
private equity, en detrimento 
de las más pequeñas, en un 
entorno de mercado difícil 
para la actividad de fundrai-
sing por las derivadas econó-
micas de los conflictos en 
Ucrania y Gaza. CVC y Cin-
ven, por ejemplo, también 
han anunciado el cierre de 
fondos récord recientemente, 
con 26.000 y 13.200 millones 
de euros, respectivamente.  

El nuevo fondo de EQT pa-
ra private equity adoptará un 
enfoque continuista e inverti-
rá en los sectores de salud, 
tecnología y servicios tecno-

Puma gana 
un 13,7% 
menos por 
Argentina y el 
‘efecto divisa’
A. Fernández. Madrid 
Los resultados anuales de Pu-
ma se han visto afectados por 
la devaluación del peso argen-
tino y el cambio de divisa, pe-
ro la empresa alemana de 
prendas y material deportivo 
mantendrá el dividendo a 
cuenta de 2023 en 82 cénti-
mos de euro por acción, la 
misma cantidad que en el 
ejercicio anterior. 

Puma obtuvo un beneficio 
neto de 305 millones de euros 
el año pasado, lo que supone 
un descenso del 13,7% respec-
to a 2022, con unos ingresos 
que aumentaron un 1,6%, has-
ta 8.602 millones de euros. 
Excluyendo el impacto del ti-
po de cambio, las ventas de la 
compañía alemana aumenta-
ron un 6,6%. 

En el cuarto trimestre (oc-
tubre-diciembre), Puma sólo 
ganó 0,8 millones de euros, un 
42,3% menos que en el mismo 
periodo de 2022. Los ingresos 
disminuyeron un 9,8%, hasta 
1.982 millones, aunque exclu-
yendo el efecto divisa el des-
censo se redujo al 4%. 

“Sin la extraordinaria deva-
luación del peso argentino, 
que tuvo un importante im-
pacto contable puntual, nues-
tros resultados habrían sido 
aún más sólidos”, afirmó el 
consejero delegado de Puma,  
Arne Freundt. El presidente 
de Argentina, Javier Milei, 
devaluó el peso un 54% en di-
ciembre. 

La compañía repetirá divi-
dendo en términos absolutos, 
pero repartirá el 40,3% de las 
ganancias de 2023, frente al  
34,7% del año anterior, algo 
que el grupo atribuyó a la sóli-
da generación de flujo de caja 
libre, que se duplicó con hol-
gura, hasta 369 millones. 

Puma espera que la incerti-
dumbre económica, la ten-
sión geopolítica afecten a la 
demanda en 2024, especial-
mente en la primera mitad, y 
también prevé que las divisas 
sigan afectando a las cuentas. 
El grupo cayó en Bolsa un 4%.

Reino Unido negocia 
con Shein cotizar en 
la Bolsa de Londres
MODA/  La compañía china busca alternativas tras el ‘veto’  
de EEUU. Sería la principal OPV en Inglaterra desde 2011.

A. Zanón. Londres 
El ministro británico de Eco-
nomía, Jeremy Hunt, se reu-
nió con el presidente de la 
compañía china de moda low 
cost Shein, Donald Tang, para 
presionarle para saltar a coti-
zar en la Bolsa de Londres.  

El encuentro tuvo lugar a 
principios de este mes, dentro 
de los esfuerzos del gobierno 
y de LSEG, el dueño de la Bol-
sa londinense, por atraer nue-
vas empresas, después de de-
cepciones como la del fabri-
cante de chips de Cambridge 
ARM Holdings, que debutó el 
pasado septiembre en el Nas-
daq con una valoración de 
52.000 millones de dólares 
(48.000 millones de euros). 

La enseña asiática busca al-
ternativas a la vista de que en 
Estados Unidos lo tiene casi 
imposible. Singapur y Hong 
Kong son otros posibles desti-
nos para comenzar a cotizar. 

Londres emerge como se-
gunda opción tras Nueva 
York, en la que sería la princi-
pal salida a Bolsa en Reino 
Unido desde 2011, cuando 
Glencore saltó al parqué –hoy 
vale 52.620 millones de eu-
ros–, y una de las más impor-
tantes también en Europa en 
los últimos años.  

Existen serias dudas de que 
la Securities and Exchange 
Comission (SEC) de EEUU 
autorice el salto al parqué de 
Shein. Esos problemas tienen 
que ver con el pago de im-
puestos (que evita porque 
realiza envíos directos de mi-
cropedidos), la guerra comer-
cial entre EEUU y China y ob-
jeciones en torno a derechos 
humanos y el medio ambien-
te. 

Preguntada por EXPAN-
SIÓN, LSEG no quiso realizar 
comentarios y el Ministerio 
de Economía se limitó a decir 

zar en Nueva York pasaban 
por lograr una valoración de 
90.000 millones de dólares 
(83.000 millones de euros). 
Inditex cerró ayer con una ca-
pitalización de 127.907 millo-
nes de euros y es el grupo con 
más valoración del Ibex 35. 
En Reino Unido, solo Shell, 
AstraZeneca y HSBC superan 
los 100.000 millones de libras. 

Shein facturó 22.700 millo-
nes de dólares (20.900 millo-
nes de euros) en 2022 y ganó 
800 millones. La enseña chi-
na quiere alcanzar un negocio 
de 58.500 millones de dólares 
en 2025, lo que le situaría co-
mo líder mundial del textil.

Shein basa su modelo en el canal online y opera en 150 países.

que no puede informar sobre 
empresas concretas. “Hemos 
desarrollado reformas para 
impulsar a Reino Unido como 
un destino para OPV, lo que 
incluye facilidades para salir a 
cotizar más rápidamente”, 
explicó un portavoz. Shein no 
respondió a cuestiones de es-
te periódico. 

Capitalizaciones 
La cadena china fue fundada 
en 2008 y el año pasado fue 
tasada en más de 100.000 mi-
llones de dólares. Más tarde, 
en otra ronda, su valor se re-
dujo a 66.000 millones, mien-
tras que sus planes para coti-

Shein pretendía una 
valoración de 83.000 
millones de euros 
cuanto intentó 
cotizar en EEUU

La enseña china 
quiere convertirse  
en 2025 en el líder 
de su sector por  
cifra de negocio

Christian Sinding, CEO y  
‘managing partner’ de EQT.
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El EQT X es el mayor 
vehículo levantado 
por la gestora sueca 
en sus 30 años  
de historia

lógicos en Europa y Nortea-
mérica, principalmente.  

A través de su estrategia de 
private equity, EQT es dueña 
en España de Idealista y Free-
pik. “Creemos que España 
tiene un caldo de cultivo ex-
traordinario para potenciar 
empresas de los sectores obje-
tivo para el fondo”, comentó 
Carlos Santana, socio de EQT. 
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Apple cancela el plan 
del vehículo eléctrico
Expansión. Madrid 
El gigante tecnológico Apple 
ha cancelado su ambicioso y 
costoso proyecto para lanzar 
un vehículo eléctrico, según 
filtró ayer la empresa a sus 
trabajadores en una comuni-
cación interna a la que tuvo 
acceso la agencia Bloomberg. 

La compañía de la manza-
na, que llevaba una década 
trabajando en el proyecto, 
anunció la medida de manera 
interna en la jornada de ayer. 

El director de operaciones de 
Apple, Jeff Williams, y Kevin 
Lynch, vicepresidente a cargo 
del proyecto, fueron los en-
cargados de anunciar la medi-
da a los 2.000 empleados del 
equipo, según la agencia. 

Parte de la plantilla que tra-
bajaba en la creación del vehí-
culo eléctrico pasará a formar 
parte del área de inteligencia 
artificial (IA) generativa, una 
prioridad para Apple, y el res-
to será despedida.

GSK/IGNIS La biofarmacéu-
tica y la energética han alcanza-
do un Acuerdo Virtual de Com-
pra de Energía (VPPA) que per-
mitirá añadir 200 GWh de nue-
va generación verde a la red de 
Europa a través de dos proyec-
tos solares. Ignis construirá dos 
proyectos solares en España.

PPA para energía 
solar en Europa
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PLANES DE INCENTIVOS DE 2024/ Santander incorpora los gastos a las métricas que condicionan el pago 
variable, mientras que CaixaBank y Sabadell introducen un indicador de cuota de mercado. 

M. Martínez. Madrid. 
La banca rediseña los esque-
mas de retribución variable 
de sus cúpulas para acelerar la 
consecución de sus priorida-
des estratégicas.  
Santander ha ajustado su 

sistema de remuneración con 
vistas a impulsar la reducción 
de costes. La generación de 
ahorros es un eje del proceso 
de transformación que tiene 
en marcha y uno de los ele-
mentos que debería sostener 
las cuentas este año, ante el 
menor empuje de los ingresos 
y las mayores provisiones. 

El bonus de 2024 incluye, 
como novedad, “una métrica 
específica de costes, en lugar 
de la anterior de coste por 
operativa con cliente activo, 
para resaltar la importancia 
de una adecuada gestión del 
gasto en el éxito en la trans-
formación del negocio”. 

Junto a los costes, las otras 
variables que condicionarán 
el bonus a corto plazo y que ya 
se venían aplicando son el 
crecimiento de clientes, los 
ingresos por cliente, la ratio 
de capital y la rentabilidad.  

En 2023, el indicador liga-
do al gasto se situó por debajo 
de los objetivos fijados. El cos-
te por operativa con cliente, 
presupuestado en 251 euros, 
cerró el ejercicio en 264 eu-
ros, con un logro del 94,82%.  

En conjunto, el grado de 
consecución de las metas del 
bonus fue el 109,22%.  

A esta puntuación, el banco 
aplicó en 2023, por primera 
vez, un multiplicador de com-
portamiento relativo contra el 
mercado para medirse frente 
a sus grandes competidores.  

Este multiplicador, fijado 
en una horquilla entre 0,7 y 

Santander, CaixaBank y Sabadell 
rediseñan el bonus de sus cúpulas 

1,3, ha alcanzado un valor fi-
nal de 1,02.  

“Ha destacado la evolución 
de España y Portugal, así co-
mo la de Digital Consumer 
Bank”, señala Santander.  

En España, dentro de los 
elementos que han jugado a 
favor del multiplicador, San-
tander ha contabilizado el ín-
dice de recomendación y sa-
tisfacción de clientes (NPS). 

En el ránking de NPS con 
los principales competidores 
(CaixaBank, BBVA, Sabadell 
y Unicaja), Santander España 
cayó el pasado año hasta el 
puesto tres desde la segunda 
posición de 2022.  

El indicador, no obstante, 
se ha mantenido en los tres 
primeros escalones (el objeti-
vo global del grupo) y de ahí, 
la valoración positiva que ha-
bría realizado Santander.  

De cara a 2024, el banco ha 
decidido suprimir este multi-
plicador para “simplificar” el 
cálculo del bonus. Lo va a re-
formular incluyéndolo en la 
lista de indicadores cualitati-
vos que integran la retribu-
ción variable desde hace años. 

Santander, además, ha eli-
minado la remuneración a 
través de opciones sobre ac-
ciones, una modalidad de pa-
go que introdujo hace apenas 
dos años. 

Prioridades  
CaixaBank también ha actua-
lizado su esquema de pagos, 
incorporando un nuevo indi-
cador de cuota de mercado.  

La entidad ha abordado es-
te cambio para ajustar el bo-
nus “a las líneas estratégicas 
del ejercicio”, según indica su 
informe de remuneraciones.  

El banco medirá “la varia-
ción de mercado global de la 
cartera de créditos y recursos 
del sector privado no finan-
ciero residente en España”.  

Tras su fusión con Bankia, 
CaixaBank sufrió especial-
mente entre 2021 y 2022 la sa-
lida de clientes que conllevan 
las integraciones. Completa-
da ya hace tiempo la unión, el 
banco tiene ahora una cuota 
del 23% en crédito en España 
y del 25% en depósitos.  

Santander y BBVA son sus 
principales competidores. El 
primero, que está actualmen-
te más enfocado en la rentabi-
lidad que en los volúmenes, 
tiene una participación del 
17,5% en el negocio de crédito 
y del 20,4% en recursos.  

Por su parte, BBVA, que no 
publica cifras de cuota por de-
pósitos, tiene un peso en cré-

ditos del 13,8% en España.  
El nuevo parámetro de 

cuota que ha incorporado 
CaixaBank sustituye al indi-
cador de compliance que for-
maba parte del bonus de 
2023. Es un índice agregado 
de métricas que calibran los 
procesos de prevención de 
blanqueo de capitales, el cum-
plimiento de la regulación 
MiFID (prestación de servi-
cios de inversión) y la correcta 
comercialización de produc-
tos y servicios.  

CaixaBank, no obstante, se-
guirá realizando un análisis 
sobre cumplimiento normati-
vo y su resultado podrá llegar 
a suponer una penalización 
de hasta el 5% del bonus total 
concedido.  

Además de la cuota, Caixa-
Bank ligará la retribución va-
riable de sus altos directivos a 

Ana Botín, presidenta de Santander.

Los indicadores ligados a la 
clientela han ido ganando 
peso en los sistemas de 
incentivos en los últimos 
años. Actualmente, todas las 
entidades vinculan la 
retribución de sus cúpulas a 
este tipo de métricas. Las 
más utilizadas son las de 
percepción de la calidad del 
servicio o recomendación de 
clientes (’Net Promoter 

Score’ o NPS). Junto al índice 
de satisfacción, Santander y 
BBVA también condicionan 
el bonus al crecimiento del 
número de clientes. En 
España, son los únicos 
bancos con objetivos 
públicos de captación de 
usuarios en los planes 
estratégicos que tienen en 
marcha y que culminarán 
entre 2024 y 2025. 

Santander cumplió el año 
pasado el 100% de su 
objetivo de crecimiento de 
clientes activos y el 125% en 
el caso de los clientes 
totales. BBVA alcanzó el 
98% de la meta establecida 
de ganancia de clientes 
objetivo, mientras que el 
índice de recomendación de 
la clientela logró un 
porcentaje del 109%. En el 

caso de CaixaBank, el NPS 
se situó en el 116,79% del 
objetivo, siendo más 
favorable la evolución de esta 
métrica en las oficinas que 
en la banca digital.  
Sabadell también ha 
superado la meta ligada a la 
calidad de servicio, logrando 
una puntuación del 125,7%. 
La entidad ha medido “la 
valoración de la calidad del 

servicio por parte  
de los clientes,  
distinguiendo entre 
segmentos [particulares, 
pymes, banca privada, 
empresas y corporativa)  
y canales de relación, 
ponderado por el  
foco estratégico de cada 
segmento y canal, y la 
valoración del clima laboral 
por los empleados”. 

Incentivos para captar más clientes y más satisfechos

Santander  
ha suprimido el pago 
con opciones y  
el comparador frente  
a la competencia

BBVA y Bankinter 
mantienen las líneas 
maestras  
de sus sistemas 
de remuneración

otros seis factores: rentabili-
dad, gastos sobre margen bru-
to, activos improductivos, 
riesgos, recomendación de 
clientes y negocio sostenible. 

En 2023, el índice de conse-
cución de las metas del bonus 
alcanzó el 118,98%. Los por-
centajes no son directamente 
comparables entre bancos.  

Más negocio 
Sabadell también ha incluido 
este año la cuota de mercado 
como nuevo parámetro del 
bonus. En su caso, se sumará a 
los otros siete indicadores que 
ya integraban el año pasado el 
plan de retribución. Son la 
rentabilidad sobre el capital; 
el beneficio; el margen básico 
(margen de intereses y comi-
siones); los gastos; la morosi-
dad; la calidad de servicio; y la 
actividad sostenible.  

El análisis de la captación 
de negocio englobará indica-
dores de cuota de mercado de 
crédito y de comisiones netas 
en España, así como de hipo-
tecas en Reino Unido a través 
de la filial TSB.  

En España, Sabadell con-
trola el 8% de la actividad cre-
diticia y el 7% en depósitos.  

El banco alcanzó el pasado 
año un porcentaje de conse-
cución de los objetivos presu-
puestados del 135%. El pará-
metro que tuvo la evolución 
menos favorable y el único 
que se sitúo por debajo del 
umbral previsto fue el de cos-
tes (81,7%).  

En el análisis de gastos, Sa-
badell incluyó las costes de 
personal, los generales y los 
derivados de la actividad in-
mobiliaria que no están in-
cluidos en los anteriores.  

Por su parte, BBVA y Ban-
kinter han mantenido este 
año las principales líneas de 
sus sistemas de retribución 
variable.  

Al margen de los paráme-
tros compartidos en todo el 
sector (entre ellos, beneficio, 
rentabilidad o satisfacción de 
clientes), BBVA incluye como 
elemento diferencial el retor-
no sobre el capital regulatorio 
y Bankinter, la sensibilidad 
del margen de intereses.  

BBVA alcanzó el pasado 
año el 126% de los objetivos 
del bonus. La ratio de conse-
cución se situó en el 112,71% 
en Bankinter. 

José Ignacio Goirigolzarri preside CaixaBank. Josep Oliu, presidente de Sabadell.
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Brookfield y Euroclear 
irrumpen en la puja por Allfunds
FONDOS/ SIX, CVC y Advent International también han mostrado interés en  
adquirir la plataforma española de distribución de fondos que cotiza en Ámsterdam.

Sandra Sánchez/Pepe Bravo. 
Madrid 
Euroclear y Brookfield entran 
en la carrera por hacerse con 
la plataforma de fondos All-
funds, según fuentes del mer-
cado consultadas por EX-
PANSIÓN. Representantes 
de ambas firmas han mante-
nido conversaciones recien-
temente con el equipo directi-
vo y los accionistas de All-
funds (Hellman & Friedman, 
GIC y BNP Paribas) sobre la 
operación, que debería arti-
cularse a través de una oferta 
pública de adquisición (opa).  

Los contactos entre las par-
tes llegan después de que All-
funds contratara a finales del 
año pasado los servicios de 
Citi y Goldman Sachs como 
asesores financieros para eva-
luar las distintas alternativas 
estratégicas a su alcance, en-
tre las que se incluye la venta 
del negocio a un nuevo inver-
sor.  

Los accionistas de Allfunds, 
liderados por el private equity 
Hellman & Friedman, buscan  
salir del accionariado tras más 
de siete años en la compañía y 
varios procesos de desinver-
sión, incluida la salida a Bolsa  
de la plataforma en  2021. 

Socio industrial 
El grupo suizo SIX, dueño de 
BME, también figura entre 
los interesados, pero las fuen-
tes consultadas indican que 
en la actualidad carece de pul-
món financiero para hacer 
frente a la transacción.  Más si 
cabe después de haberse ano-
tado un impacto negativo de 
900 millones de euros por la 
fuerte caída de las acciones de 
su participada, el proveedor 
de medios de pago Worldline, 
que revisó sus objetivos a la 
baja en octubre, y en un mo-
mento en el que UBS, su prin-
cipal accionista, está centrado 
en la absorción de Credit 
Suisse.  

Tanto el interés de Euro-
clear como el de SIX por All-
funds responde a la necesidad 
de ambas entidades de poten-
ciar el negocio de distribución 
de fondos de inversión.  

Euroclear, especializada en 
la liquidación de transaccio-
nes de valores, compró en 
2021 la plataforma de distribu-
ción de fondos Mfex, pero la 
adquisición de Allfunds, de 
mucho mayor tamaño, le per-
mitiría dar un salto de enver-
gadura en este negocio. Por su 

parte, SIX lleva años querien-
do entrar en este mercado, ya 
que no tiene negocio de fon-
dos de inversión. 

‘Private equity’ 
Allfunds también despierta 
interés entre inversores de 
perfil financiero. Entre los 
fondos de capital riesgo que 
han realizado trabajo con ase-
sores para  analizar una posi-
ble adquisición de Allfunds 
están CVC y Advent Interna-
tional. Pero las fuentes con-
sultadas indican que por el 
momento su interés es menor 
que el de Brookfield, que con-
currirá a la puja a través de su 
división especializada en pri-
vate equity.  

Al tratarse de una empresa 
cotizada, Citi y Goldman 
Sachs no pueden poner en 
marcha un proceso competi-
tivo al uso para vender All-
funds. No obstante, las fuen-
tes indican que, tras la presen-
tación de sus resultados fi-
nancieros mañana jueves, la 
compañía ofrecerá a un redu-
cido grupo de inversores más 
información sobre su negocio 
para que puedan realizar un 

análisis exhaustivo (due dili-
gence) y más tarde presentar 
una oferta.  

Ninguna de las partes invo-
lucradas ha querido realizar 
comentarios al respecto de 
esta información. 

Una eventual opa de exclu-
sión sobre Allfunds tiene la 
particularidad de que se lan-
zaría sobre una sociedad bri-
tánica, que cotiza en la Bolsa 
de Ámsterdam y cuyo nego-
cio está en España, pues cuen-
ta con ficha bancaria del Ban-
co de España. 

El precio 
De momento, no hay garan-
tías de que ninguno de los in-
teresados vaya a lanzar una 
oferta, si bien alguna de las 
fuentes consultadas estima 
que, de realizarse, sería en el 
entorno de los 8 euros por ac-
ción, valorando el 100% del 
grupo en cerca de 5.000 mi-
llones de euros.  

El precio  nunca debería ser 
inferior a los 7,2 euros de la 
colocación en Bolsa que los 
socios de Allfunds efectuaron 
en 2022.  

Lo previsible es que el pro-

ceso se acelere cuando All-
funds publique sus resultados 
de 2023 mañana. 

En febrero del año pasado, 
Euronext, operador de las 
bolsas de Ámsterdam y Mi-
lán, hizo una oferta fallida a 
8,75 euros por acción, valo-
rando el 100% de Allfunds en 
5.500 millones de euros. 

El consejo de administra-
ción de la plataforma confir-
mó entonces las conversacio-
nes con Euronext, pero en-
tendió que los términos de su 
propuesta eran “inadecua-
dos”. El principal escollo en 
aquel momento para que 
prosperase la oferta fue el 
precio, pues el equipo directi-
vo de Allfunds consideró in-
suficiente la oferta. 

Las acciones del grupo, que 
ayer cerró con una capitaliza-
ción de mercado de 3.620 mi-
llones, pierden desde su salida 
a Bolsa en abril de 2021 más 
del 45%. Antes de cotizar, los 
bancos de inversión habían 
valorado la compañía en 
7.250 millones de euros. 

Allfunds registró sus máxi-
mos en los 18 euros en agosto 
del año 2021.

En el mercado se 
estima que la opa 
podría realizarse a un 
precio de entre 7 y 8 
euros por acción

Allfunds, valorada en 
7.250 millones antes 
de salir a Bolsa, tiene 
una capitalización de 
3.620 millones  

Santander nombra a 
Mencía Bobo directora 
de banca transaccional
R. Lander. Madrid 
Promoción en la división de 
banca de inversión de Santan-
der. El banco ha nombrado a 
Mencía Bobo responsable 
global de banca transaccional.  

Bobo reportará directa-
mente a José Linares, respon-
sable global de Santander 
CIB.    

Sustituye en el cargo a José 
Luis Calderón, que ha pasado 
recientemente a tener otras 
competencias. Su posición ac-
tual es responsable de  
PagoNxt Payments, una de 
las tres patas de la empresa de 
pagos de Santander. 

Mencía Bobo comenzó su 
carrera en Santander hace 18 
años en el área de financia-
ción de proyectos y adquisi-
ciones. 

Entre 2010 y 2020 desem-
peñó diversas responsabilida-
des en el área de financiación 
estructurada. Desde hace tres 
años y medio era  responsable 
global de Trade & Working 
Capital Solutions. 

Se trata de una de la tres 
grandes áreas de la unidad 
que ahora va a dirigir, conoci-
da en el argot financiero como 
banca transaccional, que en el 
caso de Santander movió el 
año pasado 2.937 millones de 
euros en ingresos.  

Banca transaccional con-
centra el 35% de todo el nego-
cio de banca de inversión de 
Santander. El año pasado cre-
ció un 20%. 

Se trata de un área muy pe-
gada a la economía real, basa-
da en el acompañamiento a 
las grandes empresas y  mul-
tinacionales en su actividad 
de comercio internacional. 
Es decir, de importaciones y 
de exportaciones.  Su catálo-

go de servicios incluye ges-
tión de proveedores y cade-
nas de suministro, gestión de 
circulante, avales y cobertu-
ras de tipos de cambio y de di-
visas.  

También el confirming (an-
ticipo de facturas) una de las 
especialidades de Santander. 
Esta actividad ha crecido en 
España un 42% en cinco años 
gracias a la tecnología.  

En España, la lista de clien-
tes de Santander incluye a En-
desa, Cellnex, Cepsa, Tesco, 
Henkel y Sonae. Trabaja con 
19 de las 35 empresas del Ibex.  

Santander ofrece la única 
plataforma en España capaz 
de dar servicio a todas las filia-
les internacionales de una 
multinacional y accesible 
también a otros bancos a cam-
bio de una comisión. 

En todo el mundo, Santan-
der financia a 180.000 pro-
veedores en 70 países y en 25 
monedas distintas.

ALLFUNDS EN BOLSA
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Sede de Allfunds en Madrid.

El área aporta el 
35% de todos los 
ingresos que mueve 
al año la división de 
banca de inversión

El consejo de Renta 4 gana un 24% más 

2023   Los miembros del consejo de administración de Renta 4 
Banco percibieron una retribución agregada de 3,06 millones de eu-
ros, un 23,9% más que en 2022, cuando recibieron una remunera-
ción de 2,46 millones de euros, según la información remitida a la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV).  

Ilunion Seguros nombra gerente  

ONCE   Ilunion Correduría de Seguros, referente en el tercer sector y 
la discapacidad desde hace más de 30 años, incluida en la ONCE, in-
corpora como directora gerente a Raquel Correa. Sustituye en el 
cargo a Cristina Alonso que, a partir de ahora, ocupará la Dirección 
de Operaciones de la compañía.  

Trea AM se refuerza con nuevos directivos   

VARIAS FIRMAS  La gestora Trea Asset Management (AM) anun-
ció ayer el refuerzo de su equipo directivo con el fichaje de Juan Luis 
Martín, procedente del Grupo Cooperativo Cajamar, y Nazaret Mo-
ra, llegada desde T. Rowe Price.

Mencía Bobo.



FINANZAS & MERCADOS  

Miércoles 28 febrero 2024 15Expansión

Mapfre, Allianz y AIG aseguran          
a Telefónica por 500 millones
CIBERRIESGOS/  La operadora suscribe un programa de seguros en todo el mundo en el que su 
reaseguradora, Nova Casiopea, juega un papel fundamental. También participan Zurich, Chubb y Beazley.

E. del Pozo. Madrid 
Mapfre, AIG, Allianz, Chubb, 
Zurich y Beazley dan cober-
tura a Telefónica ante los ries-
gos cibernéticos. La protec-
ción contratada por la opera-
dora asciende hasta a 500 mi-
llones de euros. 

El diseño de esta protec-
ción, el habitual en Telefónica 
en este tipo de operaciones,  
tiene tres movimientos. 

En la primera, Telefónica 
contrata pólizas con una ase-
guradora local en los diferen-
tes países en los que tiene pre-
sencia y lo hace “con Mapfre 
en la mayoría de los casos”, 
apuntan en la empresa de te-
lecomunicaciones. 

La aseguradora española 
trabaja en varios países de 
Iberoamérica en los que tam-
bién está Telefónica. Es el ca-
so de Brasil, México, Chile, 
Perú, Colombia, Argentina, 
Venezuela y Uruguay. 

Mapfre opera también en 
Alemania, otro de los merca-
dos de Telefónica, pero solo 
en el seguro de automóviles. 

El segundo movimiento de 
la cobertura de la operadora 
es que Mapfre, o la asegura-
dora local elegida, cede la pri-
ma recibida a Nova Casiopea, 
la reaseguradora cautiva de 
Telefónica. Esta filial, con se-
de en Luxemburgo, trabaja 
solo para su casa matriz y es la 
encargada de diseñar el nú-
cleo de la cobertura del grupo. 

En Nova Casiopea “se re-
tiene una primera capa de 
riesgo y se traslada el resto a 
un panel de reaseguradoras 

El supervisor 
pide más 
información  
a las 
aseguradoras
E. del Pozo/M.Valverde Madrid 
La Dirección General de Se-
guros y Pensiones ampliará la 
información periódica reque-
rida a las aseguradoras y los 
planes de pensiones. 

El objetivo es obtener datos  
financieros y estadísticas rele-
vantes, indispensables para el 
control y la supervisión de las 
aseguradoras y los planes de 
pensiones.  

Los principales cambios se 
refieren a la información so-
bre la aportación de cada uno 
de los canales de distribución 
que utilizan las entidades, a 
ser el momento de la comer-
cialización fundamental en la 
garantía de los derechos de 
los clientes”, señala el texto de 
la consulta previa lanzada al 
sector por el Ministerio de 
Economía sobre la orden mi-
nisterial en la que se plasma-
rán estos cambios. Las res-
puestas pueden remitirse a 
este departamento hasta el 
próximo 8 de marzo. 

Los cambios que el supervi-
sor prevé introducir incluyen 
información sobre cuestiones 
organizativas y de distribu-
ción geográfica de las pólizas. 

Directivas 
Con estos cambios, la legisla-
ción española se adaptará a 
las modificaciones de la nor-
mativa comunitaria en varios 
ámbitos. 

En paralelo, el supervisor 
español también va a introdu-
cir cambios para incorporar 
en estos requisitos de infor-
mación, datos sobre los nue-
vos planes de pensiones sim-
plificados y los fondos de pro-
moción pública.

KKR compra en España dos distribuidoras de 
seguros a Morera&Vallejo a través de +Simple
E. del Pozo. Madrid 
El fondo de capital riesgo es-
tadounidense KKR ha firma-
do la compra en España de 
dos distribuidoras de seguros 
a Grupo Morera &Vallejo.  

La operación se ha realiza-
do a través de la insurtech di-
gital +Simple y asciende a más 
de 40 millones de euros. 

Las entidades adquiridas 
son dos agencias de suscrip-
ción: OM Suscripción de 
Riesgos, especializada en se-
guros de caución para pymes 

del sector de la construcción, 
y MBI, que comercializa pro-
ductos del mercado de segu-
ros británico del Lloyd’s para 
cubrir la responsabilidad civil  
profesional. 

OM distribuye seguros de 
MIC Insurance, aseguradora 
francesa de Grupo Morera & 
Vallejo. La entidad afirma que 
controla el 14% del mercado 
español de seguros de cau-
ción, un producto similar a los 
avales bancarios. Su volumen 
de primas es de 38 millones  

en 2023 y cuenta con 17 em-
pleados en Sevilla y Madrid. 

MBI, con un volumen de 
primas de 3 millones de euros, 
trabaja en el mismo ámbito 
que Everat, una agencia de 
suscripción que también ope-
ra con el mercado Lloyd’s, es-
pecializada en la cobertura de 
profesiones reguladas, que 
compró KKR en febrero de 
2023. 

La firma +Simple se define 
como una “insurtech líder en 
ofertas de nicho en seguros 

para pymes y profesionales en 
toda Europa”. Añade que 
“ofrece vías simplificadas y 
una gestión automatizada, lo 
que permite  a los corredores 
volver a centrarse en el apoyo 
a las ventas”. 

+Simple está en Francia e 
Italia y lidera una red de 
9.000 corredores locales, más 
de 200.000 clientes y 170 em-
pleados. 

Con estas adquisiciones 
+Simple logra una “oportuni-
dad altas sinergias.  

Las agencias de suscripción 
especializadas en pymes  son 
escasas en España lo que per-
mite a +Simple consolidar su 
presencia en el país y cons-
truir un líder a nivel europeo 
en este segmento de merca-
do”, señalan desde la entidad. 

Alianzas 
Grupo Morera&Vallejo  crea-
rá alianzas con la insurtech del 
fondo de capital riesgo esta-
dounidense, con “las que es-
pera gestionar otros contra-

tos, con el objetivo de aportar 
oportunidades de negocio en 
otros países. 

+Simple ha contado con 
Messier & Associés, y Grupo 
Morera & Vallejo con Nemrod 
Partenaires, ambos en calidad 
de asesores financieros, y del 
despacho de abogados Pérez-
Llorca, como asesor en el área 
jurídica de OM y MBI. 

La operación se materiali-
zará cuando reciba las autori-
zaciones regulatoria necesa-
rias.

internacionales de primer ni-
vel, entre los que se encuen-
tran Beazley, AIG, AGCS 
Allianz, Chubb o Zurich, en-
tre otras”, apuntan en la em-
presa. 

Este colchón se materializa 
en “un programa de seguros 
suscrito por la empresa para 
mitigar el impacto en la cuen-
ta de resultados y en el balan-
ce de un gran número de ries-
gos”, explica la operadora en 
sus cuentas de 2023.  

La póliza cubre las posibles 
pérdidas de ingresos, de 
clientes, los costes extra y los 
gastos de recuperación de ac-
tivos digitales ocasionadas 
por los ataques cibernéticos. 

El programa de seguros in-
cluye también una cobertura 

“de errores y omisiones tec-
nológicos para el caso de re-
clamaciones por perjuicios 
ocasionados a clientes y terce-
ros en general”. 

Telefónica afirma que “los 
límites actualmente contrata-
dos a nivel global oscilan en 
un rango de valor de entre 100 
y 500 millones de euros”. 

En el apartado de riesgos 
operacionales de las cuentas 
de la operadora de 2023 
apunta que, pese a la gestión 
de los riesgos llevada a cabo 
por la empresas en múltiples 
frentes, “no se puede garanti-
zar que dichas medidas sean 
suficientes para evitar o miti-
gar completamente este tipos 
de incidentes”, una afirma-
ción que se incluye en las 

cuentas de varias grandes 
compañías. Para mitigar esta 
situación Telefónica tiene en 
vigor seguros que “han cu-
bierto algunos incidentes de 
este tipo. No obstante, (...) di-
chas pólizas podrían no cu-
brir en su totalidad la pérdida 
derivada de estos riesgos”. 

La empresa cuenta tam-
bién con varios programas de 
seguros locales y globales pa-
ra cubrir riesgos medioam-
bientales y de catástrofes na-
turales. El objetivo –además 
de cumplir las exigencias de 
la legislación– es garantizar la 
continuidad de su actividad 
mediante seguros de daños 
materiales, lucro cesante, pér-
didas materiales y pérdida de 
ingresos. 

Sede de Telefónica.
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En paralelo, Telefónica pa-
gó el año pasado 5,5 millones 
de euros para asegurar la res-
ponsabilidad de administra-
dores y directivos del grupo. 
Este importe es un 15,6% infe-
rior al desembolsado en el 
ejercicio precedente para cu-
brir a estos profesionales. 

Este tipo de pólizas (D&O) 
registraron un fuerte aumen-
to de sus precios en años ante-
riores, pero en 2023 entraron 
en una tendencia de descen-
sos. 

La operadora explica en su 
informe anual que el grupo ha 
utilizado la cobertura de su 
programa de seguros de ga-
rantías para afrontar la recla-
mación en 2018 de 116 millo-
nes de euros en contra Telefó-
nica Brasil por incumpli-
mientos en el país. La empre-
sa ha recurrido esta demanda 
y afirma que no ha desembol-
sado el importe reclamado, 
pero que ha presentado un 
aval a través de un seguro de 
garantía presentado ante el 
órgano judicial.

Nova Casiopea,  
filial de reaseguros 
de Telefónica, juega  
un papel clave en  
el diseño del seguro

Telefónica destina 
5,5 millones a 
suscribir una póliza 
para cubrir a sus 
altos ejecutivos

La francesa +Simple 
refuerza su posición 
en el mercado 
español de venta             
de seguros
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La CNMV endurecerá las  
sanciones por abuso de mercado
OBJETIVOS PARA 2024/ El supervisor elevará las cuantías de las multas económicas para equipararlas  
con las de otros países  y empezará a ser más imaginativo a la hora de imponer sanciones.

Sandra Sánchez. Madrid 
La Comisión Nacional del 
Mercado de Valores (CNMV) 
endurecerá las sanciones por 
abuso de mercado.  

El supervisor nacional 
quiere adaptar las multas que 
impone por incumplimiento 
a las de otros países la Unión 
Europea y adecuarlas “al nue-
vo contexto económico”. 

Así lo ha decidido tras reali-
zar “un análisis crítico y com-
parado de la actividad sancio-
nadora, explicó ayer el presi-
dente de la CNMV, Rodrigo 
Buenaventura, durante la 
presentación de su plan de ac-
tividades para 2024.  

“Hemos observado, ha-
ciendo un análisis comparado 
con otros países y haciendo 
un análisis dinámico de cómo 
la regulación ha ido movien-
do los importes máximos de 
las sanciones, que en ciertas 
conductas podríamos estar 
relativamente por debajo de 
la media”, dijo. 

La CNMV no especifica en 
qué tipo de incumplimientos 
reforzará su labor sanciona-
dora, aunque Buenaventura 
señala sobre todo casos de 
abuso de mercado, donde el 
organismo ha detectado que 
“sería natural que fuéramos 
adaptando los importes de las 
sanciones a niveles más ele-
vados para acompasarlo con 
los rangos máximos que aho-
ra se establecen, que se han 
endurecido en los últimos 
años,  y con lo que están ha-
ciendo nuestro homólogos 
sobre la misma norma y so-
bre conductas muy simila-
res”. 

Sin embargo, el responsa-
ble de la CNMV no ha queri-
do detallar cuánto podrían 
aumentar las sanciones y ase-

gura que se irá evaluando ca-
so por caso.  

“No hay un parámetro, esto 
no es lineal ni podemos pesar-
lo al kilo. Tenemos que anali-
zar caso a caso y mirar cada 
circunstancia como se ha he-
cho siempre”, explicó ayer el 
máximo responsable del su-
pervisor. 

En todo caso, la CNMV se 
ha propuesto, además de en-
durecer las multas económi-
cas, empezar a ser más imagi-
nativa a la hora de imponer 
sanciones. 

Abuso de mercado 
El supervisor quiere recupe-
rar sanciones que impliquen 
una restitución por el daño 
causado al accionista o al in-
versor, siempre que sea de-
mostrable.  

Esta práctica, que es más ha-

bitual entre otros organismos 
europeos, solo la ha impuesto 
la CNMV en España una vez.  
Y eso fue hace 20 años. 

Además, el supervisor se 
plantea sancionar a las com-
pañías que incurran en abuso 
de mercado con la inhabilita-
ción de los directivos durante 
un periodo de tiempo deter-
minado o en determinadas 
funciones.  

Otra de las sanciones que la 
CNMV podría considerar 
aplicar a partir de ahora es la 
que tiene que ver con la inhi-
bición o la suspensión transi-
toria de una función o activi-
dad de la propia compañía, 
relacionada con el  motivo de 
la sanción. 

La CNMV ha optado por 
endurecer sus multas tras un 
análisis elaborado durante el 
año pasado y que se enmarca-

ba dentro de sus objetivos  pa-
ra el año pasado.  

El reto de las criptos 
Ahora, entre sus planes para 
2024, se ha impuesto 42 nue-
vos objetivos, entre los que 
destacan  un refuerzo por la 
supervisión sobre blanqueo 
ecológico, también denomi-
nado greenwashing. 

Sin embargo, la CNMV re-
conoce que la mayoría de pla-
nes para este año están rela-
cionados con las nuevas com-
petencias sobre criptoactivos 
y ciberseguridad que adquiri-
rá tras la entrada en vigor de 
las normativas MiCa y DORA, 
previstas para este año. 

La luz verde a MiCa, que 
supondrá la regularización de 
los criptoactivos, obligará a la 
CNMV, entre otras cosas, a 
preparar la supervisión de 

Rodrigo Buenaventura, presidente de la CNMV, ayer.

Banca March 
lanza un 
depósito digital 
que paga el 3% 
TAE a un año

R. L. Madrid 
Apenas unos días después de 
sacar al mercado una cuenta 
nómina, Banca March ha lan-
zado para nuevos clientes di-
gitales el Depósito Flexible 
Avantio a 12 meses, que ofrece 
una rentabilidad del 3% TAE. 
Es uno de los más competiti-
vos del escaparate comercial. 

En lo más alto está Pibank, 
el banco online de Pichincha, 
que ofrece una remuneración 
del 3,34% a un año. Le sigue 
Self Bank, con un 3,30%, y Mi-
raltabank, con un 3,25%.  

En el caso de Banca March, 
la aportación mínima por 
cliente es de 10.000 euros y la 
máxima se sitúa en los dos mi-
llones de euros. Permite la 
cancelación anticipada en 
cualquier momento con el re-
integro total del dinero y un 
interés del 1% TAE. 

La promoción estará abier-
ta hasta el próximo 12 de abril 
o hasta completarse el volu-
men de emisión. 

Para suscribirlo es necesa-
rio abrir la cuenta digital 
Avantio, recientemente lan-
zada por la entidad. Esta 
cuenta no tiene comisiones, ni 
de mantenimiento ni de ope-
ración, y pone a disposición 
de sus titulares una tarjeta de 
débito gratuita y un gestor 
personal remoto. Ofrece una 
remuneración de hasta el 
2,53% TAE, con un saldo má-
ximo de 50.000 euros, si se 
domicilian los ingresos.  

De lo contrario, la retribu-
ción de la cuenta baja hasta el 
1% TAE. 

La página web de la entidad 
especifica que la comisión de 
mantenimiento de la cuenta 
es bonificable cuando uno de 
los titulares haya percibido en 
el segundo mes anterior a la 
revisión, de forma recurrente, 
ingresos mensuales iguales o 
superiores a 1.500 euros.
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La CNMV trabaja  
en sus nuevas 
competencias 
relacionadas  
con criptoactivos

BNP se queda con el negocio de Orange Bank
R. Lander. Madrid 
BNP Paribas se ha hecho con 
la cartera de clientes en Fran-
cia y España de Orange Bank, 
tras una larga negociación. 

El pasado junio, Orange 
anunció su intención de salir 
del negocio bancario y cerrar 
Orange Bank. 

Aunque en los últimos me-
ses el grupo de telecomunica-
ciones había explorado la po-
sible venta del negocio espa-

ñol a un socio bancario que no 
fuera BNP Paribas, finalmen-
te ha elegido también al banco 
francés. 

En España, Orange Bank y 
la financiera Cetelem han lle-
gado a un acuerdo comercial 
para ofrecer una “solución de 
continuidad” a los clientes de 
Orange Bank con cuentas co-
rrientes y depósitos en la enti-
dad. En total, Orange Bank 
tiene 234.000 usuarios y ges-

tiona algo más de mil millones 
de euros en cuentas y depósi-
tos. 

Ambas entidades están tra-
bajando juntas en un nuevo 
producto de crédito para la fi-
nanciación de los móviles y 
tabletas de Orange. 

El acuerdo con BNP en Es-
paña deja fuera la plataforma 
tecnológica de Orange Bank, 
que la entidad creó de cero 
cuando en 2019 llegó a nues-

tro país. El banco de inversión 
Alantra la está vendiendo por 
separado y ha generado inte-
rés en el mercado en el mun-
do de las cajas rurales. 

Tampoco incluye la cartera 
de financiación de Orange 
Bank, básicamente créditos 
para compra de móviles y ta-
bletas de Orange, que ascien-
de a unos 700 millones.  

En Francia, la cartera de 
clientes de Orange Bank pasa-

rá a Hello Bank, el banco digi-
tal de BNP Paribas. Les ofre-
cerá un soporte específico, 
que les permitirá acceder a to-
da su gama completa de  pro-
ductos. 

Tanto en Francia como en 
España, los usuarios podrán 
seguir utilizando las cuentas 
con normalidad hasta que 
Orange Bank se ponga en 
contacto con ellos para hacer 
el traspaso.

Franck Vignard, CEO de Cetelem 
España (BNP Paribas). 
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La CNMV evaluará  
la restitución  
por el daño causado 
al inversor cuando 
sea demostrable

Podrá sancionar  
a las compañías  
con la inhabilitación 
de los directivos o la 
inhibición de funciones

abuso de mercado en la nego-
ciación de los criptos sujetas al 
reglamento; la gestión para la 
recepción de documentación 
para las emisiones; la elabora-
ción de un manual sobre los 
procesos para la autorización 
e inscripción de prestadores 
de servicios de inversión so-
bre criptoactivos o una actua-
lización de la norma sobre la 
publicidad sobre esto tipo de 
activos, de momento, lo único 
que regula la CNMV antes de 
la entrada en vigor de la nor-
mativa europea. 

Por otra parte, el supervisor 
del mercado intensificará du-
rante los próximos meses sus 
reuniones con el sector finan-
ciero en España para tratar de 
“anticipar el interés en la 
prestación de servicios de 
criptoactivos”, según explicó 
ayer Buenaventura.
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CEDE UN 0,24%, HASTA 10.113 PUNTOS/  BBVA, Inditex y Logista caen entre el 0,91% y el 2,83% desde récords, y Rovi se deja un 5,59% 
tras presentar sus resultados. El Dax Xetra marca un nuevo máximo y el resto de principales índices de la zona euro avanza.

Susana Pérez. Madrid 
El Ibex fue nuevamente un convi-
dado de piedra en la traca alcista de 
los principales índices bursátiles de 
la zona euro. Recortó un 0,24%, 
hasta 10.113,8 puntos, mientras sus 
homólogos se anotaban ganancias 
de entre el 0,23% en el caso del Cac 
40 de París y el 0,76% del Dax Xetra 
de Fráncfort, que elevó su techo his-
tórico hasta los 11.556 puntos. 

El selectivo español tropezó con 
la negativa acogida por parte del 
mercado de los resultados de Rovi y 
Naturgy (ver pág. 3 y 4). Las accio-
nes de farmacéutica se depreciaron 
un 5,59%, hasta 67,5 euros, después 
de anunciar una caída del beneficio 
del 15% y lo más importante, unas 
previsiones conservadoras para 
2024. Hay que tener en cuenta que 
el valor llevaba meses volando en 
Bolsa y marcó un máximo histórico 
(ajustado por operaciones financie-
ras) en 71,7 euros el pasado jueves.  

Naturgy, por su parte, llegó a  
caer un 2,58% en el peor momento 
del día, pese a aumentar un 20% el 
beneficio y elevar un 40% el divi-
dendo, aunque consiguió limitar el 
retroceso al cierre hasta el 0,7%.  

Pero lo que más lastró al índice de 
referencia de la Bolsa española fue-
ron los descensos del 1,35% de Indi-
tex y del 0,91% de BBVA, dos de sus 
cuatro pesos pesados, por la recogi-
da de beneficios de los inversores en 
unos valores que llevan días pulve-
rizando niveles récord. También 
Logista corrigió desde máximos 
históricos: un 2,83%. Y Meliá Ho-
tels, que se había revalorizado un 
14% en el acumulado de las cinco 
sesiones precedentes, cedió un 
2,29%. 

Enagás cayó un 1,91%, tras des-
plomarse la víspera más del 5%. Los 
inversores responden así al recorte 
del dividendo anunciado con sus re-
sultados. 

 
Rotación. La rotación de los inver-
sores benefició a varias de las com-
pañías que más están sufriendo en 
2024. Acciona Energía recuperó 
un 1,42% (ver pág. 19) y su matriz li-
deró las alzas del Ibex, con un avan-
ce del 2,66%. Se dieron un respiro 
asimismo Solaria (+0,83%) y Colo-
nial (+1,37%). Aun así, las pérdidas 
de este cuarteto de valores desde el 
2 de enero oscilan entre el 20,76% 
de la Socimi y el 38,18% de la com-
pañía de energía solar fotovoltaica. 
Telefónica subió un 0,9%, confir-
mado el plan del Gobierno de crear 
una sociedad tecnológica pública 
destinada a comprar un 10% de la 
operadora (ver pág. 26).  

 
Destacados en Europa. La com-
pañía francesa de distribución Casi-

Los inversores hacen caja en el Ibex

RECOGIDA DE BENEFICIOS Intradía Ibex 35, en puntos • 27/02/2024
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El bitcoin salta por encima de los 57.000 dólares
La cotización del bitcoin superó 
ayer puntualmente el umbral de 
los 57.000 dólares (52.458 euros) 
por primera vez desde finales de 
2021. La mayor criptomoneda 
por valor de mercado está 
respaldada en los últimos días 
por la fuerte demanda de los 
inversores a través de ETF de 
bitcoin al contado cotizados, así 

como por las compras por parte 
de MicroStrategy, uno de los 
grandes tenedores de bitcoin,  
de 3.000 bitcoin más para su 
tesorería por 155 millones de 
dólares (142,72 millones de 
euros), informa Europa Press. Al 
cierre de los mercados europeos, 
el bitcoin ganaba un 4,34%, 
hasta 56.955 dólares. La víspera 

se había encarecido un 5,3%.  
En 2024 sube en torno al 36% y 
en los últimos doce meses 
acumula unas ganancias de más 
del 146%. El repunte de las 
‘criptos’ en las últimas semanas 
se produce en un contexto de 
mayor apetito por  
el riesgo ante las expectativas  
de que la Fed relaje los tipos.

 COTIZACIONES

Ibex 35                   10.113,80        -0,24         0,12 

Euro Stoxx 50       4.885,74        0,44         8,05 

Dow Jones            38.972,41        -0,25        3,40 

Nikkei 225           39.239,52        0,01        17,26 

Brent                            83,41        1,07         8,21 

EURO
Evolución del euro, en dólares.

Fuente: Bloomberg
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                                                        Última                         Variación (%)       
Título                                         cotización         Ayer             2023         2024

Acciona                                104,250       2,66       -22,45      -21,79 
Acciona Ener                         19,970        1,42      -22,30     -28,88 
Acerinox                                 10,400        1,66         15,29       -2,39 
ACS                                           37,530        1,60        50,02        -6,55 
Aena                                       173,800       -1,42        39,90          5,91 
Amadeus                                59,580      -0,47        33,64        -8,17 
ArcelorMittal                         24,370        1,37           4,37       -5,05 
B. Sabadell                                1,225       0,86        26,36       10,06 
B. Santander                            3,821        0,01        34,86          1,10 
Bankinter                                  5,888       0,65          -7,53          1,59 
BBVA                                           9,370      -0,91         46,01        13,91 
CaixaBank                                 4,169       0,60            1,47        11,89 
Cellnex Telecom                  34,380       0,20         15,33        -3,59 
Colonial                                      5,190        1,37          8,99     -20,76 
Enagás                                     13,360       -1,91          -1,67      -12,48 
Endesa                                     16,565      -0,15           4,68      -10,27 
Ferrovial Se                            34,750       -0,71        34,94         5,24 
Fluidra                                      19,720      -0,45        29,82         4,62 
Grifols                                       11,790        0,17        43,50      -23,71 
IAG                                               1,826        1,00        28,08         2,50 
Iberdrola                                 10,535        0,19          8,60      -11,25 
Inditex                                     41,040       -1,35        58,67         4,08 
Indra                                         16,030      -0,25         31,46       14,50 
Logista                                    25,380      -2,83           3,73         3,68 
Mapfre                                        1,965      -0,25           7,35          1,13 
Meliá Hotels Int.                     6,820      -2,29        30,19       14,43 
Merlin Properties                   9,130      -0,65         14,64        -9,24 
Naturgy                                   22,320       -0,71         11,07      -17,33 
Redeia                                       14,815      -0,13         -8,30       -0,64 
Repsol                                       14,755        1,23         -9,43         9,70 
ROVI                                         67,500      -5,59        66,94        12,13 
Sacyr                                          3,084       0,92        20,23        -1,34 
Solaria                                      11,505       0,83           8,70     -38,18 
Telefónica                                  3,810       0,90           4,40          7,81 
Unicaja Banco                         0,975        0,31       -13,68         9,55

 DE UN VISTAZO 

Cotización en euros

 Variación (%) 
                                                       Cierre                         En el día      En el año

Euro/Dólar                    1,0856          0,04% 

Euro/Yen                        163,04          -0,21% 

Bono español               3,354%          0,02pb 

Prima de Riesgo         89,18pb          -0,14pb 

                                                               Cierre                          Variación diaria

Infórmese de todos los eventos en:
www.eventosyconferenciasue.com

no se disparó un 43% al recibir el 
visto bueno a su plan de reestructu-
ración. La alemana HelloFresh re-
botó un 12,9%, tras desplomarse un 
11,8% del día anterior. Puma perdió 
un 4,1%, al informar de que espera 
una primera mitad del año débil en 
un mercado desafiante. Zealand 
Pharma recortó un 4,4%, tras pre-
sentar sus resultados de 2023. El lu-
nes había escalado un 36%. 
 
Referencias y Wall Street. El índi-
ce de confianza del consumidor ale-

mán de GfK y el Instituto de Deci-
siones de Mercado de Nuremberg 
subió ligeramente de cara a marzo, 
hasta -29,0 desde un -29,6 revisado 
el mes anterior, en línea con las ex-
pectativas. El indicador de confian-
za del consumidor de EEUU retro-
cedió hasta 106,7 puntos en febrero 
frente a los 115 esperados y 110,9 an-
terior. Esta lectura es positiva para 
el mercado, según los analistas de 
Bankinter, ya que “invita a pensar 
en una Fed más dovish ante la ex-
pectativa de debilidad en el consu-

mo”. Abunda también en esta idea 
la fuerte caída de los pedidos de bie-
nes duraderos de EEUU en enero.  

Al cierre de la sesión de Wall 
Street, el Dow Jones cayó un 0,25%, 
hasta 38.972 puntos; el S&P 500 su-
bió un 0,17%, hasta 5.078 puntos; y 
el Nasdaq Composite ganó un 
0,37%, hasta 16.035. 

. 
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EN 2024/  Indra, Meliá, BBVA, Rovi, CaixaBank y Sabadell se revalorizan entre el 10%  
y el 14,50% en lo que va de año, con lo que superan con creces el 0,12% del índice.

C. Rosique Madrid 
Seis valores del Ibex multipli-
can por más de diez el com-
portamiento del Ibex en este 
arranque de año. Indra, Me-
liá, BBVA, Rovi, CaixaBank y 
Banco Sabadell se revalorizan 
entre el 10% y el 14,50% desde 
enero en un año en el que el 
Ibex sube un ligero 0,12%. En 
algunos casos cotizan en cotas 
históricas y sus perspectivas 
son dispares. 

L Indra. La única empresa es-
pañola con negocio más tec-
nológico y de defensa se bene-
ficia del favor de los inverso-
res hacia estos dos segmentos. 
Ayer retomó el liderazgo por 
rentabilidad del Ibex. Se ano-
ta un 14,5% este año, tras su-
mar el 31,43% en 2023 y los 
expertos esperan sus cuentas 
del último trimestre y su nue-
vo plan de negocio (previsto 
para marzo) para ver si am-
plían su recorrido en Bolsa. El 
mercado también está pen-
diente de la posible venta de 
su división tecnológica, Min-
sait, que podría apuntalar la 
cotización de Indra, que tiene 
su cartera de pedidos en má-
ximos históricos (6.974 millo-
nes  de euros). Las tensiones 
geopolíticas han hecho a los 
Estados aumentar su gasto en 
defensa, de lo que incide posi-
tivamente en las cuentas.  

L Meliá. La hotelera se reva-
loriza un 14,43% desde enero. 
Pese a que ayer cayó, había 
subido en las cinco sesiones 
anteriores al calor del anuncio 
de la venta de una participa-
ción del 38,2% en los hoteles 
Me London (Londres), Gran 
Meliá Palacio de Isora (Tene-
rife) y Meliá Cala Galdana 
(Menorca) a Banco Santan-
der por 300 millones. Los 
analistas destacan que la ven-
ta permitirá a Meliá reducir 
de forma significativa su en-
deudamiento por debajo de 
los mil millones de euros, que 
era una de las grandes preo-
cupaciones  de los inversores.  
Con esta operación el múlti-
plo deuda neta (ex alquileres) 
sobre ebitda esperado para 
2024 baja hasta las 1,7 veces y 
hasta 4,6 veces con alquileres, 
unos múltiplos próximos a los 
de 2019, que son más adecua-
dos, según Renta 4.  

Los expertos prevén más 
operaciones en el sector que 
apuntalan la cotización. Meliá 
negocia otras operaciones pa-

ra dar entrada a nuevos inver-
sores en varios hoteles, en 
México y la República Domi-
nicana que le podrían repor-
tar cien millones de euros ex-
tra a lo largo de este año. San-
tander destaca entre las fir-
mas más optimistas con la 
compañía y le da recorrido 
hasta los 8,80 euros. 

L BBVA. Es el banco más ren-
table del Ibex en lo que va de 
año, con un alza cercana al 
14%, que se suma a la subida 
del 46% de 2023, su tercera 
anual consecutiva. La entidad 
ha recibido la confianza de los 
inversores tras la fortaleza de 
sus resultados, por el buen to-
no de México (47% de sus in-
gresos), que hace que muchos 
expertos aconsejen tenerlo en 
cartera. “Turquía representa 
un 10% de los ingresos, añade 
un poco de pimienta y poten-
cial con riesgo controlado”, 
comentan en Divacons Al-

phaValue. A esto se suma una 
atractiva remuneración al ac-
cionista, con una rentabilidad 
por dividendo cercana al 7% 
tras subir el porcentaje que 
destina a dividendos del 47% 
al 50% y la recompra de ac-
ciones prevista (781 millones).  

L Rovi. La farmacéutica se ha 
llegado a disparar cerca de un 
50% desde  noviembre, lo que 
ha llevado a su cotización a 
marcar máximo histórico 
(cotización ajustada por divi-
dendos y otras operaciones) 
por encima de 71 euros. Ayer 
presentó resultados y tocó re-
coger beneficios. La acción 
cayó un 5,59% después de que 
Rovi adelantara que los ingre-
sos caerán este año. Pese a to-
do, Bestinver Securities y 
Oddo extienden su escalada 
por encima de los 75 euros. 
Para Jefferies, la orientación 
dada para 2024 podría ser de-
masiado conservadora. “Hay 

margen para batir la previsión 
dada para 2024”, comentan 
en Bestinver Securities. Por el 
contrario, Banco Sabadell 
cambió ayer su consejo de 
comprar a vender y pone el 
primer cartel de venta a Rovi 
este año.  

L CaixaBank. Se revaloriza 
un 11,89% desde enero. Su ex-
posición a España y al negocio 
del cliente minorista, junto 
con su capacidad para sacar 
partido a la venta cruzada de 
producto hace que sea uno de 
los más beneficiados del en-
torno actual de tipos. Barclays 
destaca que tiene un perfil de 
depósitos más defensivo, con 
la menor ratio de morosidad y 
una elevada dotación de pro-
visiones. Su atractiva remu-
neración al accionista (con di-
videndo y recompra de títu-
los) y calidad crediticia juegan 
a su favor. El banco cotiza cer-
ca de su récord de 4,197 euros 
marcado en noviembre de 
2023 (ajustado por dividen-
do) y aún así tiene un poten-
cial de revalorización cercano 
al 25%, hasta los 5,20 euros. 
Bank of America le da recorri-
do hasta los 5,5 euros y dice 
que la entidad es el campeón 
nacional de España con una 
sólida franquicia de depósi-
tos. “El mercado pasa por alto 
su oferta de productos. A par-
tir de 2025, los flujos de ingre-
sos distintos de los tipos de in-
terés se convertirán en una 
ventaja competitiva clave que 
el mercado podrá recompen-
sar”, comenta la firma. A esto 
se suma una rentabilidad por 
dividendo estimada para 
2024 superior al 9%. 

L Banco Sabadell. Avanza 
más del 10% que se suma al 
26,36% de 2023. Esta semana 
ha recibido la mejora de reco-
mendación de BofA, que pasa 
de vender a neutral  y le da po-
tencial hasta los 1,40 euros. 
Deutsche Bank aconseja 
comprar tras reducir cinco 
céntimos su precio objetivo 
hasta los 1,70 euros, un 38,7% 
por encima de su cotización y 
mayor a los 1,60 euros del 
consenso. La firma alemana 
reconoce que la mayor volati-
lidad de su cotización resta 
atractivo para algunos inver-
sores, pero que es interesante 
para invertir con un PER de 5 
veces, un descuento del 50% 
sobre su valor contable y por 
su remuneración al inversor.

Seis valores que multiplican 
por 10 la subida del Ibex

LOS MEJORES DEL IBEX
Variación en Bolsa en 2024, en %.

Fuente: Bloomberg
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El año ha arrancado 
con el Ibex plano 
pero con valores  
en récord y otros 
muy castigados

Entre las compañías 
más alcistas hay 
sectores diversos: 
defensa, banca  
y turismo

E l mercado parece es-
tar en calma tensa, 
sin tener claro si debe 

seguir hinchando el rally 
bursátil o es mejor empezar 
a recoger beneficios ante los 
riesgos geopolíticos y las du-
das sobre los próximos pa-
sos de los bancos centrales. 

Los analistas de JPMor-
gan son de la segunda opi-
nión. “Existe el riesgo de 
que la narrativa pase del es-
cenario perfecto a algo pa-
recido a la estanflación de 
los años setenta, avisan des-
de el banco.  

UBS es más optimista 
aunque cauto, ya que da un 
tercio de posibilidades a una 
nueva subida del 15% en  
Bolsa, si la inteligencia arti-
ficial lleva a una fuerte me-
jora de la productividad. 

Fuera de su escenario ba-
se, la entidad suiza contem-
pla diez potenciales sorpre-
sas. Varias están vinculadas 
al mundo geopolítico: una 
es que se llegue a la paz en 
Ucrania este año, y la otra es 
que ni Joe Biden ni Donald 
Trump sean los candidatos 
a las presidenciales esta-
dounidenses en noviembre. 
Ambos hechos serían posi-
tivos para el mercado.  

Otra de las sorpresas, se-
gún UBS, sería un desplome 
del valor de Apple hasta 
perder los 2 billones de dó-
lares de capitalización, des-
de los 2,8 billones actuales. 

Aunque su recomenda-
ción oficial sobre la empresa 
es neutral, UBS ve diez ries-

gos para la cotización de la 
empresa tecnológica.  

El primero es que se valo-
ra como una empresa de 
software, no de hardware; 
el segundo es que sus bene-
ficios van peor que los de los 
otros 7 magníficos de la Bol-
sa (quitando a Tesla); el ter-
cero es que su precio impli-
ca un gasto de 800 dólares 
anuales de cada ciudadano 
occidental en sus produc-
tos; el cuarto es la madura-
ción del mercado de los te-
léfonos inteligentes; el quin-
to es que su margen en ser-
vicios ha tocado techo; el 
sexto es que no tiene una es-
trategia clara en IA;  el sépti-
mo es que Samsung va por 
delante en teléfonos inteli-
gentes con IA; el octavo que 
Google podría dejar de pa-
gar por instalar sus aplica-
ciones; el noveno es la de-
pendencia de China; y el dé-
cimo es una subida de ren-
tabilidades de los bonos que 
dañe a los activos con eleva-
dos múltiplos.

Apple acaba de lanzar unas gafas de realidad virtual.

10 razones de 
UBS para sacar  
a Apple de los  
‘7 magníficos’ 

La entidad suiza ve 
posible que el valor 
del grupo baje       
de 2,8 a 2 billones 
de dólares

La cotización 
implica un gasto 
por persona de 800 
dólares al año en 
productos de Apple

EL FOCO DEL DÍA
Por Roberto Casado
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E. Utrera. Madrid 
Después de ocho sesiones 
consecutivas de descensos 
entre el 16 y el 26 de febrero, la 
cotización de Acciona Ener-
gías Renovables logró subir 
ayer un 1,42%, hasta los 19,97 
euros. Un rebote que no evita 
el calvario que el grupo sufre 
en Bolsa en los dos primeros 
meses del año.  

El desplome de los precios 
energéticos y los mayores 
costes de financiación gene-
rados por el retraso en la es-
perada rebaja de los tipos de 
interés en la zona euro desde 
el actual 4,5%, están pasando 
una dura factura a la cotiza-
ción, que el lunes perdió por 
primera vez el nivel de los 20 
euros. 

En lo que va de año, el ma-
yor grupo español de renova-
bles por capitalización bursá-
til pierde un 28,8% en el par-
qué, en un proceso que había 
cogido fuerza en los últimos 
días y que se interrumpió 
ayer; cayó con fuerza en la 
apertura de la sesión, pero  dio 
señales de vida gracias a las 
compras especulativas de in-
versores que esperan un re-
bote a corto plazo desde un 
soporte clave como el de los 
20 euros cuya ruptura defini-
tiva podría abrir una nueva 
vía de agua. 

Una posibilidad esta última 
por la que empiezan a apostar 
los inversores bajistas. Por 
primer a vez desde que empe-
zó a cotizar en Bolsa en julio 
de 2021 a 26,73 euros, un fon-
do de cobertura ha aflorado 

una posición corta o bajista 
significativa. Se trata de Mi-
llennium International Ma-
nagement, que cuenta con el 
0,55% de las acciones del gru-
po de renovables. Una posi-
ción valorada a precios de 
mercado en 36 millones de 
euros. 

Hasta ahora, los hedge 
fund habían preferido centrar 
sus apuestas en la matriz Ac-
ciona, que se está viendo afec-
tada (cae un 21,8% en lo que 
va de año)  por el desplome de 
la participada y que por su 
mayor liquidez en Bolsa es 
teóricamente más atractiva 
para hacer efectivas las estra-
tegias bajistas. 

El desembarco de Millen-
nium en Acciona Renovables  
llega justo antes de que la 
compañía presente los resul-
tados de 2023. Será mañana 
jueves al cierre del mercado, 
mientras que la cita del equi-
po directivo con los analistas 
se producirá el viernes. 

El consenso del mercado 
de analistas recogido por  
Bloomberg espera un benefi-
cio neto atribuido de 523 mi-
llones de euros, muy lejos de 
los 759 millones de euros del 
año anterior. Los ingresos se 
situarían al cierre del año pa-
sado en los 3.488 millones, 

claramente por debajo de los 
4.351 millones de 2022.  

En su peor momento desde 
que cotiza, los analistas que si-
guen el valor emiten mensa-
jes de máxima cautela. 

 Citi observa riesgos tanto 
en la valoración como en las 
previsiones de ganancias tras 
el desplome del precio de la 
energía. Dudas compartidas 
con Goldman Sachs, que ha 
advertido del riesgo para los 
beneficios de todo el sector 
energético europeo. Los ana-
listas del banco estadouni-
dense creen que este riesgo es 
especialmente relevante en 
los operadores específicos de 
energías renovables, aunque 
señala que las caídas de las co-
tizaciones de Acciona Ener-
gía y Solaria (esta última pier-
de algo más de un 38% en lo 
que va de año y es el peor va-
lor del Ibex 35) “podrían des-
contar ya una presión signifi-
cativa sobre los beneficios”. 

Precio objetivo 
En estos momentos, las fir-
mas que cubren el valor otor-
gan a Acciona Energías Reno-
vables un precio objetivo me-
dio de 29,22 euros que, tras las 
fuertes caídas en Bolsa de 
2024, disparan el potencial al-
cista de la compañía hasta el 
46,9%. En cualquier caso, la 
valoración media es la más 
baja desde que el grupo em-
pezó a cotizar.  

Un 55% de los analistas re-
comienda comprar, un 27% 
se decanta por mantener y el 
resto aconseja vender. 

C. Rosique. Madrid 
La recompra de acciones se 
extiende entre las compañías 
europeas como fórmula para 
remunerar a los accionistas. 
Esta operativa, muy utilizada 
en EEUU, es cada vez más co-
mún en Europa. Los bancos 
europeos que cotizan en Bol-
sa repartirán más de 120.000 
millones de euros entre los ac-
cionistas, de los que 47.000 
millones serán recompras de 
acciones. 

Solo las empresas del S&P 
500 recompraron acciones 
por valor de 3,9 billones de 
dólares en los últimos cinco 
años, por encima de los 2,5 bi-
llones pagados en dividendos, 
Pero, ¿cuando crean valor pa-
ra el accionista? Un estudio 
editado por la Fundación del 
Instituto Español de Analistas 
asegura que para que una re-
compra cree valor ha de cum-
plir dos requisitos: que no im-
pida a la empresa atender sus 
necesidades operativas y que 
el precio de mercado al que se 
realizan las compras suponga 
un descuento significativo 
respecto a su valor intrínseco. 

Es una de las conclusiones 
del estudio llevado a cabo por 
María Paz Ojeda y Javier Es-
teban, miembros del equipo 
de análisis de Banco Sabadell.  
“Las recompras son positivas 
para la empresa y el accionista 
si el equipo gestor está orien-
tado a la creación de valor y 
usa las recompras para tal 
fin”, apunta Ojeda. El debate 
está servido. Y puntualizan: 

A favor 
L Como positivo, se considera 
un mecanismo de retribución 
al accionista beneficioso y una 
oportunidad de optimizar el 
capital y generar valor ante 
una acción infravalorada sin 
que el accionista tenga que in-
vertir dinero adicional.  
L Supone una señal de la con-
fianza del equipo gestor en el 
valor y de su convencimiento 
en que el coste del capital es 
inferior al que marca la Bolsa.  
L El aumento de la demanda 
de acciones en el mercado 
puede beneficiar puntual-
mente al accionista que vende 
su participación en ese mo-
mento. También puede tener 
un efecto disuasorio para los 
vendedores en corto, los que 
apuestan por la caída de la co-
tización. 
L  La mayor demanda reduce 
la volatilidad y eleva la liqui-
dez del valor durante la re-
compra. 

Acciona Renovables 
estrena bajistas en 
plena crisis bursátil 
LA ACCIÓN CAE EL 28% EN 2024/ El valor se la juega en el nivel 
clave de los 20 euros antes de publicar de los resultados. 

Pros y contras de 
la recompra de acciones 
para los inversores
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El hedge fund 
Millennium aflora 
una posición corta 
del 0,55% del 
capital del grupo 

El Instituto Español  
de Analistas respalda 
la recompra 
como herramienta 
para crear valor

Es clave el precio y que 
la recompra no impida 
a la empresa atender  
sus necesidades 
operativas 

de la empresa cotizada y pue-
de llevar a la compañía a in-
vertir menos de lo que debe-
ría a medio y largo plazo. 
L Incrementa la participa-
ción en la compañía de los 
accionistas que permanecen 
sin efectuar desembolsos, lo 
que potencialmente puede 
beneficiar más a los accionis-
tas de control que a los mino-
ritarios. 
L Puede generar dudas sobre 
la capacidad de la compañía 
para asignar el capital o sobre 
su estrategia de oportunida-
des de inversión a largo plazo. 
L Las recompras pueden des-
truir valor si no cumplen 
ciertos requisitos y no siem-
pre mejoran las ratios por ac-
ción. 
L Además, están en el foco del  
regulador para nuevos im-
puestos, como ha pasado ya 
en EEUU y Holanda.  

“No se puede afirmar taxa-
tivamente que las recompras 
sean buena s o malas per se, 
mejores o peores que el divi-
dendo en efectivo o más be-
neficiosas para la empresa 
que para el accionista”, señala 
el documento. No todos los 
programas generan valor, ni 
son beneficiosos para el ac-
cionista. 

Es un elemento más de ge-
neración de valor. Hay mo-
mentos, como el actual, en el 
que el exceso de liquidez/ca-
pital y la infravaloración bur-
sátil respaldan las recompras 
como herramienta de gene-
ración de valor, dice el estu-
dio.

L Potencia la mejora del be-
neficio y el dividendo por ac-
ción, en tanto que la autocar-
tera no percibe dividendo y la 
compañía puede decidir re-
partir su parte correspon-
diente de dividendo al resto 
de accionistas. 
L Frente al dividendo en efec-
tivo, que tiene una retención 
fiscal inmediata, con la re-
compra si el accionista opta 
por no vender el impacto fis-
cal se difiere. 
L Puede crear valor si se cum-
plen los requisitos de valora-
ción y beneficio constantes, ya 
que suponen mayor ROE y 
menor costes del capital. Si se 
asume que crean valor evita el 
efecto fiscal, a diferencia del 
dividendo, añade flexibilidad 
a la política de dividendos y 
no penaliza el ráting crediti-
cio a largo plazo.  

En contra 
 
L Por otro lado, es una opera-
tiva criticada porque las re-
compras reducen el free-float 
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L a proximidad a la in-
teligencia artificial es 
más lucrativa que 

nunca. Según el inversor 
Theory Ventures, las em-
presas de software de IA 
presentes en Bolsa cotizan a 
un múltiplo 2,5 veces supe-
rior al de las que no lo hacen. 
Las que cuentan con el res-
paldo de gigantes tecnológi-
cos son las que más se están 
revalorizando. 

Las carteras de acciones 
de Nvidia, diseñador de 
chips de IA, y Alphabet po-
drían considerarse como 
una guía privilegiada de la 
IA. Sus formularios 13F, que 
el regulador exige rellenar a 
todos los inversores con 
más de 100 millones de dó-
lares en activos, muestran 
las empresas públicas en las 
que invierten. Ambos tie-
nen una participación en el 
diseñador británico de se-
miconductores Arm, que 
Nvidia intentó comprar en 
2021 por 40.000 millones 
de dólares y que ahora está 
valorado en 132.000 millo-
nes. 

Dado que no diseña chips 
específicos para IA, ha habi-
do cierta polémica sobre la 
inclusión de Arm en el boom 
de la IA. También es uno de 
los valores más caros del 
sector, con un precio de 40 
veces los ingresos previstos. 
Es el doble de lo que vale 
Nvidia. Las participaciones 
de Nvidia y Alphabet refu-
tan este argumento. Ambas 
trabajan con Arm y conocen 
de primera mano su valor. 
Son conscientes de la am-
plia demanda de diseños de 
procesadores capaces de 
gestionar grandes cargas de 
trabajo. 

Otras inversiones de Nvi-
dia en acciones de IA van 
desde coches autónomos 
hasta tecnología de recono-
cimiento de voz. Da la im-
presión de que la empresa 
(como todo el mundo) aún 
no estuviera segura de dón-
de dará sus frutos exacta-
mente la implementación 
de la IA. 

Es cierto que no todas es-
tas apuestas son recientes. 
Hace seis años, por ejemplo, 
Nvidia invirtió en la empre-
sa de camiones autónomos 
TuSimple, que utiliza GPU 
de Nvidia.  

Este año, TuSimple 
anunció sus planes de dejar 
de cotizar en el Nasdaq des-

pués de que el precio de su 
acción se desplomara, pa-
sando de 40 dólares en 2021 
a menos de 1 dólar. Respon-
sabiliza a la subida de los ti-
pos de interés de haber 
cambiado el apetito de los 
inversores por las empresas 
tecnológicas que tienen po-
cas ventas. A pesar de todo, 
el boom de la IA y el interés 
que despierta hizo que la co-
tización de la empresa su-
biera un tercio este mes, tras 
la publicación del 13F de 
Nvidia. 

Las start up de IA que es-
tán financiadas por gigantes 
tecnológicos tienen un obje-
tivo más claro.  

Estos acuerdos, que son 
más recientes, pueden resu-
mirse como un intento de 
garantizar que Microsoft y 
OpenAI no controlen la dis-
tribución de la IA generati-
va. 

Qualcomm invierte en 
Anthropic, rival de OpenAI. 
También lo hacen Amazon 
y Google. Por su parte, Nvi-
dia, Alphabet, Salesforce e 
Intel financian a Hugging 
Face, una alternativa de có-
digo abierto a OpenAI. Nvi-
dia también invierte en 
Cohere y Perplexity. Micro-
soft ha contraatacado cre-
ciendo más allá de OpenAI 
con una participación en la 
start up francesa Mistral, un 
gran desarrollador de mo-
delos de lenguaje. 

El riesgo de seguir estas 
pautas es el aumento de las 
valoraciones. El año pasado, 
las start up de IA represen-
taron más unicornios de 
nueva creación que cual-
quier otro sector. Todas 
pretenden mantener intacta 
la jerarquía de las grandes 
tecnológicas frente a las 
nuevas tecnologías.

La inversión de las 
tecnológicas en IA

LEX COLUMN
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La IA es el motor de las  
tecnológicas en Bolsa.

Furor por la deuda corporativa 
entre los inversores europeos
16 SEMANAS SEGUIDAS DE SUSCRIPCIONES EN FONDOS DE BONOS/  Hay un abrumador 
apetito por estos títulos, frente al rechazo a la Bolsa pese a los máximos, según BofA.

Andrés Stumpf. Madrid 
La deuda corporativa está de 
moda. Las perspectivas de un 
recorte de los tipos de interés  
que relaje las condiciones de 
financiación de las empresas, 
unida a los cupones elevados 
que ofrecen estos activos, han 
hecho de la renta fija un imán 
para la inversión.  

Según los datos de Bank of 
America (BofA), los fondos de 
deuda corporativa acumulan 
alrededor de 37.821 millones 
de dólares (34.698 millones 
de euros, al cambio actual) en 
suscripciones netas en Euro-
pa. La cifra es aún mayor si se 
tiene en cuenta la racha de es-
tos activos, que se prolonga a 
dieciséis semanas de suscrip-
ciones netas consecutivas pa-
ra la deuda corporativa con 
grado de inversión, es decir, 
con calificación crediticia 
más elevada. En el caso de la 
deuda con peor ráting, deno-
minada high yield, la racha es 
de diez semanas. 

De esta forma, los inverso-
res europeos llevan asignan-
do su dinero a fondos de deu-
da corporativa desde comien-
zo de noviembre en el caso de 
la de mejor ráting y desde me-
diados de diciembre para la 
deuda corporativa de alto vol-
taje. Ni siquiera la importante 
corrección que ha sufrido la 
deuda global ha frenado las 
ansias por adquirir estos acti-
vos y, de hecho, las suscrip-
ciones incluso se han acelera-
do en las últimas semanas.  

Los bonos corporativos 
han centrado gran parte de las 
suscripciones de todos los 
fondos de renta fija. De hecho, 
dejando al margen los fondos 

monetarios, desde el comien-
zo del año, la deuda de las em-
presas concentra un 90% de 
los 41.267 millones de dólares 
que los inversores europeos 
han destinado a bonos. 

Corrección 
Los expertos de Bank of 
America, sin embargo, lan-
zan una advertencia: el com-
portamiento de la deuda cor-
porativa está más ligado al de 
la soberana de lo que se po-
dría pensar. Si las rentabili-
dades de la deuda, que se 
mueven de forma inversa a 
su precio, siguen subiendo 
en los bonos soberanos y 
provocando pérdidas, esta 
corrección también acabará 
calando en la evolución de 
los bonos emitidos por el sec-
tor privado.  

Así, tras las pérdidas de más 
del 3% cosechadas por la deu-
da global, el índice de bonos 
corporativos europeos sufre 

un descenso en términos de 
precio del 1,5%. Aunque su 
evolución no ha minado el 
apetito de los inversores, que 
ven una oportunidad en la si-
tuación actual, si las pérdidas 
en el precio siguen afectando 
al valor liquidativo de los fon-
dos, la racha de suscripciones 
podría cortarse. 

Desde el banco estadouni-
dense apuntan que si las ren-
tabilidades de la deuda sobe-
rana siguen cayendo, podría 
crearse una importante de-
manda estructural de bonos 
corporativos, que ofrecen cu-
pones más elevados. Sin em-
bargo, para que esta tenden-
cia continúe a lo largo del año, 

los intereses de los bonos pú-
blicos “deberían bajar de for-
ma marcada desde los niveles 
actuales”. Justo lo contrario a 
lo que ha ocurrido en el arran-
que del año. 

La situación en la renta fija 
es justo la contraria a la que vi-
ve la inversión en Bolsa. Los 
fondos de renta variable euro-
peos, siempre según los datos 
de Bank of America, han re-
gistrado ocho semanas conse-
cutivas de reembolsos y, pese 
a los récords recientes, en un 
año solo cuatro semanas se 
han saldado con suscripcio-
nes netas.  

Los inversores más conser-
vadores que se vieron despla-
zados a exponerse a la Bolsa 
cuando la política monetaria 
expansiva derribó las rentabi-
lidades ofrecidas por la deuda 
han ido poco a poco volvien-
do a su activo favorito y nin-
gún rally parece hacer fla-
quear la tendencia.

EVOLUCIÓN DE LOS FLUJOS EN DEUDA CORPORATIVA
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de los inversores europeos, en millones de dólares.

Fuente: Bank of America

La deuda corporativa 
concentra el 90% de 
toda la inversión en 
fondos de renta fija 
europea de este año

Fundada en 1938, la estadou-
nidense Owens Corning fá-
brica aislamientos (37% de 
los ingresos), cubiertas (36%) 
y compuestos de fibra de vi-
drio (27%) para el sector de 
construcción fundamental-
mente, con ingresos récord 
de 9.677 millones de dólares 
en 2023.  

Owens Corning es una de 
las marcas más reconocidas 
en su sector y acaba de anun-

ciar la compra de la casi cen-
tenaria Masonite, líder esta-
dounidense de puertas, por 
3.900 millones de dólares en 
efectivo.  

La compra, que será finan-
ciada parcialmente con deu-
da, permitirá dar un salto im-
portante a Owens, con 29.000 
empleados e ingresos y ebitda 
proforma de 12.600 y 2.900 
millones de dólares, respecti-
vamente, en 2023. El múltiplo 

ev/ebitda implícito en el pre-
cio de compra es de 8,6 veces 
y de 6,8 veces después de unas 
sinergias estimadas de 125 mi-
llones de dólares anuales.  

La incorporación de Maso-
nite al grupo amplía la posi-
ción de liderazgo de Owens 
en productos de marca para 
la construcción residencial. 
En paralelo, la compañía ha 
iniciado un proceso de revi-
sión estratégica del negocio 

de refuerzos de vidrio, utili-
zados fundamentalmente en 
energía eólica, infraestructu-
ras, industria, transporte y 
otros productos de consumo, 
y que en 2023 tuvo ingresos 
de 1.300 millones.  

La cotización de Owens es-
tá en máximos históricos des-
pués de triplicarse en los últi-
mos cinco años, y el grupo ca-
pitaliza 12.800 millones de 
dólares en Bolsa.

Owens Corning compra Masonite
DE COMPRAS POR EL MUNDO  Por Joaquín Tamames
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Pedro Biurrun. Madrid 
“A pesar de encontrarse entre 
las economías más vulnera-
bles al cambio climático den-
tro de la Unión Europea (UE), 
España puede llegar a conver-
tirse en una de las más com-
petitivas en la transición hacia 
un sistema sostenible”, se ase-
gura en el informe Empresa 
familiar y financiación soste-
nible: es hora de aumentar la 
marcha, de Valora, que ha 
realizado un análisis sobre un 
panel de 700 empresas fami-
liares españolas. 

Para lograrlo, es necesario 
que este sector, que suma el 
89% del panorama empresa-
rial del país y representa un 
57,1% del PIB del sector pri-
vado, se transforme y, según 
las estimaciones de Valora, las 
inversiones necesarias para 
ello superarán los 140.000 
millones de euros hasta 2030. 

¿Están dispuestas? Un 90% 
de las empresas familiares es-
pañolas admite que tendrá 
que aumentar sus inversiones 
en ESG (medio ambiente, so-
cial y gobernanza, por sus si-
glas en inglés) en la década ac-
tual. Casi la misma propor-
ción, un 80%, considera que el 
cambio climático impacta en 
términos de riesgo físico en su 
negocio.  

En la UE, el porcentaje es 
del 57%, según el estudio 
What drives firms’ investment 
in climate action?, del BEI. 
Además, en el último baróme-
tro de la institución se mues-
tra que tan sólo el 36% asegu-
ra haber puesto en marcha 
iniciativas para combatirlo. 
Volviendo al caso español, el 
85% de las empresas familia-
res no contaba con una estra-
tegia ESG, según la Encuesta 
Mundial de la Empresa Fami-
liar 2023, de PwC. 

Riesgo u oportunidad 
Al contrario de lo que ocurre 
en algunos países del norte de 
Europa, como Suecia, Dina-
marca, Finlandia o Países Ba-

La transformación de la empresa 
familiar requiere 140.000 millones
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TRANSICIÓN ESG/ Las empresas familiares españolas, que acaparan el 89% del sector empresarial  
y el 57,1% del PIB, necesitarán invertir esa cantidad hasta 2030 para apuntalar su transición a la sostenibilidad. 

mos verdes, mediante accio-
nes como aumentar la trans-
parencia y adoptar estándares 
internacionales, es clave en la 
transición hacia una econo-
mía con bajas emisiones de 
carbono”, dicen los autores 
del estudio. Los bancos espa-
ñoles ya se han lanzado a este 
mercado creciente. Caixa-
Bank ha conseguido por pri-
mera vez liderar el ránking de 

Europa de financiación soste-
nible, con un volumen de 
17.240 millones de euros; San-
tander ocupa la quinta posi-
ción, y BBVA, la decimopri-
mera. 

Además, los bancos euro-
peos más expuestos al riesgo 
climático han reducido la 
oferta de crédito a empresas 
que operan en los sectores 
más contaminantes con el fin 
de minimizar el peligro, se-
gún el Banco de España.  

En este contexto, “los di-
rectores financieros se en-
cuentran en una posición 
ideal para ayudar a las empre-
sas a medir y gestionar sus re-
sultados en materia de ESG y 
a comunicar esta información 
a las partes interesadas”, se-
gún Valora. Estos directivos 
del área financiera deberían 
integrar los criterios ESG en 
los diversos aspectos del día a 
día de su gestión; además de 
en la planificación estratégica 
y, por último, ajustar los obje-
tivos de descarbonización y 
sostenibilidad a todo aquello 
que atañe a la financiación de 
la empresa, dice el estudio.

jos, “las empresas españolas 
han tendido a ver la transición 
hacia una economía descar-
bonizada más como un riesgo 
para su negocio actual que co-
mo una oportunidad para de-
sarrollar nuevos procesos, 
productos y servicios”, dice el 
informe de Valora. Pero aña-
de que se está produciendo 
“un cambio claro de priorida-
des: la sostenibilidad se posi-

ciona como un factor clave en 
la toma de decisiones estraté-
gicas, y la gestión de riesgos y 
oportunidades asociados con 
los aspectos ESG gana impor-
tancia, dado que tendrán un 
impacto significativo en la 
rentabilidad y reputación em-
presarial”. 

Sin embargo, muchas em-
presas familiares, en su in-
mensa mayoría pymes, no 

cuentan con los recursos ne-
cesarios. “Para asumir este 
desafío deberán contar con el 
apoyo de los poderes públi-
cos, así como del sistema ban-
cario en su conjunto”, asegura 
el informe.  

Financiación 
La financiación se hace im-
prescindible. “Reforzar los 
mercados de bonos y présta-

FALTAN RECURSOS E INCENTIVOS
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Fuente: Valora

Gestamp, una de las 
principales empresas 
industriales familiares 
españolas, apuesta por la 
sostenibilidad. Entre otras 
medidas, cuenta con una 
estrategia de 360 grados 
para reducir su huella de 
carbono e impulsar la 
economía circular. Su 
modelo de gestión de 
residuos fomenta prácticas 
responsables en el 
tratamiento de desechos. 
Más del 98% de sus 
residuos son reciclados, 
reutilizados y valorizados 
en lugar de ser depositados 
en vertederos. En 2021 
logró la certificación 
Residuo Cero de AENOR, 
que reconoce su modelo  
de economía circular, capaz 
de introducir de nuevo  
en la cadena de valor los 
residuos que genera. Para 
2035 se ha comprometido 
a reducir un 69% las 
emisiones de Alcance  
1 (directas) y Alcance 2 
(indirectas).

GESTAMP 
Circularidad

La empresa, cuyo capital mantiene en un 71% su 
presidente y fundador, Luis de Valdivia, acaba de obtener  
la máxima calificación, Dark Green, de Standard&Poor’s, 
por su compromiso con la descarbonización. Busca ser 
sostenible en sus operaciones. Por ejemplo, estudia  
de forma individualizada la ubicación de sus 
infraestructuras, atendiendo las particularidades y 
protegiendo el entorno desde el inicio. Este control 
exhaustivo es posible gracias a que no depende de 
terceros. La propia empresa se ocupa de localizar, realizar  
y desarrollar el proyecto, así como de ejecutarlo y operarlo. 
Esa planificación incluye soterrar los elementos eléctricos  
o integrarlos en los edificios para no alterar el paisaje  
e insonorizar las centrales para no influir en el sonido  
de la naturaleza. 

ECOENER Proteger el entorno natural
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E.G. Madrid 
Hace tres meses, BBVA invir-
tió 25 millones de dólares 
–23,6 millones de euros– en el 
fondo climático Decarboniza-
tion Partners I, una joint ven-
ture de BlackRock y Temasek 
que invierte en empresas pri-
vadas en fase embrionaria y 
en otras compañías de ventu-
re capital en etapas más avan-
zadas cuyas actividades y tec-
nología pretenden acelerar la 
descarbonización. Actual-
mente, el fondo ha recaudado 
más de 1.000 millones de dó-
lares en capital externo de 
clientes de todo el mundo.  

“Nuestros objetivos princi-
pales son generar conoci-
miento de dichas tecnologías 
limpias dentro del banco ha-
ciendo llegar las innovaciones 
a las áreas de negocio y ries-
gos para poder empezar a fi-
nanciarlas tan pronto como 
podamos. De esta manera 
pretendemos ser pioneros en 
este campo”, explica Javier 
Rodríguez Soler, responsable 
global de Sostenibilidad y 
Banca Corporativa y de In-
versión (CIB) de BBVA. 

Tras esta etapa inicial, Ro-
dríguez Soler asegura: “Nues-
tra inversión en Decarboniza-
tion Partners nos está dando 
exposición, acceso a conoci-
miento y negocio en los pro-
yectos más disruptivos y pio-
neros a nivel mundial relacio-
nados con un campo de enor-
me potencial y crecimiento: 
las nuevas tecnologías lim-
pias”. BBVA busca descubrir 
nuevas compañías y poder así 
“capturar nuevas oportunida-
des de negocio para el banco”, 
dice. 

Meghan Sharp, Gobal 
Head de Decarbonization 
Partners, que participará este 
jueves en el III Sustainability 
Forum del banco, añade que, 
además de contribuir a una 
reducción sustancial de las 
emisiones de gases de efecto 
invernadero, “Decarboniza-
tion Partners centra sus in-
versiones en empresas que 
pueden cumplir con dos mé-
tricas: crecimiento y rendi-
mientos similares a los de la 
renta variable”. En este senti-
do, BBVA ha visto la “enorme 
oportunidad de negocio de la 
sostenibilidad” y está apos-
tando fuertemente por el ase-
soramiento para ayudar a sus 
clientes a descarbonizarse, 
trasladándoles soluciones 
tecnológicas e innovadoras 

Decarbonization Partners, la llave de 
BBVA para financiar tecnologías limpias
FONDO LIMPIO/ Su inversión de 25 millones de dólares –23,6 millones de euros– en la ‘joint venture’ de BlackRock  
y Temasek busca generar conocimiento del sector dentro del banco para ser pioneros en este nicho de mercado.

La genera-
ción y alma-
cenamiento 
de energía 
limpia y fia-
ble es uno de 
los verticales 
que concen-
tran la inver-
sión de las 
áreas de 
negocio  
de BBVA.

que forman parte de las inver-
siones del banco a través de 
fondos. 

Cuatro verticales 
El fondo invierte principal-
mente en soluciones de des-
carbonización que puedan 
ser llevadas a escala industrial 
y también en aquellas que 
puedan ayudar a sectores de 
difícil descarbonización. Las 
inversiones se concentran en 
cuatro verticales que desde 
BBVA están potenciando a 
través de las áreas de negocio: 
Generación y Almacena-
miento de Energía Limpia y 
Fiable; Electrificación de la 
Movilidad, la Industria y los 
Edificios; Nuevos Materiales 
Sostenibles, y Tecnologías pa-

viendo aspectos de su inter-
mitencia. La cartera actual in-
cluye Group15 Technologies 
y Ascend Elements, también 
centradas en soluciones avan-
zadas de baterías. Además, 
Monolith, que produce hi-
drógeno limpio; Carbon Di-
rect, dedicada a la gestión de 
carbono y proveedor de soft-
ware, y MycoWorks, una em-
presa de biomateriales que 
crea material de cuero a partir 
de hongos. 

“No se trata de empresas 
emergentes en fase inicial, si-
no compañías en crecimiento 
y que tienen una relevancia 
inmediata para los clientes 
corporativos, los inversores y 
las cadenas de suministro”, 
dice Sharp.

ra el uso de recursos de una 
forma más sostenible.  

Como explica Sharp, el fon-
do se enfoca en seis áreas 
prioritarias: “Algunas, con in-
versión en hardware, que su-
pone mayores gastos de capi-
tal: Captura, Almacenamien-
to y Utilización de Carbono, 
Materiales Bajos en Carbono, 
Nuevas Energías y Movilidad 
Avanzada; mientras que otras 
están relacionadas con el soft-
ware y servicios de naturale-
za: Gestión del Carbono y 
Transformación Digital”. 

La inversión más reciente 
de Decarbonization Partners 
es el fabricante de baterías 
térmicas Antora Energy, que 
aprovecha el crecimiento de 
las energías renovables resol-

El banco busca 
descubrir nuevas 
compañías y capturar 
así oportunidades  
de negocio 

El fondo invierte  
en compañías como 
Antora Energy, 
Group15, Ascend 
Elements o Monolith
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Grupo Catalana 
Occidente incluye 
el variable ESG 
para directivos    
El Grupo Catalana 
Occidente (GCO) ha 
presentado su nuevo 
plan de sostenibilidad 
para el periodo 2024-
2026 que se centra en 
cuatro pilares: buen 
gobierno, negocio 
sostenible, compromiso 
social y responsabilidad 
medioambiental. Entre 
otras medidas, vinculará 
una parte de la 
retribución variable de la 
alta dirección a objetivos 
ESG. 

Lidl amplía su 
objetivo de reducir 
los plásticos un 
30% hasta 2025   
Este compromiso se 
enmarca en su 
estrategia REset Plastic 
que incluye otros dos 
objetivos más: utilizar al 
menos un 25% de 
material reciclado y 
garantizar 
la reciclabilidad de sus 
envases de marca propia 
hasta 2025. Desde 2017 
la compañía ha 
conseguido disminuir en 
más de un 20% el 
uso del plástico, objetivo 
que se comprometió 
lograr hasta 2025. Ahora 
amplía su meta para 
reducirlo en un 30% 
hasta 2025. 

Exolum se 
incorpora a 
Forética para 
impulsar la ESG 
Exolum, de logística de 
productos líquidos se ha 
incorporado a Forética. 
Con esta adhesión, 
Exolum da un paso más 
en su estrategia 
Ambiental, Social y de 
Gobernanza (ASG-ESG 
por sus siglas en inglés), 
plasmada a través de su 
Plan Director de 
Sostenibilidad, con el 
objetivo de maximizar la 
contribución positiva de 
la compañía a la 
sociedad y el medio 
ambiente.

“La buena noticia es que ya existen 
algunas tecnologías de 
descarbonización que funcionan y 
son rentables. Y además, hay 
muchas otras que nos permiten 
mirar el futuro con optimismo”, dice 
Javier Rodríguez Soler, responsable 
global de Sostenibilidad y Banca 
Corporativa y de Inversión de BBVA 
La entrada en el fondo 
Decarbonization Partners I se 
integra en la estrategia de 
sostenibilidad de la entidad. En 
septiembre de 2023 había destinado 
45 millones de dólares a su inversión 

en fondos de Lowercarbon; en julio 
de 2023, anunció la entrada con 4 
millones de euros en Suma Capital, 
especializado en transición 
energética y economía circular; en 
junio de ese año, la inversión de 20 
millones de dólares en Just Climate; 
en octubre de 2022, el banco destinó 
10 millones de euros al mayor fondo 
de hidrógeno limpio del mundo, de 
Hy24, y en julio de ese mismo año 
anunció su inversión en Fifth Wall, 
especializada en tecnologías que 
descarbonizan el sector de la 
construcción e inmobiliario.

Tecnologías que funcionan

Javier Rodríguez Soler.
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Beatriz Treceño. Madrid 
La probabilidad de que un 
grillo termine formando parte 
de nuestro menú aumenta a 
medida que la población cre-
ce y los recursos naturales se 
reducen. Si bien por ahora no 
lo veremos de manera explí-
cita en el plato, sí entrará a 
formar parte como ingredien-
te. De hecho, el mercado de la 
innovación tecnológica agro-
alimentaria podría alcanzar 
los 700.000 millones de dóla-
res en 2030 según estima el 
banco suizo Mirabaud, que 
acaba de lanzar el fondo Re-
generative Growth I. Invierte 
en empresas innovadoras que 
buscan, precisamente, redise-
ñar la forma de producir ali-
mentos para preservar las tie-
rras agrícolas y reinventar la 
alimentación.  

Crece la población 
La principal razón para el 
despegue este nuevo merca-
do agroalimentario, y particu-
larmente de los insectos, es 
que se estima un aumento del 
60% de la demanda de ali-
mentos en 2050 debido al cre-
cimiento de la población. 
“Cuando pensamos en la agri-
cultura puede que nos venga a 
la mente un rebaño de vacas, 
pero el futuro de la agricultu-
ra implica microorganismos, 
salud del suelo y fuentes alter-
nativas de proteínas”, expli-
can desde Mirabaud AM. 

Según la Organización de 
las Naciones Unidas para la 
Alimentación y la Agricultura 
(FAO), por ahora, lo más ha-
bitual será alimentar a los ani-
males con productos extraí-
dos de los insectos y así redu-
cir la explotación de tierras. 
Pero, de momento, sin desti-
narlo al consumo humano de 
forma directa. “Para poder 
alimentar el planeta de maña-

No comeremos insectos, pero 
sí estarán en la dieta del futuro
ALIMENTACIÓN/  El mercado de la innovación agroalimentaria podría alcanzar los 700.000 millones de dólares 
en 2030 por el crecimiento de la población, que demanda más cantidad de alimento, y para proteger el medio.

Los más consumidos son: hormigas, escarabajos, orugas, abejas y avispas y saltamontes.

La empresa Tebrio 
abrirá este año en 
Salamanca la fábrica 
de insectos más 
grande del mundo

a ser la fábrica de insectos más 
grande del mundo. Tebrio 
cría y transforma industrial-
mente insectos en ingredien-
tes para alimentación animal 

50 gramos de proteína por 
día”, detallan en Mirabaud 
AM. A lo que se suma el coste 
ambiental de la agricultura 
tradicional de carne y lácteos, 
“como el mayor contribuyen-
te a la destrucción ambiental y 
al cambio climático”. 

El principal problema es 
que, por ahora, la población 
en países como España es al-
go reacia al consumo de in-
sectos. El consejero delegado 
de Iberinsect comenta que 
“es evidente que el primer 
obstáculo es el cultural. En 
Europa el consumo de insec-
tos no se encuentra arraigado 
en la cultura gastronómica. 
Aun así, es cuestión de tiempo 
que se generalice”.  

Sobre todo porque los in-
sectos son productos seguros. 
Según FAO no se conocen ca-
sos de transmisión de enfer-
medades o parasitoides a hu-
manos derivados del consu-
mo de insectos, siempre que 
hayan sido manipulados en 
las mismas condiciones de hi-
giene que cualquier otro ali-
mento. Aunque pueden pro-
ducirse alergias comparables 
a las alergias a los crustáceos .  

Alimento seguro 
La otra gran barrera sería la 
regulatoria, que a priori está 
superada porque la UE apro-
bó hace años el gusano de la 
harina como alimento. De he-
cho, Carrefour sacó una línea 
de gusanos y grillos deshidra-
tados tipo snack a modo de 
prueba. 

Los insectos más consumi-
dos en el mundo –sobre todo 
en América Latina, África y 
Asia– son, según la FAO, los 
escarabajos, las orugas, las 
abejas y avispas, las hormigas, 
los saltamontes, las langostas 
y los grillos. Se consumen más 
de 1.900 especies de insectos. 
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na, debemos aumentar masi-
vamente la capacidad de pro-
ducción de proteínas”, detalla 
Jordi Calbet Tarrago, conse-
jero delegado de la empresa 
española Iberinsect, según re-
coge un informe BBVA.  

España es pionera en pro-
ducción e investigación de 
productos elaborados con in-
sectos. La biotecnológica Te-
brio abrirá este año en la pro-
vincia de Salamanca la que va 

y nutrición de plantas y tiene 
previsto producir 100.000 to-
neladas de producto anuales 
en los 90.000 metros cuadra-
dos que tendrá la nueva facto-
ría. “Se estima que la pobla-
ción mundial alcanzará los 
10.000 millones de personas 
en 2050, lo que significa que 
necesitaremos producir un 
56% más de alimentos que los 
niveles actuales, ya que cada 
persona necesita alrededor de 

Iberdrola,  
en el puesto 
9 de las 200 
compañías 
más limpias 
Expansión. Madrid 
La multinacional energética 
es la única empresa española 
en las 50 primeras del undéci-
mo ránking Clean200 de Cor-
porate Knights.  

Las empresas están clasifi-
cadas según sus ingresos lim-
pios en dólares estadouniden-
ses. Acerinox aparece en el 
puesto 64; Inditex en el 95; 
Acciona en el 96, y EDP Re-
novaveis en el 152. 

En primer lugar vuelve a 
estar Apple. Otros nombres 
de primera línea en la lista in-
cluyen a Tesla (número tres), 
HP (cinco), Microsoft (seis), 
Daimler (12), BMW (16), Nis-
san (36), Nike (50), Swatch 
(157) e incluso la icónica US 
Steel (177). 

En total, las empresas 
Clean200 obtuvieron más de 
2,2 billones de dólares en in-
gresos sostenibles en 2022, 
obteniendo en promedio el 
54,7% de sus ingresos de acti-
vidades comerciales sosteni-
bles, frente al 13,6% de sus pa-
res MSCI ACWI. El ránking 
identifica el porcentaje de 
ventas que las empresas ob-
tienen de la economía soste-
nible, como energía renova-
ble, vehículos eléctricos, pro-
teínas vegetales y edificios in-
teligentes. 

Ignacio Galán, presidente  
de Iberdrola, en un eléctrico.
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Generar más proteínas sin impactar  
en el entorno y reducir el consumo de agua  
y el uso de antibióticos del sistema de 
producción de alimentos son las principales 
ventajas de incorporar los insectos al menú. 
Son muy eficientes en la conversión de 
alimentos por ser especies de sangre fría. 
Pueden convertir, de media, 2 kg de alimento 
en 1 kg de masa de insecto. Por otro lado,  

los gases de efecto invernadero que 
producen son inferiores a los del ganado 
convencional. Además, pueden alimentarse 
de residuos alimentarios o de origen 
humano, abono y estiércol, y transformarlos 
en proteínas de calidad. Utilizan mucha 
menos agua que el ganado tradicional y la 
cría de insectos depende menos de la tierra 
que la actividad ganadera convencional. 

Ventajas medioambientales

Un nuevo espacio digital para compartir contenidos
sobre los retos del presente y el futuro de la sostenibilidad
y la energía.

Descúbrelo en Cepsaplanetenergy.com

presentamosTe
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BBVA eleva su objetivo 
de mujeres en puestos 
directivos hasta el 
36,8% para 2026 
La entidad alcanza en 2023 
un 34,7% de presencia 
femenina en posiciones 
directivas. Ha logrado que las 
promociones de mujeres 
sean superiores a las de 
hombres en todos los países 
donde opera. El banco 
anuncia nuevo objetivo para 
2026 y aspira a contar con 
un 36,8% de directivas.

Beatriz Treceño. Madrid 
Las empresas españolas des-
tinaron 9.718 millones de eu-
ros a proyectos de impacto so-
cial en la última década, lo que 
se tradujo en más de 138.000 
proyectos que beneficiaron a 
460 millones de personas. 
Desde planes relacionados 
con personas riesgo de exclu-
sión, a salud, tecnología hu-
manística, paridad, educación 
o cohesión territorial. Es el 
balance que hace el X Informe 
del Impacto Social de las Em-
presas que elaboran la Funda-
ción Seres y Deloitte.  

De las 150 compañías espa-
ñolas que participan en este 
informe –dos de cada tres em-
presas del Ibex–, el 95% ya 
utiliza los Objetivos de Desa-
rrollo Sostenible (ODS) den-
tro de su estrategia.  

Todas las empresas asegu-
ran tener medidas para conci-
liar la vida familiar y laboral, el 
94% tiene un plan de igualdad 
y el 95% código ético. “Ya no se 
cuestionan los aspectos socia-
les. La exigencia de que las em-
presas tengan en cuenta el im-
pacto social de lo que hacen ha 
llegado para quedarse. Empe-
zó hace años, creció con la 
pandemia y es una tendencia 
que no se va a quebrar”, expli-
ca Fernando Ruiz, presidente 
de Fundación Seres. 

Si algo ha cambiado en es-
tos diez años es que la sosteni-
bilidad social ha pasado de ser 
un gesto de filantropía a con-

HUELLA SOCIAL/ El 95% de las compañías españolas  
ya utiliza los ODS dentro de su estrategia.

El 95% de los empleados participa en iniciativas de acción social dentro de la empresa.

La Fundación Real 
Madrid y Colinas Golf 
& Country Club abren 
una escuela inclusiva  
Se trata de una escuela 
inclusiva de fútbol para niños 
y jóvenes con discapacidad 
en la provincia de Alicante. La 
Fundación Real Madrid se 
encargará del diseño, gestión 
y desarrollo de la escuela. 
Aportar tres entrenadores, el 
material deportivo y docente 
necesario, así como la 
equipación de los niños.

HiperDino y F DinoSol 
evitaron desperdiciar 
571.000 kg  
de alimentos 
Su proyecto ‘Alimentos con 
Vida’ evitó desperdiciar 
571.345 kg de alimentos 
procedentes de las tiendas 
de la cadena en 2023 y ha 
permitido beneficiar a 38 
entidades sociales de 
Canarias cada día. Entre 
estos productos destacan los 
frescos como fruta, verdura, 
carne, pescado y pan.

La Economía Social 
avanza con más de 
42.000 empresas y 
entidades en España 
En conjunto, su facturación 
representa el 10% del PIB  
y dan empleo a más de  
2 millones de personas. En  
su balance de 2023, Aeress 
subraya que este modelo, 
que propugna un desarrollo 
económico viable y 
socialmente justo, está hoy 
ampliamente avalado por 
organismos internacionales.

ra incluye cuatro estándares: 
plantilla, trabajadores en la ca-
dena de valor, comunidades 
afectadas y consumidores, de 
los que, según Iglesias, “las 
empresas aún no tienen los 
KPI completos y va a implicar 
cambios estratégicos y opera-
tivos en las compañías”.

pañías, el 97%, incluye perso-
nas con discapacidad en su 
plantilla.  

Donde aún hay cierto retra-
so es en la alta dirección. Sólo 
el 55% de la alta dirección y 
los consejeros tienen objeti-
vos de desempeño social.  

“La ESG, y en particular el 
aspecto social, es un driver pa-
ra la competitividad de las 
empresas pero la dificultad 
está de medir su huella”, co-
menta Concha Iglesias, socia 
líder en Sostenibilidad y Cli-
ma de Deloitte España.  

En parte, esa dificultad ra-
dica en que las iniciativas de 
impacto social exigen de la 
colaboración con entidades 
sociales externas frente a, por 
ejemplo, las políticas me-
dioambientales. En los últi-
mos diez años ha requerido 
de la colaboración de 28.828 
entidades sociales, de las que 
el 89% fueron nacionales. El 
informe concluye que los pro-
yectos son cada vez más loca-
lizados en España. 

Una forma de superar esas 
dificultades y de impulsar las 
acciones en materia social es 
la regulación. “Estamos pró-
ximos a que se promulgue la 
normativa europea sobre in-
dicadores de impacto social, 
en cambio, existe controver-
sia, porque los centenares de 
indicadores que exigirá obs-
taculizarán la aplicación de 
las empresas”, añade el presi-
dente de Fundación Seres.  

La gran dificultad es 
medir la huella social 
que tiene la actividad 
de las empresas 
sobre su comunidad

En materia de empleo, la 
acerera está enfocada 
en los menores de 30 
años. El 80% de las 
contrataciones son  
de este perfil, un 97% 
indefinidos. En 2030 
quiere que su plantilla 
esté en un 15% formada 
por mujeres, un dato 
significativo en el sector 
industrial. Dado el 
contexto geopolítico 
actual, la compañía ve 
una oportunidad en la 
territorialidad. 

Acerinox
La compañía cuenta  
con una tarifa social  
para facilitar el acceso  
a teléfono móvil y fijo a 
personas en riesgo de 
exclusión así como con 
los gigas solidarios para 
que cualquier cliente 
done su sobrante a un 
banco virtual que se 
cede a familias sin 
recursos. Considera que 
el impacto social no sólo 
no está reñido con el 
negocio sino que puede 
ir en la misma dirección.

Orange
Para evitar la 
despoblación en zonas 
rurales, Correos cuenta 
con un servicio de 
retirada de efectivo en su 
red de oficinas. También 
facilita servicios propios 
de la administración 
pública. El operador 
postal cree que la CSRD 
supone una oportunidad 
para las empresas pero 
también un riesgo 
porque en 2026 pasará 
de reportar 60 puntos  
a más de 1.000.

Correos

Es lo que invirtieron de media 
las empresas en 2022 por  
proyecto social. En total, 1.015 
millones. Se llevaron a cabo 
330 acciones de media por 
compañía y se impactó sobre 
28,9 millones de beneficiarios.

38.586
Euros 

Es el número de proyectos 
sociales desarrollados por las 
empresas en 2022. El 76% de 
ellos se realizó en España. En 
cuanto a la temática, uno de 
cada cuatro se centró en 
fomentar la educación.

20.462
Proyectos

vertirse en parte de la estrate-
gia del negocio y a permear a 
toda la compañía.  

Como pilar fundamental 
para conseguirlo, y donde 
más esfuerzos están ponien-
do las empresas, el informe 
destaca a los empleados. En 
su mayoría, el 95%, participa 
en iniciativas de acción social 
y, a su vez, todos ellos tienen  
acceso a formación para su 
reskilling de competencias. Y 
prácticamente todas las com-

En esa línea, Iglesias explica 
que la expectativa era que la 
CSRD, en vigor el 1 de enero y 
a la que las grandes empresas 
ya dedican recursos económi-
cos, humanos y técnicos, sería 
la respuesta, “pero no está 
siendo la realidad”. La directi-
va de información no financie-

Las empresas  
destinaron casi 10.000 
millones a proyectos 
sociales en la década
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FONDOS ‘NEXT GENERATION’/ El Consejo de Ministros da luz verde a cinco fondos de inversión nutridos con préstamos europeos 
para proyectos empresariales, de transición medioambiental, vivienda social, sector audiovisual y nuevas tecnologías.

Juande Portillo. Madrid 
“Hoy damos la bienvenida al 
inicio formal de la segunda fa-
se del Plan de Recuperación, 
dando un primer paso para 
movilizar hasta 40.000 millo-
nes de euros, a través del ICO, 
que vienen de fondos euro-
peos” ligados al Plan de Recu-
peración, anunció ayer el mi-
nistro de Economía, Comercio 
y Empresa, Carlos Cuerpo, en 
la rueda de prensa posterior al 
Consejo de Ministros. La reu-
nión se saldó así con la canali-
zación de los primeros crédi-
tos blandos procedentes del 
programa Next Generation a 
través de cinco instrumentos 
de inversión que buscan “fo-
mentar la innovación y la com-
petitividad; ayudar a pymes y 
empresas en materia climática 
y de digitalización; impulsar al 
sector audiovisual; a las tecno-
logías disruptivas; o la cons-
trucción de vivienda para al-
quiler asequible”, resumió 
Cuerpo. 

El ministro de Economía 
detalló que la articulación de 
diferentes líneas de financia-
ción a través del Instituto de 
Crédito Oficial (ICO) permiti-
rá “trasladar condiciones ven-
tajosas hasta las empresas, me-
diante préstamos que permiti-
rán financiar hasta el 100% de 
los proyectos de pymes y autó-
nomos” en un modelo “en la 
que será clave la participación 

de las entidades financieras”, 
que gestionarán 20.000 millo-
nes. 

Cuerpo recordó que España 
aspira a recibir un total de has-
ta 163.000 millones del pro-
grama Next Generation, inclu-
yendo los 83.000 millones en 
créditos blandos solicitados en 
la adenda de ampliación del 
Plan de Recuperación remiti-
da a Bruselas el pasado año, 
que empiezan a gestionarse 
ahora.  

De momento, el Gobierno 
venía centrándose en movili-
zar los primeros 70.000 millo-
nes en subvenciones no  
reembolsables sobre los que a 
cierre de 2023 se había regis-
trado “un 45% de ejecución 
que ha llegado a la economía 
real”, estimó Cuerpo. “A mitad 
del partido se han ejecutado la 
mitad de los fondos, a un ritmo 
de unos 1.500 millones de eje-
cución mensual”, ilustró el mi-
nistro, revelando una cifra que 
refleja que España ha rebajado 
su anterior “velocidad cruce-
ro” de 2.000 millones de licita-
ción mensual.   

El ministro defendió que la 
ejecución de las ayudas está te-
niendo ya “un impacto claro y 
así lo ha reconocido la propia 
Comisión Europea en el infor-
me de evaluación intermedia” 
publicado la semana pasada, 
según el cual el impacto dife-
rencial en el crecimiento del 

El Gobierno inicia la movilización de 40.000 
millones del crédito europeo a través del ICO

PIB español ha sido de 1,9 pun-
tos frente a los 0,4 puntos re-
gistrados de media para el con-
junto de la UE, destacó.  

De los 83.000 millones en 
créditos blandos que comien-
zan a movilizarse ahora, 
40.000 se canalizarán a través 
del ICO, a partir de cinco líneas 
de financiación. La primera fa-

cilidad será la Línea ICO-Ver-
de, con 22.000 millones en 
créditos a hogares, empresas 
privadas y públicas, para el de-
sarrollo de proyectos de trans-
porte sostenible, eficiencia 
energética, uso de renovables, 
descarbonización de la indus-
tria, gestión del agua, econo-
mía circular y adaptación al 

cambio climático. La línea cu-
brirá, por ejemplo, la compra 
de vehículos eléctricos por 
parte de autónomos, las inver-
siones en energía fotovoltaica, 
eólica o biomsasa, el reciclado 
y uso de aceite vegetal, aparca-
mientos de bicicletas, la com-
pra de cámaras frigoríficas y 
sistemas de riego eficientes, el 

transporte ferroviario o el  
tranvía.    

En segundo lugar, la línea 
ICO-Empresas está dotada 
con más de 8.150 millones para 
financiar la mejora de compe-
titividad, el crecimiento y la ex-
pansión internacional de todo 
tipo de empresas, con especial 
atención a las pymes. Del total, 

El ministro de Economía, Comercio y Empresa, Carlos Cuerpo, ayer en la rueda de prensa posterior al Consejo de Ministros. 
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6.000 millones de la UE para la nueva ‘Sepi digital’
J. Portillo. Madrid 
La nueva Sociedad Española 
para la Transformación Tec-
nológica (SETT) que el Go-
bierno ultima crear, una suer-
te de SEPI digital que agluti-
nará todas las inversiones pú-
blicas en materia tecnológica, 
contará con ayudas europeas. 
En concreto, según revelaron 
ayer fuentes del Gobierno, de 
los cerca de 20.000 millones 
de euros en inversiones que 
se calcula que podrá movili-
zar el nuevo ente público, cer-
ca de 6.000 millones procede-
rán de los créditos blandos co-
munitarios ligados al Plan de 
Recuperación, Transforma-
ción y Resiliencia que nutre el 
programa europeo Next Ge-
neration.  

La creación de la SETT fue 
anunciada el lunes en el Mo-
bile World Congress (MWC) 
de Barcelona por el ministro 
de Transformación Digital y 
Función Pública, José Luis 
Escrivá, como paso necesario 
para encarar “una revolución 
industrial en toda regla”. La 
idea es que el mecanismo sea 
tramitado por la vía de urgen-
cia para poder estar operativo 
en cuestión de semanas, y Es-
crivá llegó a apuntar que “ten-
dría sentido” que el nuevo 
instrumento sirva para ampa-
rar la compra estatal del 10% 
de Telefónica que el Gobier-
no ha encomendado estudiar 
a la Sociedad Estatal de Parti-
cipaciones Industriales (SE-
PI). El organismo, depen-

diente del Ministerio de Ha-
cienda, mantiene en todo caso 
sus planes con independencia 
de lo que pueda acabar supo-
niendo la creación de su ge-
melo digital en la operación.  

El Gobierno estima, en to-
do caso, que la potencia de 
fuego de la Sociedad Españo-
la para la Transformación 
Tecnológica rondará los 
20.000 millones de euros. Su 
procedencia comenzó a acla-
rarse ayer después de que el 
Ejecutivo revelara que tras su 

constitución la SETT absor-
berá dos de los fondos de in-
versión constituidos con los 
préstamos blandos de la 
Unión Europea.  

En concreto, dispondrá de 
los fondos que resten por uti-
lizar en ese momento de dos 
vehículos que hoy gestiona el 
Instituto de Crédito Oficial 
(ICO) por un valor total de 
5.712 millones. Se trata, de un 
lado, del Fondo Next-Tech, 
dotado con 4.000 millones de 
euros de los préstamos blan-
dos del programa Next Gene-
ration, para la financiación de 
start up españolas en tecnolo-
gías disruptivas, la promoción 
de la innovación y la digitali-
zación. Este mecanismo se 
instrumentaliza únicamente 

mediante la inversión en capi-
tal de las empresas, de la ma-
no de gestoras privadas y 
siempre que el movimiento 
no supere el 49% del fondo o 
la ronda de financiación. 

De otro lado, la SETT aglu-
tinará el fondo Spain Audiovi-
sual Hub, dotado con 1.712 
millones, para la financiación 
de proyectos del sector audio-
visual, que buscan incentivar 
la inversión privada, mejorar 
el acceso a recursos de pro-
yectos ligados a cine, televi-
sión, cultura digital, conteni-
dos multimedia e interacti-
vos, efectos visuales o video-
juegos, a través de inversiones 
en capital, compra de bonos, 
financiación directa del ICO o 
mediación de la banca. 

El ministro de Transformación 
Digital, José Luis Escrivá. 

El vehículo con que 
el Estado entrará en 
Telefónica asumirá  
el fondo tecnológico 
y el audiovisual 
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El IVA de la luz subirá al 21%  
en marzo tras el desplome del precio
EL GOBIERNO RENUNCIA A MANTENER LA REBAJA/ La caída del coste de la electricidad al nivel del que dependía 
la rebaja fiscal impulsada por el Gobierno elevará automáticamente el IVA aplicable del 10% al 21%.

J. Portillo. Madrid 
El Gobierno asume que la su-
bida del IVA de la luz, cuya re-
baja quedó condicionada al 
nivel de precios de la electrici-
dad, “debe seguir su curso”. 
Así lo manifestó ayer el minis-
tro de Economía, Comercio y 
Empresa, Carlos Cuerpo, du-
rante la rueda de prensa pos-
terior al Consejo de Minis-
tros, en la que descartó la to-
ma de medidas para evitar 
que la imposición fiscal sobre 
el precio de la energía vuelva a 
recuperar su tipo habitual del 
21% a partir del próximo mes 
como consecuencia del aba-
ratamiento de la energía. 

El Gobierno llegó a rebajar 
el IVA de la luz del 21% al 5% 
para tratar de paliar los efec-
tos de la crisis energética y de 
alza de precios que agravó la 
invasión rusa sobre Ucrania. 
A partir del 1 de enero de 
2024, sin embargo, el IVA 
aplicado a la energía eléctrica 
volvió a elevarse al 10% y, de 
hecho, se proyectó la vuelta al 
21% original desde el mes si-
guiente a que el precio del 
megavatio hora (MWh) en el 
mercado mayorista bajase de 
los 45 euros. Teniendo en 
cuenta que ayer la cifra se si-
tuaba ya en 41,25 euros (fren-
te a los 132,7 de hace un año) 
según los datos del Operador 
del Mercado Ibérico de la 
Electricidad (OMIE), des-

Atención telefónica al cliente antes de 3 minutos
Expansión. Madrid 
Tras quedar en barbecho en 
la anterior legislatura, el 
Consejo de Ministros dio 
ayer luz verde en segunda 
lectura a la Ley de Atención a 
la Clientela, impulsada por el 
Ministerio de Derechos So-
ciales, Consumo y Agenda 
2030, ahora bajo la batuta de 
Pablo Bustinduy. Dicha ley, 
que se tramitará por el pro-
cedimiento de urgencia, obli-
gará a las empresas a atender 
telefónicamente a los consu-
midores en un plazo máximo 
de tres minutos, al tiempo 
que “acorta a la mitad” los 
plazos de los que dispondrán 
las compañías para resolver 
las reclamaciones, que pasan 
de un mes a quince días. Así 

lo anunció ayer Bustinduy 
durante la rueda de prensa 
posterior al Consejo de Mi-
nistros, en la que subrayó 
que la norma prohibirá tam-
bién que las empresas atien-
dan las llamadas de los con-
sumidores “de forma exclu-
siva a través de contestado-
res automáticos”.  

Operador con formación 
Además, el Ministerio de De-
rechos Sociales busca mejo-
rar la calidad de esa atención, 
por lo que la ley establece 
que “cualquier persona, en 
cualquier momento, podrá 
solicitar ser atendida por un 
operador con una formación 
suficiente para ello”. Según 
Bustinduy, “esto es especial-

mente importante en el caso 
de las personas consumido-
ras vulnerables”, que en el 
futuro deberán contar con 
“prestaciones personaliza-
das atendiendo a considera-
ciones como la edad, la situa-
ción administrativa o que se 
trate de personas con disca-
pacidad”.  

Por ejemplo, las personas 
con discapacidad auditiva 
“deberán ser atendidas en un 
formato accesible” y las per-
sonas mayores, en el ámbito 

de los servicios financieros, 
“tendrán derecho a ser aten-
didas de manera presencial”, 
explicó el ministro.  

Accesibilidad universal 
En aras de garantizar la “ac-
cesibilidad universal” y “mi-
tigar la brecha digital”, la 
norma prevé una protección 
específica en servicios que se 
consideran básicos y de inte-
rés general como la energía, 
los transportes, los servicios 
financieros o las telecomuni-
caciones. “En estos ámbitos 
se establece la necesidad de 
contar con servicios de aten-
ción a la clientela disponibles 
24 horas, 365 días al año y en 
los servicios de tracto sucesi-
vo como el de la luz, por 

ejemplo, se establece la obli-
gación de, en caso de corte de 
suministro, contestar a las 
solicitudes en menos de dos 
horas, identificando la causa 
del problema y un plazo esti-
mado de resolución”.  

Además, la ley obligará a 
las empresas a recurrir a au-
ditorías independientes para 
demostrar que su atención 
cumple los estándares de ca-
lidad. 

En la futura norma no fal-
tan tampoco los guiños al 
mundo nacionalista y sepa-
ratista. Así, recoge el “dere-
cho (del cliente) a ser atendi-
do en las lenguas cooficiales 
del Estado”, en línea con la 
implantación de su uso en el 
Congreso de los Diputados. 

pués de la barata generación 
eólica que ha propiciado en 
los últimos días la borrasca 
Louis, es de esperar que el al-
za fiscal se produzca automá-
ticamente en marzo. Y el Eje-
cutivo no prevé evitarlo.   

El ministro de Economía 
consideró ayer, de hecho, que 
el alza fiscal en ciernes denota 

la evolución “positiva de los 
precios de la energía”. “Tene-
mos que ser conscientes del 
elemento diferencial que es-
tamos teniendo en España, o 
en la Península Ibérica, res-
pecto al resto de la Unión Eu-
ropea, y esto no solo tiene que 
ver con la evolución creciente 
de las condiciones climáticas, 

sino con la alta penetración de 
renovables, por la apuesta que 
se está haciendo por las reno-
vables, y que está ya teniendo 
efectos claros”, defendió. 

“A partir de ahí evidente-
mente las medidas que se di-
señaron con una condición 
asociada a la evolución de los 
precios, es decir, de la urgen-

cia del shock de la inflación en 
materia energética, tienen 
que seguir su curso y así se-
guirán también hacia adelan-
te conforme, si es que se da 
esa situación, puedan subir 
los precios”. 

 
Página 4 / Iberdrola, Endesa y Na-

turgy repercuten el IVA en las facturas

La vicepresidenta tercera de Transición Ecológica, Teresa Ribera, y la vicepresidenta primera y ministra de Hacienda, María Jesús Montero. 

Ef
e

20.000 millones los 
canalizará la banca 
pero además se 
prevé compra de 
bonos y acciones 

1.000 millones se reservarán 
para el sector turístico, que po-
drá destinarlos al desarrollo de 
nuevos productos y servicios o 
mejoras de categoría del esta-
blecimiento. 

La tercera línea facilitará a 
promotores y constructores 
4.000 millones de financia-
ción para vivienda en alquiler 
social o a precio asequible, con 
el objetivo de promover hasta 
40.000 viviendas.  

A partir de ahí se reforzarán 
dos fondos preexistentes. De 
un lado se dedicarán 1.712 mi-
llones a la línea Spain Audiovi-
sual Hub, que financiará pro-
yectos de este sector ligados a 
cine, series, documentales, te-
levisión, videojuegos, conteni-
do multimedia o efectos visua-
les. A su vez, el Fondo Next-
Tech contará con 4.000 millo-
nes de euros, gestionados por 
Axis, para apoyar a empresas 
de sectores disruptivos, pro-
mover la innovación y la digi-
talización. 

Los cinco fondos se nutrirán 
de cuatro tipo de instrumentos 
financieros. Habrá líneas ICO 
de mediación a través de la 
banca que podrán financiar 
hasta el 100% de los proyectos 
(topados en algún caso a un 
máximo 12,5 millones); finan-
ciación directa del propio ICO 
por hasta el 70% del proyecto 
(antes no superaba el 25%); la 
adquisición de bonos u otros 
títulos de renta fija, siempre 
que sean finalistas para pro-
yectos que cumplan los requi-
sitos (medioambientales, por 
ejemplo); y la inversión directa 
en capital a través de gestoras 
privadas, siempre que no se 
supere el 49% del tamaño del 
fondo o  la ronda de financia-
ción y el resto venga de manos 
privadas, detallan fuentes del 
ICO. 

 El Gobierno aspira a tener 
operativos los fondos durante 
el segundo trimestre del año, 
una vez firmados los corres-
pondientes convenios por 
parte de Ministerios y entida-
des financieras, y a agilizar su 
entrega con meras declara-
ciones responsables para pro-
yectos de hasta 10 millones. 
Las líneas, que podrán forma-
lizarse hasta el 31 de agosto de 
2026, trasladarán las condi-
ciones de financiación venta-
josa de la UE (que mejora en 
30 puntos básicos las del Te-
soro) y tendrán amplios pla-
zos de amortización, pero el 
interés final dependerá de ca-
da caso concreto y la rebaja 
estará limitada por su condi-
ción de ayuda de Estado. 

Reduce de un mes a 
quince días el plazo 
para resolver las 
reclamaciones de  
los consumidores



ECONOMÍA / POLÍTICA  

Miércoles 28 febrero 202428 Expansión

El gasto mensual en pensiones sigue 
desbordado y llega a 12.700 millones 
SUBE UN 40,5% DESDE LA LLEGADA DE SÁNCHEZ A MONCLOA/ Las nóminas de los pensionistas ascienden al 
11,5% del PIB, seis décimas por encima de las cifras prepandemia, pese a la recuperación económica.

Pablo Cerezal. Madrid 
El gasto en pensiones ha dado 
una nueva vuelta de tuerca en 
febrero, con un incremento 
del 6,3% respecto al mismo 
mes del año anterior, hasta al-
canzar los 12.668,1 millones 
de euros, de acuerdo con los 
datos publicados ayer por el 
Ministerio de Inclusión, Se-
guridad Social y Migraciones. 
Con ello, el gasto en pensio-
nes ya se eleva un 40,5% des-
de la llegada de Pedro Sán-
chez a Moncloa y se eleva 
hasta el 11,5% del PIB, seis dé-
cimas por encima de las cifras 
previas al estallido de la pan-
demia del coronavirus, a pe-
sar de que la economía ya se 
ha recuperado con creces de 
la crisis. 

El gasto en pensiones ha 
elevado en 746,2 millones de 
euros el último año tras el 
fuerte incremento de 2023. 
Este avance se debió funda-
mentalmente a la revaloriza-
ción con el incremento de los 
precios el año pasado (un 
3,8%), además del incremen-
to del número de pensiones 
en vigor (121.133 nóminas más 
el último año, un alza del 1%) 
y el hecho de que los nuevos 
jubilados tienen rentas signi-
ficativamente más elevadas 
que los fallecidos. Sin embar-
go, este último factor está per-
diendo algo de fuerza en los 
últimos años, debido al retiro 
de muchos trabajadores con 
grandes lagunas de cotización 
en sus últimos años por el es-
tallido de la burbuja inmobi-
liaria o con sueldos actualiza-
dos por debajo del IPC en los 

el gasto seguía al alza. Con 
ello, el gasto en pensiones so-
bre el PIB retrocedió tres dé-
cimas en 2021 (al 12,1%), otras 
cuatro en 2022 (al 11,7%) y 
otras dos en 2023 (al 11,5%, ci-
fra en la que se mantiene ac-
tualmente). Sin embargo, a 
partir de ahora la rebaja del 
gasto en relación al PIB se an-
toja más complicada, dado 
que la economía se ha frenado 
una vez agotado el efecto re-
bote tras los mínimos de la 
pandemia y que tampoco 
cuenta con el efecto de la su-
bida de precios para inflar ar-
tificialmente el PIB y los in-
gresos públicos. Con todo 
ello, el Gobierno de Pedro 
Sánchez arroja un mayor dé-
ficit estructural, a pesar del 
aumento de los ingresos por 
la subida de las bases mínimas 
y máximas de cotización y el 
recargo incluido en el Meca-
nismo de Equidad Intergene-
racional. 

Perspectivas 
Además, a partir de ahora el 
sistema de pensiones español 
se enfrenta a la jubilación de 
la generación de los baby boo-
mers, lo que engrosará el nú-
mero de pensiones al tiempo 
que reducirá el potencial de 
creación de empleo. Si actual-
mente el 20,4% de la pobla-
ción tiene 65 años o más, el 
INE prevé que para 2050 esta 
ratio se eleve en diez puntos 
adicionales, hasta el 30,4%. Y 
eso, en ausencia de mecanis-
mos de control del gasto o de 
un crecimiento sin preceden-
tes del PIB en estas tres déca-
das, sobrepasará con creces 
los aumentos de ingresos pre-
vistos por el Gobierno, lo que 
disparará los mecanismos au-
tomáticos de ajuste previstos 
en la última reforma.

últimos quince años, lo que ha 
llevado a que las nuevas pen-
siones de jubilación apenas 
crezcan un 12,2% en la última 
década, una tercera parte que 
las pensiones medias. 

Con todo ello, el gasto en 
pensiones ha alcanzado la ci-
fra récord de 12.668,1 millo-
nes de euros, lo que supone 
un incremento del 40,5% des-
de la llegada de Pedro Sán-
chez al Gobierno, en junio de 
2018. A la fuerte revaloriza-
ción de las pensiones con la 
inflación el año pasado y los 

más suaves incrementos del 
resto de años hay que sumar 
también las subidas de las 
pensiones mínimas y de viu-
dedad en los últimos años, 
muy por encima del IPC. Y 
también el rediseño del com-
plemento a las pensiones por 
maternidad, que durante la 
era Sánchez se ha extendido 
también a los hombres tras la 
sentencia del Tribunal de 
Justicia de la Unión Europea, 
que contribuye a engrosar el 
gasto. Es cierto que los incen-
tivos a la permanencia en el 

puesto de trabajo tras la edad 
de jubilación y los desincenti-
vos a la jubilación anticipada 
han llevado a que muchos 
ciudadanos prolonguen su 
actividad laboral, pero tam-
bién que la fuerte revaloriza-
ción con el IPC de 2023 
(8,5%) y la algo menor de este 
año han provocado que otros 
se jubilaran anticipadamente 
para beneficiarse de estos in-
crementos, en ocasiones su-
periores a la penalización. 

Así, el gasto en pensiones se 
sitúa en el 11,5% del PIB, seis 

décimas por encima de las ci-
fras previas a la pandemia y 
ocho por encima de las de 
2018, a pesar de que la activi-
dad económica se ha recupe-
rado por completo y con cre-
ces de la recesión de 2020.  

El gasto en pensiones pasó 
del 10,9% del PIB en 2019 al 
12,4% en 2020, más por efec-
to del colapso de la economía 
que por la subida de las pen-
siones, y empezó a bajar de 
forma progresiva a partir del 
año siguiente, también por 
efecto del crecimiento, ya que 

EL GASTO EN PENSIONES SIGUE AL ALZA

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

7,4 6,3 8,5 6,5 5 4,7 4,7 4,8 3,1 2,9 3,1 3 4,9 4,7 2,3 3,2 6,1 10,8

2024

6,3

4.954,5

5.321,1
5.657,9

6.138,6
6.537,9

6.867,9

7.189,3

7.525,6
7.883,8

8.126,2

8.360,4

8.623,2

8.881

9.317,9
9.759,8

9.985,3
10.309,1

10.943

12.120,8

12.668,1Gasto mensual en pensiones en diciembre de cada año salvo en 2024,
que corresponde a febrero. En millones de euros.

Variación anual, en %

Fuente: Ministerio de Seguridad Social

La revalorización 
con el IPC y el 
mayor número               
de pensionistas      
tiran del gasto

M.V. Madrid 
El Consejo de Ministros deci-
dió ayer subir un 5% los um-
brales de renta de las familias 
para poder acceder a las becas 
de estudio, en el curso com-
prendido entre 2024 y 2025.  
El objetivo de esta medida es 
compensar los efectos del Ín-
dice Precios de Consumo 
(IPC). Técnicamente, es 
acompasar la subida del nivel 
de la renta para poder acceder 
a las becas al crecimiento de la 
inflación.  

Con ello, el Gobierno au-
mentará el universo de las fa-
milias y de los estudiantes pa-

ra poder acceder a las ayudas, 
lo que permitirá el acceso de 
nuevos alumnos al sistema de 
educación, según informó 
ayer Pilar Alegría, ministra de 
Educación, formación Profe-
sional y Deportes, además de 
Portavoz del Ejecutivo. 

Es importante reseñar que, 
una vez más, el Ministerio se 
comprometió a pagar las ayu-
das a los beneficiarios antes 
de terminar el año. Es decir, 
antes de que termine el pri-
mer trimestre del curso 
2024-2025. 

Este compromiso es im-
portante, porque todos los 

años hay familias que tienen 
que adelantar la cuantía de las 
becas, a la espera de que se la 
pague el Ministerio de Edu-
cación. Y, en muchos casos, 
requieren de un crédito para 
que sus hijos puedan estudiar 
y, con frecuencia, vivir fuera 
de casa.  En este curso, más de 
700.000 alumnos, el 80%, co-
braron la parte fija y 500.000 

recibieron un primer pago de 
la variable antes de finalizar 
2023. El incremento de las be-
cas de residencia supone pa-
sar de  1.600 a 2.500 euros 
anuales. También hay una 
ayuda de 400 euros para estu-
diantes con necesidad especí-
fica de apoyo educativo. 

Los rendimientos  
Es importante recalcar que 
Educación excluye del cóm-
puto de los rendimientos pa-
trimoniales de las familias las 
subvenciones al alquiler de la 
vivienda habitual, una reivin-
dicación de estudiantes y fa-

milias. Por lo tanto la subida 
de un 5% de los umbrales de 
la renta para poder acceder a 
las becas es superior a la tasa 
interanual del IPC, que en es-
tos momentos es del 3,4%. Y, 
con ello, el Ejecutivo calcula 
una inversión de 2.535 millo-
nes de euros, para llegar a un 
universo potencial de un mi-
llón de estudiantes. Es la in-
versión en becas de estudio, 
más alta de la historia.  

Además, la convocatoria de 
las becas destaca la reducción 
del porcentaje de discapaci-
dad del 33% al 25% para el 
alumnado con necesidad es-

pecífica de apoyo educativo. 
Este cambio, que responde a 
las peticiones de organizacio-
nes sociales como el CERMI 
beneficiará a unos 20.000 es-
tudiantes. CERMI es el Co-
mité Español de Represen-
tantes de Personas con Disca-
pacidad.  

Además, a petición del 
Consejo de Estado, se extien-
de a las víctimas de violencia 
sexual menores de edad la fle-
xibilización de los requisitos 
académicos aplicados a las 
víctimas de violencia de géne-
ro, lo que beneficiará a unos 
2.000 alumnos.

Suben un 5% los umbrales de renta para tener becas 

Educación invertirá 
2.535 millones de 
euros, para un foco  
de un millón de 
estudiantes
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El índice de precios para topar 
alquileres, en vigor el 13 de marzo
INMOBILIARIO/  Solo aplicará en zonas tensionadas, a las viviendas que no estaban previamente en el 
mercado y a las que tienen grandes tenedores como propietarios, aunque las rebajas son de entidad.

Carlos Polanco. Madrid 
El Gobierno presentó ayer un 
nuevo índice de referencia pa-
ra los precios del alquiler en 
España, un paso más en una 
política de vivienda que busca 
limitar el porcentaje de renta 
que los ciudadanos deben des-
tinar a un bien como este, que 
el Ejecutivo de Pedro Sánchez 
plantea como “el quinto pilar 
del Estado de Derecho”. En 
concreto, esta medida será 
aplicable, a partir del 13 de 
marzo, en aquellas zonas que 
tienen un mercado tensiona-
do y solo en los arrendamien-
tos de viviendas que no estu-
vieron en el mercado los cinco 
años anteriores y en aquellas 
cuyos propietarios son gran-
des tenedores, es decir, que 
tienen cinco inmuebles o más. 
Para los inmuebles que ya es-
tán en el mercado y de peque-
ños tenedores, se aplicará una 
renovación de los contratos 
que en este año será de un alza 
máxima del 3%, mientras que 
a partir del año que viene este 
límite lo estipulará un índice 
que el INE todavía tiene pen-
diente definir. 

El secretario de Estado de 
Vivienda y Agenda Urbana, 
David Lucas, dio ayer a cono-
cer una página web en la que 
cualquier ciudadano puede 
introducir los datos de un in-
mueble de casi todas las regio-
nes de España, excepto de Pa-
ís Vasco y Navarra, y conocer 
el índice de precios de alquiler 
aplicables que, en este caso, es 
una horquilla. Es decir, que no 
es un tope, sino una franja de 
precios en la cual arrendador e 
inquilino pueden negociar a 
cuánto asciende la mensuali-
dad del alquiler. 

Para la elaboración de este 
índice, el ministerio ha dividi-
do la geografía española en 
secciones censales de 500 y 
2.000 habitantes y analizado 
en cada una de ellas, a través 
de los datos tributarios, los 
precios de los alquileres en ac-
tivo. Esto explica, por un lado, 
por qué no está País Vasco ni 
Navarra, que tienen su propio 
régimen foral, pero también 
que los índices pueden sufrir 
modificaciones anuales, pues-
to que se actualizarán con los 
datos de las declaraciones del 
IRPF. En la versión presenta-
da ayer, cuenta con los datos 
de las declaraciones de 2022. 

Las características que se 
tendrán en cuenta de los in-
muebles serán su localización, 

la superficie construida, el cer-
tificado energético, el año de 
construcción, el estado de 
conservación y su altura, así 
como otros detalles como si 
tiene ascensor, aparcamiento, 
mobiliario y zonas comunita-
rias, entre otros. 

Ya desde su génesis, esta 
medida plantea dudas de cala-
do sobre si conseguirá su pro-
pósito o más bien todo lo con-
trario: primero, porque, como 
reconocen desde el mismo 
ministerio, el porcentaje de vi-
viendas de grandes tenedores 
oscila entre el 5% y el 15% de la 

oferta, en función de la zona; 
segundo, porque algunos ex-
pertos consideran que el índi-
ce desincentivará que las vi-
viendas que no estaban en al-
quiler no van a empezar a es-
tarlo ahora. “Será un freno a la 
incorporación de nuevos in-
muebles”, analiza Ferran 
Font, responsable de estudios 

de pisos.com, que argumenta 
que “habrá poco incentivo pa-
ra los propietarios que llevan 
más de cinco años sin alquilar 
un inmueble para añadirlo al 
mercado”. 

También es un torpedo a la 
línea de flotación de la medida 
el hecho de que solo tenga 
efecto cuando se declare una 
zona como tensionada. De 
momento, solo Cataluña ha 
realizado trámites para poder 
considerar como tensionadas 
algunas zonas, aunque esto no 
ha evitado el desencuentro 
entre Gobierno y Generalitat 

(ver información adjunta). 
En cualquier caso, de cum-

plirse el índice, pueden pro-
ducirse bajadas de importan-
cia. Desde el ministerio ya 
han realizado simulaciones 
cotejando anuncios de plata-
formas inmobiliarias con la 
horquilla que ofrece su pági-
na web, dando casos extre-
mos: una vivienda en la bar-
celonesa calle Valencia, ofer-
tada por 1.660 euros al mes, 
pasaría a tener un precio de 
solo 984 euros.

Planas 
convoca hoy 
de nuevo a las 
asociaciones 
agrarias
Expansión. Madrid 
El ministro de Agricultura, 
Pesca y Alimentación, Luis 
Planas, ha convocado hoy de 
nuevo a las organizaciones 
profesionales agrarias Asocia-
ción Agraria de Jóvenes Agri-
cultores (Asaja), Coordinado-
ra de Organizaciones de Agri-
cultores y Ganaderos (COAG) 
y Unión de Pequeños Agricul-
tores y Ganaderos (UPA), a 
una reunión que tendrá lugar 
en la sede del Ministerio. 

Así lo avanzó el departa-
mento de Agricultura ayer a 
través de un comunicado, en 
el que recordó que se trata de 
la tercera reunión que se cele-
bra este mes. Se convoca des-
pués del Consejo de Minis-
tros de Agricultura de la 
Unión Europea (UE) que tu-
vo lugar el lunes en Bruselas. 
En dicho encuentro, Planas 
propuso medidas para aten-
der las demandas de las orga-
nizaciones agrarias. 

En concreto, el ministro 
trasladó a los titulares de 
Agricultura de los Veintisiete 
diversas medidas como redu-
cir la burocracia de la Política 
Agrícola Común (PAC) y 
abordar las “cláusulas espe-
jo”, entre otras cuestiones. 
También planteó a sus homó-
logos más simplificación en la 
solicitud de las ayudas de la 
PAC y más flexibilidad en las 
exigencias comunitarias para 
el acceso a las subvenciones 
sobre cuestiones como el bar-
becho y el laboreo. 

Sin embargo, estas pro-
puestas no han prosperado en 
Europa, lo que hace que las 
organizaciones lleguen al en-
cuentro con mal ánimo. Tras 
el debate en el Consejo de Mi-
nistros europeo, Unión de 
Uniones señaló que la UE 
continúa “dando la espalda al 
campo comunitario, favore-
ciendo las producciones y co-
mercialización de terceros 
países sin incorporar las cláu-
sulas espejo en los acuerdos 
que están debatiéndose”, 
unas cláusulas que considera 
esenciales para frenar la 
“competencia desleal”. 

Además, el Parlamento 
Europeo aprobó ayer la con-
trovertida Ley de Restaura-
ción de la Naturaleza, que 
pretende restaurar el 20% de 
hábitats terrestres y marinos 
europeos para 2030. Una ley 
que está siendo muy criticada 
desde el sector agrario por-
que incrementa la carga bu-
rocrática de las empresas y 
que respaldaron los eurodi-
putados del PSOE.

El índice de precios tiene en cuenta características como la localización, la superficie del inmueble o su etiqueta energética, entre otras.

Se da la paradoja de que 
Cataluña es la única región 
de España en la que se 
pondrá en práctica esta 
medida de contención de 
precios y que, aun así, está 
disconforme con la forma 
en la que el Gobierno 
central ha concebido este 
índice. Ya en enero, la 
ministra del ramo, Isabel 
Rodríguez, se reunió con la 
consejera de Territorio, 
Ester Capella, para 
concretar los detalles para 
declarar como tensionados 

140 municipios catalanes, 
en los que viven 6,2 
millones, es decir, más del 
80% de la población de la 
región. Capella, que volvió a 
verse este lunes con 
Rodríguez, denunció que el 
índice de precios es 
“homogéneo” para todo el 
país y que, a juicio del 
Gobierno catalán, esto 
provocará que los precios 
en la región no bajen porque 
el índice no obedece a la 
casuística catalana. En 
cualquier caso, parece que 

la contención de precios del 
alquiler será una realidad en 
Cataluña, algo que no podrá 
pasar en otras regiones, al 
menos no hasta que estén 
dispuestas a declarar 
ciertas zonas como 
tensionadas. Parece difícil 
que esto vaya a ocurrir en 
muchos sitios, debido a que 
varios líderes regionales 
están rotundamente en 
contra de la intervención del 
mercado del alquiler. Así, 
presidentes regionales de 
comunidades que tienen  

mercados inmobiliarios en 
los que los precios han 
subido mucho en los 
últimos años, como Madrid, 
Andalucía o Comunidad 
Valenciana, han expresado 
que no realizarán tales 
declaraciones. Por otro lado, 
el secretario de Estado de 
Vivienda y Agenda Urbana 
reconoció ayer que, si bien 
ninguna región más ha 
realizado trámites en este 
sentido, Asturias y Navarra 
han mostrado 
“verbalmente” su interés.

Cataluña muestra su disconformidad con la medida

Más que un límite, 
es una horquilla de 
precios para que 
negocien arrendador 
e inquilino Editorial / Página 2
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Ábalos reta a Sánchez: no renuncia               
al escaño y se pasa al Grupo Mixto
‘CASO KOLDO’/  Reprocha a Sánchez su falta de respaldo y esgrime que “no acabaré mi carrera como 
corrupto cuando soy inocente”.  El PSOE le suspende de militancia y abre expediente disciplinario.

J. Díaz. Madrid 
La bola de nieve del caso Kol-
do, rápidamente mutado en el 
caso Ábalos, sigue creciendo 
en su dimensión política ante 
el enroque del exministro de 
Transportes José Luis Ábalos 
en torno a su acta de diputa-
do, a la que se ha aferrado co-
mo a un clavo ardiendo, am-
plificando así el ruido provo-
cado por el estallido de la pre-
sunta trama corrupta de co-
bro de comisiones por la com-
pra de mascarillas durante el 
Covid. Un escándalo que 
afectaría de lleno al que fue su 
asesor y mano derecha en 
Transportes, Koldo García.  

Pese a la enorme presión 
del PSOE para que dimitiera y 
dejara su escaño por “respon-
sabilidad política”, Ábalos no 
renunció ayer a su acta en el 
Congreso y, antes de que su 
grupo le suspendiera caute-
larmente de militancia, dio el 
salto al Grupo Mixto, donde 
compartirá bancada con los  
diputados de Podemos, BNG, 
CC y UPN. “No acabaré mi 
carrera como corrupto cuan-
do soy inocente”, esgrimió el 
que también fuera secretario 
de Organización del PSOE 
durante una rueda de prensa 
en el Congreso en la que no 
admitió preguntas. “Si yo re-
nunciara en este momento se 
interpretaría como un signo 
de culpabilidad que no asumo 
y solo provocaría mi estigma-

tización, no ya política sino 
personal; soy consciente, sé lo 
que es un apestado político”, 
afirmó Ábalos, quien en un to-
no contrito pero contenido 
lanzó varios dardos al PSOE y 
a su líder, Pedro Sánchez. 
“Me habría gustado haber es-
tado respaldado por la direc-
ción del PSOE”, afirmó el 
exministro, lamentándose de 
no haber tenido “el beneficio 
del compañerismo”. 

Ábalos, quien defendió su 
inocencia  (“no estoy acusado 
de nada, ni formo parte de la 
investigación en curso”, enfa-
tizó) y acusó a su partido de 
rendir “tributo a la derecha” 
por reclamar su renuncia, es-
cenificó así su ruptura con el 
PSOE de Pedro Sánchez, del 
que Ábalos fue una de sus 
grandes muletas. Primero 
mostrándole su “total apoyo” 
en 2016, cuando el líder socia-
lista fue forzado a dimitir de la 
secretaría general del partido, 
y después durante su retorno 
triunfante al liderazgo del 
partido en 2017 a lomos de la 
militancia, que le aupó frente 
a la candidatura de Susana Dí-
az. Mucho ha llovido desde 
entonces y, de mano derecha 
de Sánchez, Ábalos ha pasado 
a ser un huérfano político des-
pués de que el PSOE le sus-
pendiera ayer cautelarmente 
de militancia y le abriera ex-
pediente disciplinario, que 
previsiblemente acabará con 

tratos fueron abonados con 
fondos europeos. De hecho, la 
Fiscalía Anticorrupción remi-
tió a la Fiscalía Europea cinco 
contratos por importe de 15,3 
millones por entender que se 
pagaron con dinero comuni-
tario. Precisamente, el escán-
dalo ha alcanzado ya dimen-
sión comunitaria. Bruselas pi-
dió ayer a la Oficina Europea 
Antifraude (OLAF) que in-
vestigue si el presunto cobro 
de comisiones ilegales en la 
compra de mascarillas en el 
marco del caso Koldo afectó a 
fondos de la UE. Ante esta po-
sibilidad, la Comisión advirtió 
que tendrá “tolerancia cero 
con el fraude” y que “tomará 
todas las medidas necesarias 
para proteger el presupuesto 
de la UE”.  

En un intento de frenar el 
alud político, el PSOE registró 
ayer en el Congreso su pro-
puesta para crear una comi-
sión de investigación, pero no 
solo para la trama Koldo, sino 
ampliada a “los hechos, res-
ponsabilidades y enseñanzas 
en torno a los procesos de 
contratación para la adquisi-
ción de material sanitario por 
parte de las Administraciones 
Públicas durante la crisis pan-
démica ocasionada por el Co-
vid-19”.  

Una comisión en la que el 
PP ve “una cortina de humo” 
para “esparcir dudas” y “cul-
pas” sobre otras administra-
ciones autonómicas, entre 
ellas la Comunidad de Ma-
drid. “Que no cuenten con no-
sotros para ello”, advirtió ayer 
el portavoz del PP en el hemi-
ciclo, Miguel Tellado.

su expulsión, por actuar “en 
contra de acuerdos adopta-
dos por los órganos de direc-
ción del partido” y por “me-
noscabar la imagen de los car-
gos públicos o de las institu-
ciones socialistas”, entre otras 
posibles faltas consideradas 
graves por la formación.  

Pese a todo, Ábalos conser-
vará su sueldo como diputado 
y, lo que es más relevante, su 
condición de aforado; esto es, 
llegado el hipotético caso solo 
podría ser investigado y juz-
gado por el Tribunal Supre-
mo. En este contexto de cis-

ma y ruptura, no deja de ser 
curioso que, tras suspenderle 
de militancia, el PSOE le haya 
recordado que deberá mante-
ner la disciplina de voto y abo-
nar las cuotas del partido has-
ta que la decisión sobre su ex-
pulsión sea definitiva. 

Sánchez, muy debilitado 
por las continuas cesiones a 
Puigdemont y por la flagrante 
derrota en las elecciones ga-
llegas, se queda ahora sin cor-
tafuegos ante el caso Koldo, y 
sin munición política como 
adalid de la lucha contra la co-
rrupción y como azote del PP 

por este motivo en todos estos 
años. Máxime cuando algu-
nas voces piden ya la compa-
recencia del que entonces 
fuera ministro de Sanidad, 
Salvador Illa, y la trama de las 
mascarillas salpica a autono-
mías como Baleares o Cana-
rias cuando eran gobernadas 
por los socialistas, la primera 
bajo la batuta de la hoy presi-
denta del Congreso, Francina 
Armengol, y la segunda por 
Ángel Víctor Torres, hoy mi-
nistro de Política Territorial. 
Todo ello entre acusaciones 
de que algunos de esos con-

Bruselas pide 
investigar si se 
usaron fondos de              
la UE y avisa: habrá 
“tolerancia cero”
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El exministro de Transportes José Luis Ábalos, ayer en el Congreso.

S ánchez accedió por fin ayer a 
recibir en la Moncloa al geor-
giano afincado en Alicante 

Ilia Topuria, reciente campeón de la 
UFC en la categoría de peso pluma. 
La tardanza en cumplir la tradición 
de recibir en la sede del gobierno a 
quien logre un hito en el deporte pa-
ra nuestro país es un síntoma claro 
de la desorientación que sufre el pre-
sidente tras el revés electoral en Ga-
licia, la humillación de haberse visto 
obligado a rendir pleitesía al Rey de 
Marruecos en plena crisis del campo 
y el estallido del caso Koldo, que ace-
cha también a quien fuera su hom-
bre fuerte en el PSOE y ministro de 

Fomento, José Luis Ábalos. La foto 
del líder socialista con el campeón 
de artes marciales mixtas que anhela 
por encima de todas las cosas conse-
guir la nacionalidad española es muy 
reveladora. En los ojos de Topuria 
hay verdad; en los de Sánchez temor 
al haber perdido por primera vez en 
mucho tiempo el control de la situa-
ción política. El presidente sabe que 
hoy le espera una cascada de dere-
chazos en el ring del Congreso de los 
Diputados a cuenta de las investiga-
ciones judiciales por el entramado 
del conseguidor de Ábalos, que antes 
lo fue de Santos Cerdán y también 
del propio Sánchez. Como los malos 
fajadores, resulta previsible antici-
par que Sánchez tratará de defen-
derse desde su esquina parlamenta-
ria utilizando la táctica de esparcir 
sospechas sobre la actuación en pan-
demia de otras administraciones, en 

particular de la Comunidad de Ma-
drid, como ya hizo en la sesión de in-
vestidura, cuando volvió a sacar a 
colación el caso archivado en los tri-
bunales del contrato con el hermano 
de Isabel Díaz Ayuso, y ésta le repli-
có, todos los presentes pudimos 
leerle los labios, mentándole a su 
progenitora. Nada tiene que ver un 
contrato puntual que ha sido escru-
tado hasta el extremo y del que nada 
ilegal ha podido probarse que una 
trama organizada en torno al Minis-
terio de Fomento con ramificacio-
nes al resto de organismos públicos y 
gobiernos autonómicos del PSOE 
para, aprovechando la excepcionali-
dad jurídica durante la pandemia, 
desviar presuntamente fondos pú-
blicos a gran escala hacia una red de 
sociedades pantallas y empresas fic-
ticias radicadas en paraísos fiscales. 
Todo muy caribeño y bolivariano, 

faltaría más, que para eso el gobierno 
es progresista. De aquí que sea fácil 
anticipar que Sánchez acabará en la 
lona parlamentaria tras las invecti-
vas de una oposición que cree haber 
encontrado un filón para erosionar a 
un gobierno débil con el que sus alia-
dos ya han empezado a marcar dis-
tancias (qué oportuno, al hilo, el via-
je de Yolanda Díaz a Estados Uni-
dos). Más aun en vista de que su anti-
guo lugarteniente trata de atrinche-
rarse en el grupo mixto para no per-
der el aforamiento que otorga la 
condición de diputado. De poco va a 
servir el cortafuegos que Ferraz tra-
ta de tejer alrededor del exministro 
que fue el encargado de defender 
desde la tribuna de oradores la mo-
ción de censura contra Mariano Ra-
joy para “sacar de la política la co-
rrupción”. Sus bravuconadas en 
aquella histórica sesión del 31 de ma-

yo de 2018 resuenan ahora como 
ecos inculpatorios de quien contro-
laba con mano de hierro todos los re-
sortes del PSOE de Sánchez: desde 
sus avales para las primarias en las 
que recuperó la secretaría general 
hasta las maletas recogidas de noche 
a las puertas de la escalerilla del 
avión privado de la vicepresidenta 
venezolana, Delcy Rodríguez. Tam-
bién resulta premonitoria una de las 
respuestas que le dio Rajoy a Ábalos: 
“Para venir a dar lecciones hay que 
estar en condiciones de darlas, si no 
mejor callarse”. Las sospechas de 
mordidas en torno a la compra de 
mascarillas por parte del Gobierno 
en pandemia son el epítome a la gran 
mentira que encarna quien llegó al 
poder prometiendo regenerar la de-
mocracia española y, sin embargo, la 
ha sumido en la peor de las corrup-
ciones: la podredumbre moral.

De la foto con Topuria a la lona en el Congreso
RADAR MÓVIL

Ricardo T.  
Lucas
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El PSC da oxígeno a Aragonès tras 
acordar los Presupuestos de 2024
SOCIALISTAS Y REPUBLICANOS REFUERZAN SU ENTENTE/  ERC busca pasar página a su fuerte desgaste con 
unas cuentas que priorizan el gasto social, aunque los comunes se resisten a facilitar su aprobación.

David Casals. Barcelona 
Tras la tramitación en el Con-
greso de la ley de amnistía, la 
puesta en marcha de una co-
misión que calendarizará el 
traspaso de Cercanías y el 
pacto presupuestario entre el 
PSC y ERC en el Ayunta-
miento de Barcelona, ayer lle-
gó el turno de las cuentas de la 
Generalitat. 

Tras una larga negociación, 
hoy se empezarán a tramitar 
en el Parlament los Presu-
puestos autonómicos de 
2024. Estarán marcados por 
un incremento del gasto pú-
blico, que crecerá 2.400 mi-
llones de euros, un 6,3% en 
términos porcentuales.  

Su aprobación sigue sin es-
tar garantizada pese al acuer-
do  que ayer rubricaron el pre-
sident, Pere Aragonès (ERC), 
y el líder del PSC, Salvador 
Illa. A ambos partidos les fal-
tan dos escaños para la mayo-

ría absoluta, y necesitan que 
Junts o los comunes voten a 
favor o se abstengan. 

El partido de Carles Puig-
demont se mostró ayer muy 
crítico con los republicanos y 
tildó de “sucursalista” el 
“cambio de cromos” que es-
tán acometiendo. Tras acor-
dar las cuentas del Ayunta-
miento de Barcelona y las de 
la Generalitat, Junts auguró 
que ERC votará a favor de los 
Presupuestos Generales del 
Estado (PGE).  

En otoño de 2022, Junts sa-
lió del Govern. Desde enton-
ces, ERC  gobierna en mino-
ría, con el apoyo de tan solo 33 
diputados de un total de 135. 
Ahora, todas las miradas es-
tán puestas en los comunes. 
Sin embargo, el referente ca-
talán de Sumar expresó ayer 
sus resistencias porque no se 
veta Hard Rock, complejo de 
ocio y juego en Tarragona que 

no ha pedido un blindaje ex-
tra.  

A la espera de ver qué deci-
den los comunes, el pacto pre-
supuestario confirmó que pa-
ra el PSC es prioritario dar 
oxígeno a Aragonès, pese al 
fuerte desgaste que está expe-
rimentando Aragonès y la vic-
toria con holgura que todos 
los sondeos dan a Illa. 

En el Congreso, el PSOE 
necesita de los votos de los re-
publicanos y también de 
Junts. Las elecciones catala-
nas no tienen fecha aunque, 
como muy tarde, serán en fe-
brero de 2025. 

Aragonès está empeñado 
en agotar la legislatura y cree 
que el marcado acento social 
contribuirá a combatir su 
desgaste. Entre sus bazas, fi-
guran 1.000 millones más pa-
ra inversiones hídricas en un 
contexto de emergencia por 
sequía. Además, la partida de 
educación crecerá un 10%, 
para intentar pasar página al 
último Informe Pisa, que a fi-
nales de año situó los resulta-
dos académicos de Cataluña 
en la cola de todas las CCAA.

lleva tramitándose más de 
diez años. El PSC exigió des-
bloquear esta inversión a 
cambio de apoyar las cuentas 
del pasado año. 

Ayer, la vicepresidenta del 
Govern, Laura Vilagrà, quiso 
tender un cable a los morados 
y aseguró que en las cuentas 
no hay “ninguna referencia” 

a Hard Rock. Sin embargo, el 
líder de los socialistas, Salva-
dor Illa, aseguró que tiene el 
compromiso de Aragonès. 
Cree en su palabra, por lo que 

Junts arremete 
contra sus            
antiguos socios por 
priorizar los pactos  
con los socialistas
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El president Pere Aragonès (ERC) y el líder del PSC, Salvador Illa, firmando ayer su pacto presupuestario.

Borges International Group, ca-becera de marcas como Borges,Capricho Andaluz (España), Or-talli (Italia), Star (EEUU), Tramier(Francia) o Eagle, encara 2024 ha-ciendo una apuesta clara por la in-novación, con la intención de lle-gar a su objetivo de crecimiento.El grupo, que siempre se ha dis-tinguido por la comercializaciónde productos insignia de la coci-na mediterránea de alta calidad(principalmente aceite y frutossecos) y por su estrategia de in-ternacionalización, suma a estos

dos pilares la innovación como
palanca de crecimiento.En un contexto de grandes de-safíos para el sector, Borges
apuesta por añadir nuevas re-
ferencias a su porfolio, refor-
mular algunas ya existentes e
incorporar innovaciones que
fomenten la economía circular
con el objetivo de mejorar su
propuesta en términos de sa-
lud y sostenibilidad.“El mercado demanda productosque encajen con una tendenciacreciente de consumidores preo-cupados por la salud y el medioambiente. En Borges trabajamoscon una materia prima que tienegrandes propiedades nutricio-

nales y queremos trasladarla anuevas elaboraciones”, explica elpresidente ejecutivo de BorgesInternational Group, David Prats.
PRODUCTOS MÁS SANOS Y
SOSTENIBLESLa compañía está introducien-do novedades tanto para retailcomo para el canal profesional,destacando, en el primero, ellanzamiento de un nuevo aceite
especial para frituras más sa-
ludables –Borges Especial Fri-tos, que ha obtenido el premioSabor del Año 2024– y, en el se-gundo, una nueva gama de cre-
mas de frutos secos, sin aceitestropicales y reducidas en azúcar,

enfocada a hostelería. Sin olvidarel lanzamiento de la primera ta-
rrina de AOVE compostable del
mercado.Además, Borges sigue reforzan-
do su línea denegocio centrada
en el desarrollo de ingredien-
tes saludables para la indus-
tria alimentaria. A la cabeza deeste eje se sitúa Healthy & GreenSolid Oil, una grasa solida prepa-rada a base de aceites saludablesque permite convertir productosque tradicionalmente han utiliza-do grasas de origen animal o tro-pical, como la manteca o el aceitede palma, en elaboraciones mássanas y sostenibles. Asimismo,la compañía se encuentra traba-

jando en el desarrollo de nuevas
opciones para la sustitución
de los azúcares refinados y en
alternativas vegetales a la pro-
teína de origen animal.En este sentido, Borges mantie-ne una estrecha colaboracióncon centros tecnológicos, uni-versidades y organismos de in-vestigación, con el objetivo dedesarrollar nuevos productos eincorporar mejoras en el ámbitode la sostenibilidad. Es el caso,por ejemplo, del proyecto euro-peo LIFE CYCLOPS, centrado envalorizar los polifenoles de losresiduos de la industria del aceitede oliva, o de su participación eninvestigaciones del IRTA.

NATIVE AD

BORGES IMPULSA SU
CRECIMIENTO APOSTANDO
POR LA INNOVACIÓN

Contenido desarrollado por UE Studio.
Expansión no ha participado en la
redacción del artículo.

El grupo alimentario amplía y renueva su oferta situando
la salud y la sostenibilidad en el centro del negocio. Tarrinas compostables de Aceite de Oliva Virgen Extra comercializadas por Capricho Andaluz.
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El BEI da un giro en energía nuclear 
bajo el liderazgo de Nadia Calviño
NUEVA POLÍTICA/ La presidenta del Banco Europeo de Inversiones quiere que el mayor prestamista 
multilateral del mundo asuma más riesgos e impulse la industria europea de seguridad y defensa.

Paola Tamma. Financial Times 
La nueva presidenta del Ban-
co Europeo de Inversiones 
(BEI) apuesta por abrir la ins-
titución a financiar nuevos 
proyectos nucleares, aumen-
tar la inversión en defensa y 
asumir más riesgos como 
parte de una nueva política 
del mayor prestamista multi-
lateral del mundo. 

Nadia Calviño, exministra 
de Economía española que 
asumió la presidencia del 
BEI de manos del alemán 
Werner Hoyer el mes pasa-
do, explica en una entrevista 
concedida a  Financial Times 
varias áreas en las que tomará 
un rumbo diferente al de su 
predecesor. 

Hoyer había alejado al ban-
co de inversiones en nuevas 
plantas nucleares y se mos-
traba notoriamente reacio al 
riesgo.  

El BEI, con un fondo de 
más de 500.000 millones de 
euros, no tiene prohibido in-
vertir en energía atómica, pe-
ro ha rechazado nuevos pro-
yectos de energía nuclear 
desde 1987, en parte debido a 
la postura en contra de esta 
fuente de energía de países 
como Alemania. 

Calviño afirma, sin embar-
go, que Europa “necesita es-
tar activa en este aspecto por-

que no puede quedarse atrás” 
en los reactores modulares, 
que aún se encuentran en 
etapa de investigación y desa-
rrollo. Actualmente, la tecno-
logía de reactores modulares 
avanzados solo está operativa 
en China y Rusia, pero varios 
países, incluidos Francia, 
Reino Unido y Estados Uni-
dos, están intentando imple-
mentarla también. 

“Cada proyecto se valora 
por sus propios méritos, en 
función de su viabilidad eco-
nómica, técnica y financiera y 
sostenibilidad ambiental”, 
apunta Calviño. 

Funcionarios de la Unión 
Europea (UE) y del BEI ase-
guran que Francia exigió in-
versiones en energía nuclear 
y defensa a cambio de su res-
paldo a Calviño al frente del 
BEI. “Francia acoge con satis-
facción la posición del BEI, 
que reconoce la relevancia del 
sector [de los reactores mo-
dulares pequeños (SMR)]”, 
afirmó el Ministerio de Fi-
nanzas francés. 

En defensa, la política de 
préstamos permite al BEI in-
vertir en artículos de doble 
uso, como drones con aplica-
ciones tanto militares como 
civiles, pero excluye armas, 
municiones e infraestructura 
militar. 

tá claro que necesitamos re-
forzar la industria europea de 
seguridad y defensa (...). Esta-
mos muy activos, y dispues-
tos a hacer más y mejor”, afir-
mó Calviño. 

El año pasado, el BEI au-
mentó su financiación pluria-
nual en 2.000 millones de eu-
ros para inversiones en de-
fensa hasta 2027 (de 6.000 a 
8.000). 

Desde su elección, Calviño 
ha estado sondeando las 
“prioridades políticas” con 
los accionistas del banco, in-
cluidas sus ganas por que el 
banco asuma más riesgos.  

Mientras buscaba preser-
var la calificación triple A y la 
rentabilidad del banco, dijo 
que buscaba un cambio en la 
proporción de cuánto présta-
mo podía hacer el banco con 
su capital suscrito, actual-
mente limitado al 250%. 

Dado que se han eliminado 
restricciones financieras si-
milares a otros prestamistas 
multilaterales, “espero que 
también se eliminarán a 
BEI”, dijo Calviño, algo que 
también se encontrará con la 
oposición de Alemania y 
otros que creen que tal medi-
da podría perjudicar la califi-
cación del banco.

Macron se queda solo ante el posible   
envío de soldados europeos a Ucrania 
Amaia Ormaetxea. Madrid 
El presidente de Francia, 
Emmanuel Macron, destapó 
la caja de Pandora en la noche 
del lunes. Aseguró que no se 
puede descartar la posibilidad 
de que los países de Occiden-
te envíen tropas a Ucrania pa-
ra combatir contra Rusia. La 
respuesta de Moscú no se hi-
zo esperar. “En ese caso ha-
blamos ya no de la posibili-
dad, sino del carácter inevita-
ble [del conflicto con la 
OTAN]”, señaló ayer por la 
mañana el portavoz de la pre-
sidencia rusa, Dmitri Peskov.  

EEUU, la UE y los países de 
la OTAN en su conjunto, lle-
van prestando ayuda finan-
ciera y militar a Kiev desde 
que, hace ya algo más de dos 
años, el presidente ruso Vla-

dímir Putin ordenara la inva-
sión de Ucrania. Sin embargo, 
la posibilidad de enviar solda-
dos a suelo ucraniano es algo 
que, al menos de manera pú-
blica, no ha estado hasta aho-
ra sobre la mesa.  

Macron realizó estas polé-
micas declaraciones tras reu-
nirse en París con 20 jefes de 
Estado y de gobierno occi-
dentales. El presidente galo se 
negó a revelar detalles sobre 
qué países estaban sopesando 
la posibilidad de enviar solda-
dos a Ucrania, aunque reco-
noció que no hay consenso en 
relación a esa posibilidad.  
“Hoy día no hay consenso pa-
ra el envío oficial de soldados 
al campo de batalla. Pero en 
términos de dinámica, no se 
puede descartar nada”, pun-

tualizó el mandatario.  
Fue el presidente eslovaco, 

el populista Robert Fico, 
quien puso en primer lugar  
esta medida encima de la me-
sa de debate, al asegurar que 
“una serie de Estados miem-
bros de la OTAN y de la UE 
están considerando enviar 
sus tropas a Ucrania median-
te acuerdos bilaterales”. Fico 
no especificó a qué países se 
refería; Macron tampoco citó 
nombres concretos.  

Ayer, ningún país occiden-
tal respaldó esa posibilidad.  
Ninguno reconoció que estu-
viera planteándose enviar 
tropas a Ucrania, aunque va-
rios países lo descartaron de 
forma tajante. “No se envia-
rán soldados europeos o de la 
OTAN a Ucrania”, aseguró el 

canciller alemán, Olaf Scholz. 
Durante una visita a Friburgo, 
Scholz subrayó, en alusión a 
las palabras del mandatario 
francés, que el consenso que 
hay entre los aliados es que 
este principio seguirá vigente 
“en el futuro”.  

En esa misma línea se mos-
traron República Checa y Po-
lonia, cuyo primer ministro, 
Donald Tusk, afeó a Macron 
haber iniciado este debate: 
“no deberíamos especular so-
bre esto”, sentenció. También 
se mostró molesto el ministro 
de Exteriores de Austria, Ale-
xander Schallenberg, que in-
sistió en que lo que hace falta 
en estos momentos es “una 
perspectiva diplomática”, es 
decir, buscar una salida nego-
ciada a la guerra. 

El jefe de la OTAN, Jens 
Stoltenberg, también quiso 
dejar claro que la alianza, co-
mo tal, no tiene previsto en 
ningún caso enviar tropas de 
combate a Ucrania. “Los alia-
dos de la OTAN están propor-
cionando un respaldo sin pre-
cedentes a Ucrania. Lo hemos 
hecho desde 2014 y lo intensi-
ficamos tras la invasión. Pero 
no hay planes para tropas de 
combate de la OTAN sobre el 
terreno en Ucrania”, insistió 
Stoltenberg, consciente de 
que el envío de tropas de la 
alianza a suelo ucraniano se-
ría vista por Moscú como una 
declaración de guerra en toda 
regla. El Kremlin así lo confir-
mó. Según Peskov, los países 
de la Alianza Atlántica deben 
“valorar” si el conflicto con 

Rusia “corresponde a sus in-
tereses y los intereses de sus 
pueblos”.  

El presidente del Gobierno, 
Pedro Sánchez, reclamó a la 
comunidad internacional au-
mentar el apoyo militar y fi-
nanciero a Ucrania pero pre-
servando en todo momento la 
unidad europea y transatlán-
tica. 

Algunos países, incluidos 
Francia y Finlandia, están 
presionando para que el BEI 
modifique los estatutos para 
incluir la financiación de ar-
mas, pero se oponen países 

neutrales como Austria, Ir-
landa y Alemania, que argu-
mentan que la financiación 
de defensa podría ampliarse 
dentro del marco jurídico y 
normativo actual. 

Calviño se comprometió 
con los ministros de Finanzas 
del bloque a informar en dos 
meses respecto “al alcance y 
definición de las tecnologías 
y equipos de doble uso”. “Es-

El BEI ha rechazado 
proyectos de energía 
nuclear desde 1987, 
en parte por la 
postura alemana

La presidenta del Banco Europeo de Inversiones (BEI), Nadia Calviño.
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Considera que 
Europa necesita  
estar activa para no 
quedarse atrás en los 
reactores modulares

Emmanuel Macron, presidente 
de Francia.
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ÍNDICES MUNDIALES Y SECTORIALES

(1)A media sesion. (2)Festivo

ESPAÑA 
Ibex 35                                                   10.113,80              -24,60        -0,24        10.209,00           9.858,30           0,12 
Ibex Medium Cap                              13.171,90              -22,10        -0,17        13.629,20        13.018,10         -2,79 
Ibex Small Cap                                      7.910,60               78,00          1,00          8.177,70           7.709,00         -0,44 
Latibex Top                                             5.961,30               99,20          1,69          6.038,20           5.738,70         -0,75 
Madrid                                                         997,91                -1,92        -0,19          1.010,10               972,17           0,09 
B. Consumo                                            5.585,50              -66,49        -1,18          5.651,99           5.210,06           1,00 
Mat. / Const.                                          1.642,23                  6,94          0,42          1.693,37           1.632,84         -1,46 
Petróleo / Energía                                1.632,65                  4,10          0,25          1.806,68           1.628,55         -8,50 
S. Fin./Inmobiliar.                                    582,97                -1,31        -0,22              584,28               532,23           7,15 
Tecnol. / Comunic.                                   699,51                  1,22          0,17              735,81               681,54         -1,37 
Serv. Consumo                                      1.019,63              -10,67        -1,04          1.030,30               947,40           4,49 
Barcelona                                                    815,72                -0,35        -0,04              824,06               789,09           0,47 
BCN Mid-50                                         24.018,79             128,16          0,54        24.790,17        23.635,73         -1,05 
Bilbao                                                       1.580,38                -4,46        -0,28          1.603,70           1.549,45         -0,86 
Valencia                                                   1.557,38                -1,17        -0,08          1.580,00           1.521,82         -0,54 
ZONA EURO 
Dax Xetra                                              17.556,49             133,26          0,76        17.556,49        16.431,69           4,80 
CAC 40                                                      7.948,40               18,58          0,23          7.966,68           7.318,69           5,37 
Aex 25                                                          852,98                  0,11          0,01              858,11               771,43           8,41 
Ftse Mib                                                32.706,44             148,63          0,46        32.706,44        30.077,46           7,76 
PSI-20                                                       6.220,07               40,40          0,65          6.602,22           6.100,10         -2,76 
Austria-Atx Vienna                              3.396,57               20,62          0,61          3.456,48           3.327,04         -1,12 
Grecia-Atenas                                        1.411,98                -2,53        -0,18          1.424,35           1.301,34           9,19 

RESTO EUROPA 
FT-SE 100                                                7.683,02                -1,28        -0,02          7.728,50           7.446,29         -0,65 
SMI                                                          11.440,45              -12,43        -0,11        11.496,76        11.091,58           2,72 
Dinamarca-Kfx Copenh.                    2.557,47              -20,62        -0,80          2.614,09           2.283,27         12,00 
Rusia-Rts Moscu                                  1.097,34                -0,06        -0,01          1.145,27           1.064,44           1,28 
OMX Stockholm 30                             2.442,22                  3,58          0,15          2.442,22           2.297,85           1,84 
PANEUROPEOS 
FTSE Eurotop 100                                 3.931,26                  8,90          0,23          3.936,08           3.683,01           4,90 
FTSE Eurofirst 300                                1.966,78                  3,84          0,20          1.969,42           1.850,49           4,13 
DJ Stoxx 50                                             4.299,92                  8,20          0,19          4.309,26           4.033,40           5,05 
Euronext 100                                         1.464,91                  4,63          0,32          1.467,12           1.368,00           4,97 
S&P Europe 350                                   2.016,84                  3,40          0,17          2.020,62           1.900,94           3,79 
S&P Euro                                                 2.111,44                  9,19          0,44          2.111,44           1.943,00           6,06 
Euro Stoxx 50                                        4.885,74               21,45          0,44          4.885,74           4.403,08           8,05 
AMERICA 
Dow Jones                                           38.972,41              -96,82        -0,25        39.131,53        37.266,67           3,40 
S&P 500                                                   5.078,18                  8,65          0,17          5.088,80           4.688,68           6,46 
Nasdaq                                                  16.035,30               59,05          0,37        16.041,62        14.510,30           6,82 
Bovespa                                              131.689,37         2.080,32          1,61     132.833,95      126.601,55         -1,86 
Merval                                             1.034.335,03    -46.109,17        -4,27 1.316.204,45      930.419,67         11,25 
IPC                                                           56.241,03               46,31          0,08        58.711,87        54.704,74         -2,00 
Colombia Colcap                                  1.286,55                -4,84        -0,37          1.297,33           1.220,31           7,64 
Venezuela-Ibc Caracas                    49.769,94             308,35          0,62        58.288,82        49.461,59       -13,94 
Canada-Tse 300                                 21.318,90                -5,41        -0,03        21.413,15        20.584,97           1,72 

27-02-2024 

Chile-Ipsa                                                6.322,20             113,91          1,83          6.382,51           5.844,56           2,01 
ASIA-PACIFICO 
Nikkei                                                     39.239,52                  5,81          0,01        39.239,52        33.288,29         17,26 
Hang Seng                                           16.790,80             156,06          0,94        16.790,80        14.961,18         -1,51 
Kospi Seul                                               2.625,05              -22,03        -0,83          2.680,26           2.435,90         -1,14 
St Singapur                                            3.157,32              -13,80        -0,44          3.244,06           3.125,68         -2,56 
Australia-Sidney                                  7.922,20               14,10          0,18          7.931,60           7.575,60           1,18 
AFRICA-ORIENTE MEDIO 
Egipto-Cma El Cairo                            7.542,38              -33,77        -0,45          7.854,63           5.640,68         37,80 
Israel-Tel Aviv 100 (2)                        1.975,86                  0,00          0,00          1.975,86           1.830,41         -3,92 
Sudafrica-Jse All Share                   73.142,11           -479,13        -0,65        75.709,14        71.693,09         -4,88 
DIVISAS FRENTE AL EURO 
Euro/Dolar                                                  1,0856             0,0004     0,0369              1,0987               1,0713         -1,76 
Euro/Yen                                                163,0400           -0,3400   -0,2081         163,3800          155,6800           4,29 
Euro/Libra                                                   0,8562             0,0013     0,1462              0,8665               0,8510         -1,48 
Euro/Franco Suizo                                   0,9544           -0,0002   -0,0210              0,9546               0,9305           3,07 
BONOS A 10 AÑOS                                                                                                                                                     Puntos 

B. España 10 años                                      3,354                  0,02          0,72                 3,373                 2,987         -0,29 
B. Alemania 10 años                                 2,459                  0,02          0,82                 2,459                 2,000         -0,09 
B. EEUU 10 años                                         4,294                -0,01        -0,23                 4,336                 3,871           0,43 
B. Reuno unido                                           4,235                  0,03          0,71                 4,235                 3,639           0,53 
B. Japón                                                         0,688                  0,00          0,73                 0,738                 0,562           0,27 
Dif. EEUU/Alemania                                  1,835                -0,03        -1,61                 1,936                 1,715           0,53 

Acciona                                                  104,250                2,66          104,300        100,800                  103.785           131,700   En        101,550   Fe                         87.952             0,41          203,989   Ag22           17,523   My00               4,51                Jl-22   U      4,11                 Jl-23   A      4,51               4,44            -21,79           -21,79                   54.856.653              5.719          11,98           11,66            1,10       ANA            CON 
Acciona Ener                                         19,970                1,42            20,140           19,230                  549.666              27,180   En           19,690   Fe                      356.737             0,28            42,734   Ag22           19,690   Fe24                 0,70              Ab-22   U      0,28                Jn-23   U      0,70               3,56            -28,88           -28,88                329.250.589              6.575          16,48           17,67            1,02       ANE            ENR 
Acerinox                                                   10,400                1,66            10,400           10,250                  420.563              10,565   Fe              9,542   En                      709.798             0,67            11,054   En22               2,225   En99                 0,60                Jl-23    C      0,30               En-24   A      0,31               5,96               -2,39               0,52                270.546.193              2.814             7,56              6,93            0,92       ACX            MET 
ACS                                                               37,530                1,60            37,680           36,860                  433.339              39,892   En           35,660   En                      489.291             0,45            39,892   En24               1,941   Fe00                 1,96                Jl-23   A      1,48                Fe-24    C      0,46               5,25               -6,55             -4,27                278.164.594            10.440          15,64           13,85            1,82       ACS             CON 
Aena                                                        173,800               -1,42          176,100        172,750                  102.090           176,300   Fe        159,800   En                      130.348             0,22          176,300   Fe24            49,455   Fe15                 4,75              Ab-19   U      6,93              My-23   A      4,75               2,69                5,91               5,91                150.000.000            26.070          16,11           14,75            3,38       AENA          TRS 
Amadeus                                                 59,580               -0,47            59,860           59,260                  651.660              66,100   En          59,580    Fe                      629.910             0,36            78,594   Oc18               8,742   My10               0,74                Jl-23   A      0,74               En-24   A      0,44               1,97               -8,17             -7,49                450.499.205            26.841          20,73           18,03            4,82       AMS            TUR 
ArcelorMittal                                        24,370                1,37            24,470           23,935                  155.101              26,495   Fe           24,040   Fe                      237.057             0,07          121,556   Jn08               5,883   Fe16                 0,35               Jn-23   A      0,17                Di-23   A      0,17               1,44               -5,05             -5,05                877.809.772            21.392             5,30              4,76            0,34       MTS            MET 
B. Sabadell                                                1,225                0,86               1,230             1,208            15.882.454                1,234   En             1,112   Fe                24.000.723             1,13               3,830   Fe07               0,233   Oc20                 0,03               Di-22   A      0,02                Di-23   A      0,03               2,47              10,06             10,06            5.440.221.447              6.664             5,33              6,13            0,43       SAB             BCO 
B. Santander                                           3,821                0,01               3,836             3,797            25.038.322                3,930   En             3,572   En               34.458.977             0,56               5,192   Di07               1,325   Se20                 0,14             My-23    C      0,06               No-23   A      0,08               3,68                1,10               1,10          15.825.578.572            60.470             5,38              5,20            0,59       SAN            BCO 
Bankinter                                                  5,888                0,65               5,902             5,836              3.136.187                6,178   En             5,526   Fe                  2.832.428             0,80               6,344   No23              0,687   Jl12                   0,43              Se-23   A      0,13                Di-23   A      0,14               7,42                1,59               1,59                898.866.154              5.293             6,30              6,94            0,92       BKT             BCO 
BBVA                                                             9,370               -0,91               9,518             9,320              7.877.639                9,456   Fe              7,996   En               11.714.004             0,51               9,456   Fe24               1,830   Se20                 0,47              Ab-23    C      0,31               Oc-23   A      0,16               4,97              13,91             13,91            5.837.940.380            54.702             6,84              6,99            1,00       BBVA         BCO 
CaixaBank                                                 4,169                0,60               4,178             4,120              9.182.546                4,169    Fe             3,826   En               10.582.307             0,33               4,197   No23              0,976   Mz09                0,23              Ab-22   U      0,15               Ab-23   A      0,23               5,56              11,89             11,89            8.060.647.033            33.605             6,29              6,67            0,81       CABK          BCO 
Cellnex Telecom                                  34,380                0,20            34,560           34,080                  753.172              35,820   En           32,480   Fe                  1.033.467             0,39            60,895   Ag21              9,441   No16                      --              No-18   A      0,05               No-21   A      0,03                    --               -3,59             -3,59                679.327.724            23.355                  --                   --            1,73       CLNX            TEL 
Colonial                                                       5,190                1,37               5,225             5,125              1.405.091                6,510   En             5,065   Fe                  1.049.173             0,50               3.314   Jl89                 1,292   Jl12                   0,20                Jl-22   A      0,07                 Jl-23   A      0,20               3,85            -20,76           -20,76                539.615.637              2.801          15,70           14,83            0,55       COL             INM 
Enagás                                                      13,360               -1,91            13,650           13,280              1.672.703              15,885   En          13,360    Fe                      807.895             0,79            18,237   Fe20               1,591   Se02                 1,73                Jl-23    C      1,03                Di-23   A      0,70            12,69            -12,48           -12,48                261.990.074              3.500          13,92           15,63            1,30       ENG             ENE 
Endesa                                                      16,565               -0,15            16,580           16,420                  987.923              19,800   En           16,480   Fe                  1.216.601             0,29            19,800   En24               1,033   Se02                 1,59                Jl-23   A      1,59               En-24   A      0,50            12,57            -10,27             -7,56            1.058.752.117            17.538          10,44              9,39            2,90       ELE              ENE 
Ferrovial Se                                            34,750               -0,71            35,000           34,550                  779.697              35,650   Fe           33,330   En                      881.424             0,21            35,650   Fe24            27,350   Oc23                 0,43                       --            --                    No-23    R      0,43               1,22                5,24               5,24                740.688.365            25.739                  --                   --                 --       FER              ATP 
Fluidra                                                      19,720               -0,45            19,910           19,350                  496.572              21,320   Fe           18,310   En                      416.483             0,54            34,563   Oc21               1,452   Di11                  0,70                Jl-23    R      0,35                Di-23    R      0,35               3,53                4,62               4,62                195.629.070              3.858          17,77           14,50            2,27       FDR             ING 
Grifols*                                                     11,790                0,17            11,910           11,625              2.110.287              14,940   En             8,368   En                  1.822.895             1,09            33,423   Fe20               1,894   My06                     --              Oc-20    C      0,16                Jn-21    R      0,36                    --            -23,71           -23,71                426.129.798              7.233          13,25              9,51            1,03       GRF             FAR 
IAG                                                                  1,826                1,00               1,826             1,798              7.414.964                1,826    Fe             1,656   En                  9.236.951             0,47               5,223   En20               0,787   No11                      --                Jl-19    C      0,17                Di-19   A      0,15                    --                2,50               2,50            4.971.476.010              9.075             4,72              4,20            1,25       IAG              TRS 
Iberdrola                                                 10,535                0,19            10,570           10,415              7.398.157              11,834   En           10,515   Fe                  9.030.814             0,36            11,834   En24               1,010   Oc02                 0,19              En-23   A      0,19               En-24   A      0,20               1,90            -11,25             -7,85            6.423.299.000            67.669          13,68           12,88            1,43       IBE              ENE 
Inditex                                                      41,040               -1,35            41,550           40,760              1.370.414              41,600   Fe           37,620   En                  2.317.272             0,19            41,600   Fe24               1,853   Se01                 1,20              No-23    E      0,40               No-23    C      0,20               2,88                4,08               4,08            3.116.652.000         127.907          23,72           21,69            7,05       ITX               TEX 
Indra                                                          16,030               -0,25            16,240           15,920                  615.446              16,470   En           13,930   En                      482.114             0,70            16,470   En24               2,718   My99               0,25                Jl-22   A      0,15                 Jl-23   A      0,25               1,56              14,50             14,50                176.654.402              2.832          11,83           10,98            2,18       IDR               ELE 
Logista                                                      25,380               -2,83            26,060           25,260                  470.927              26,120   Fe           23,572   En                      158.364             0,30            26,120   Fe24               7,714   Oc14                 1,44               Fe-23    C      0,95               Ag-23   A      0,49               1,88                3,68               3,68                132.750.000              3.369          10,23           10,32            5,84       LOG             TRS 
Mapfre                                                         1,965               -0,25               1,965             1,944              1.986.974                2,046   Fe              1,921   Fe                  2.578.539             0,21               2,085   My17             0,282   Jl00                   0,15             My-23    C      0,09               No-23    R      0,06               7,40                1,13               1,13            3.079.553.273              6.051             7,02              6,55            0,72       MAP            SEG 
Meliá Hotels Int.                                   6,820               -2,29               6,900             6,780                  484.916                6,980   Fe              5,795   En                      674.199             0,78            16,548   Ab07              1,509   Mz09                     --                Jl-18   A      0,17                 Jl-19   A      0,18                    --              14,43             14,43                220.400.000              1.503          13,92           12,87            2,47       MEL            TUR 
Merlin Properties                                 9,130               -0,65               9,240             9,100                  385.719                9,985   En             9,100   Fe                      683.564             0,37            10,716   No19              4,579   Oc20                 0,44             My-23    C      0,24                Di-23   A      0,20               4,80               -9,24             -9,24                469.770.750              4.289          14,97           13,63            0,69       MRL           INM 
Naturgy                                                    22,320               -0,71            22,520           21,900                  879.728              27,180   En          22,320    Fe                      313.560             0,08            28,216   Ag22              3,605   Mz09                1,00              Ag-23   A      0,50               No-23   A      0,50               4,45            -17,33           -17,33                969.613.801            21.642          12,23           13,61            2,61       NTGY          ENE 
Redeia                                                       14,815               -0,13            14,900           14,670              1.000.821              15,430   En           14,400   Fe                      976.624             0,46            18,387   Ag22              0,503   Fe00                 1,00                Jl-23    C      0,73               En-24   A      0,27               6,74               -0,64               1,19                541.080.000              8.016          15,93           15,55            1,56       RED             ENE 
Repsol                                                       14,755                1,23            14,830           14,520              3.224.431             14,755    Fe           12,930   En                  3.659.130             0,77            15,266   Se23               3,490   Jn02                 0,70              En-24    R      0,38               En-24   A      0,03               5,15                9,70             12,68            1.217.396.053            17.963             5,18              5,37            0,61       REP             PET 
ROVI                                                            67,500               -5,59            69,800           64,250                  483.613              71,700   Fe           60,750   En                      100.842             0,48            71,700   Fe24               3,008   Mz09                1,29                Jl-22   U      0,96                 Jl-23   U      1,29               1,81              12,13             12,13                   54.016.157              3.646          22,46           18,83            5,82       ROVI           FAR 
Sacyr                                                             3,084                0,92               3,088             3,042              1.444.881                3,250   En             3,024   En                  1.802.316             0,66            27,930   No06              0,675   Jl12                   0,14                Jl-23    C      0,08               En-24    R      0,06               4,58               -1,34               2,67                695.616.503              2.145          13,12           12,09            1,94       SCYR          CON 
Solaria                                                       11,505                0,83            11,575           11,310                  634.896              17,870   En           11,410   Fe                      542.941             1,11            30,940   En21               0,300   My12                     --             My-11   A      0,02               Oc-11   A      0,02                    --            -38,18           -38,18                124.950.876              1.438          13,22           11,18            2,58       SLR              ENE 
Telefónica                                                  3,810                0,90               3,815             3,751              8.175.189                3,823   En             3,553   Fe                10.674.330             0,47               8,651   Mz00             1,978   Oc02                 0,30               Jn-23    R      0,15                Di-23    R      0,15               7,94                7,81               7,81            5.750.458.145            21.909          11,37           11,21            0,88       TEF               TEL 
Unicaja Banco                                         0,975                0,31               0,977             0,968              3.281.814                0,977   Fe              0,839   En                  7.124.276             0,68               1,439   My18             0,385   My20               0,05              Ab-22   U      0,03               Ab-23   A      0,05               4,98                9,55               9,55            2.654.833.479              2.588             5,43              6,09            0,37       UNI             BCO
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IBEX 27-02-2024 

(*) Datos de las acciones ordinarias de Grifols, a excepción de la capitalización. Ésta corresponde a la suma de las acciones ordinarias y las acciones preferentes.

RESTO DE MERCADO CONTINUO 27-02-2024 

Adolfo Domínguez                                        4,500                        =                  4,540                4,360                               403                   4,960    En                4,460    Fe                                2.624               0,07               48,819    No06                  3,050    Jl16                            --                   Jl-09    U       0,15                     Jl-10    U       0,07                        --               -10,00             -10,00                          9.276.108                       42             32,14              19,57                   --        ADZ                 TEX 
Aedas Homes                                                 18,720                   0,75               19,380             18,400                         33.106                 19,080    Fe              17,240    En                             27.940               0,15               24,372    Jn18                   7,881    Mz20                    2,15                Mz-23    A       1,00                     Jl-23    C       1,15                11,57                   2,74                  2,74                       46.806.537                     876               7,20                7,74              0,83        AEDAS          INM 
Airbus SE                                                        148,180                   0,42            148,620           146,420                           1.603              152,040    Fe            136,800    En                                4.268               0,00            152,040    Fe24                   5,119    Mz03                    1,80                 Ab-22    A       1,50                   Ab-23    U       1,80                  1,22                   5,57                  5,57                     790.459.434            117.130             22,55              18,07              5,61        AIR                 AER 
Airtificial                                                              0,149                   4,20                  0,153                0,144                  6.209.203                   0,166    En                0,134    Fe                       5.582.525               1,07                  2,258    Fe07                   0,046    Mz20                         --                   Jl-06    C       0,01                     Jl-07    U       0,01                        --                 15,50               15,50                 1.333.578.137                     199                     --                      --                   --        AI                     ING 
Alantra Part                                                       8,780                   3,78                  8,780                8,480                           4.932                   9,700    En                8,400    En                                9.472               0,06               15,335    Ab22                  1,133    Jn12                     0,50                No-22    A       0,32                  My-23    C       0,50                  5,91                   4,03                  4,03                       38.631.404                     339                     --                      --                   --        ALNT             CAR 
Alba                                                                      48,550                   1,68               48,550             47,750                           1.085                 50,300    En              47,000    Fe                                8.539               0,04               54,189    Jn22                 10,548    Mz03                    0,96                  Di-22    R       0,99                     Jl-23    R       0,96                  2,01                   1,15                  1,15                       60.305.186                 2.928             30,34              29,79              0,57        ALB                CAR 
Almirall                                                                 8,255                 -0,78                  8,365                8,215                      170.292                   9,095    Fe                 8,255    Fe                           265.811               0,32               16,896    Ag15                  3,463    Oc08                     0,18                  Jn-21    A       0,19                  My-23    A       0,18                  2,21                 -2,02                -2,02                     209.393.724                 1.729             42,33              16,85              1,12        ALM               FAR 
Amper                                                                    0,080                   0,12                  0,082                0,078                  3.283.591                   0,091    En                0,077    Fe                       2.514.782               0,43                  2,301    Jl87                     0,044    En15                          --                  Jn-08    U       0,13                     Jl-09    U       0,15                        --                 -3,95                -3,95                 1.496.663.032                     120               8,03                8,03                   --        AMP                ELE 
Amrest Holdings                                             6,590                        =                  6,660                6,590                           2.098                   6,590    Fe                 5,340    En                                4.016               0,00               11,600    Mz19                 2,900    Oc20                          --                          --             --                                 --             --                             --                   6,81                  6,81                     219.554.183                 1.447                     --                      --                   --        EAT                 TUR 
Aperam                                                              28,630                   0,81               28,750             28,400                               508                 32,370    Fe              28,270    En                                1.301               0,00               50,680    En22                   5,935    Jl13                       1,70                 Se-23    A       0,43                    Di-23    A       0,43                  5,99               -13,19             -13,19                       79.996.280                 2.290                     --                      --                   --        APAM           MET 
Applus Services                                             11,420                 -0,26               11,470             11,410                         21.732                 11,450    Fe              10,050    En                          249.937               0,45               14,684    Jn14                   3,942    Mz20                    0,16                   Jl-22    A       0,15                     Jl-23    U       0,16                  1,40                 14,20               14,20                     143.018.430                 1.633             10,77              10,38              2,23        APPS              ING 
Arima                                                                     6,200                 -1,59                  6,300                6,150                           2.451                   6,600    Fe                 6,100    Fe                                5.614               0,05               13,100    Fe20                   6,100    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                 -2,36                -2,36                       28.429.376                     176                     --                      --                   --        ARM              INM 
Atresmedia                                                        3,688                   0,66                  3,688                3,632                      249.395                   3,774    En                3,550    Fe                           270.437               0,31                  8,433    Jl15                     1,189    Mz09                    0,40                  Jn-23    A       0,22                    Di-23    A       0,18                10,92                   2,62                  2,62                     225.732.800                     833               7,53                7,60              1,12        A3M              PUB 
Atrys Health                                                      3,120                   1,63                  3,140                3,000                         31.208                   3,770    En                3,000    Fe                              20.149               0,07               11,200    Ag21                  1,293    Ag17                          --                          --             --                                 --             --                             --               -14,99             -14,99                       76.014.193                     237             52,00              22,29              0,71        ATRY              SER 
Audax Renovables                                         1,290                   1,10                  1,290                1,262                         98.602                   1,352    En                1,244    En                          243.702               0,14                  9,443    Jl07                     0,267    Ab13                          --                   Jl-10    U       0,01                     Jl-21    A       0,02                        --                 -0,77                -0,77                     440.291.054                     568             14,33              12,90              2,60        ADX                ENR 
Azkoyen                                                                5,980                 -0,33                  6,080                5,940                               913                   6,400    En                5,860    Fe                                8.198               0,09               10,188    En99                   0,740    Di11                      0,18                   Jl-22    E       0,82                     Jl-23    A       0,18                  3,00                 -5,97                -5,97                       24.450.000                     146                     --                      --                   --        AZK                FAB 
Berkeley Energía                                            0,176                   0,80                  0,178                0,175                      419.590                   0,210    En                0,170    Fe                       3.627.587               2,08                  3,270    Ag18                  0,072    Mz20                         --                          --             --                                 --             --                             --                   0,69                  0,69                     445.796.715                       78                     --                      --                   --        BKY                ENE 
Bodegas Riojanas                                          4,640                 -0,43                  4,660                4,620                               762                   4,760    En                4,420    Fe                                1.758               0,09               10,525    Mz98                 2,408    No20                    0,10                   Jl-22    A       0,10                   Se-23    A       0,10                  2,06                   0,43                  0,43                          5.057.310                       23                     --                      --                   --        RIO                  ALI 
Borges Agri(F)                                                  2,680                        =                  2,680                2,680                               375                   2,700    Fe                 2,500    Fe                                    880               0,01                  7,786    Ag17                  2,379    Jl17                            --                          --             --                                 --             --                             --                   3,88                  3,88                       23.140.460                       62                     --                      --                   --        BAIN               ALI 
C. A. F.                                                                  32,000                        =               32,450             31,300                         38.781                 33,750    Fe              31,100    En                             35.376               0,26               40,739    Jl19                     1,066    Fe00                     0,86                   Jl-22    C       0,60                     Jl-23    U       0,86                  2,69                 -1,84                -1,84                       34.280.750                 1.097               9,97                8,53              1,23        CAF                 FAB 
CAM                                                                         1,340                        =                          --                        --                                   --                   1,340    Fe                 1,340    Fe                                        --                     --                  7,370    No10                  0,880    No11                          --                  Di-09    A       0,07                    Jn-10    C       0,09                        --                   0,00                       --                       50.000.000                       67                     --                      --                   --        CAM               BCO 
Cevasa                                                                   6,000                        =                  6,000                6,000                                  20                   6,050    En                5,900    Fe                                    984               0,01                  8,760    Ag16                  1,897    Jn99                     0,25                   Jl-22    U       0,20                    Jn-23    E       0,25                  4,17                   0,00                       --                       23.253.800                     140                     --                      --                   --        CEV                INM 
Cie Automotive                                             25,820                 -0,46               26,100             25,380                         96.511                 25,940    Fe              24,000    En                             43.676               0,09               28,416    Jl23                     0,614    Oc02                     0,83                   Jl-23    C       0,42                   En-24    A       0,45                  3,35                   0,39                  2,14                     122.550.000                 3.164               8,93                8,30              1,83        CIE                 MET 
Cleop                                                                      1,150                        =                  1,150                1,100                           6.500                   1,150    Fe                 1,150    Fe                                6.500               0,17               25,188    Fe07                   1,030    Jn12                           --                  Jn-07    U       0,07                    Jn-08    U       0,09                        --                   0,00                       --                          9.843.618                       11                     --                      --                   --        CLEO              CON 
Clínica Baviera                                              24,500                   2,94               24,500             23,800                               937                 25,000    Fe              23,000    En                                3.071               0,05               25,000    Fe24                   2,447    Di12                      0,80                  Di-22    A       0,50                    Jn-23    C       0,80                  3,36                   6,52                  6,52                       16.307.580                     400             13,10                      --                   --        CBAV              SER 
Coca-Cola Europ                                           65,500                   1,08               66,000             65,400                           1.262                65,500    Fe              59,400    En                                1.127               0,00               65,500    Fe24                23,531    Di16                      1,84                My-23    A       0,67                    Di-23    A       1,17                  2,84                   8,44                  8,44                     459.200.818              30.078             16,35              15,13              3,48        CCEP                ALI 
Deoleo                                                                   0,206                 -1,20                  0,212                0,206                      257.207                   0,233    En                0,200    Fe                           537.952               0,27               58,123    Ab07                  0,123    Fe20                           --                   Jl-07    U       0,02                    Jn-08    U       0,04                        --                 -9,65                -9,65                     500.000.004                     103                     --                      --                   --        OLE                  ALI 
Desa                                                                     12,500                        =               12,800             12,800                                  82                12,500    Fe              12,000    En                                    281               0,04               14,839    Jl23                     6,512    Ab17                    0,84                   Jl-23    A       0,28                   No-23    A       0,28                  6,74                   4,17                  4,17                          1.788.176                       22                     --                      --                   --        DES                 FAB 
Dia                                                                            0,013                 -4,58                  0,013                0,013                26.249.833                   0,014    En                0,012    Fe                    16.618.944               0,07                  0,852    Ab15                  0,011    Mz22                         --                   Jl-17    U       0,21                     Jl-18    U       0,18                        --                   5,93                  5,93              58.065.534.079                     726                     --                      --                   --        DIA                  ALI 
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LOS PROTAGONISTAS DE LA BOLSA ESPAÑOLA

  Ercros                                          9,76 
  Squirrel                                     7,37 
  Ecoener                                     5,28 
  Airtificial                                  4,20 
  Prosegur Cash                       3,85 
  Alantra Part                           3,78 
  Reig Jofre                                3,42 
  Clínica Baviera                      2,94 

  Pescanova                              -6,21 
  ROVI                                          -5,59 
  Dia                                              -4,58 
  Nyesa                                        -3,33 
  Logista                                     -2,83 
  Mediaforeurope                 -2,75 
  Meliá Hotels Int.                -2,29 
  Talgo                                         -2,15 

  Nyesa                                   48.048.380 
  Urbas Gr.Financiero     28.652.440 
  Dia                                         26.249.833 
  B. Santander                   25.038.322 
  B. Sabadell                       15.882.454 
  CaixaBank                            9.182.546 
  Telefónica                            8.175.189 
  BBVA                                       7.877.639

27-02-2024 

Los valores  
que más suben           %

Los valores  
que más bajan            %

Los valores  
más negociados         Títulos

Bono español a 10 años
Rentabilidad en porcentaje.

100

120

80

60

2.000
1.900

1.800

1.700

2.100

Petróleo
Barril de Brent, en dólares.

Oro
En dólares por onza.

FEBNOV DIC ENE FEBNOV DIC ENE FEBNOV DIC ENE

3,0

4,0

2,0

83,06
3,354

2.035,9



Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipoCUADROS  

Miércoles 28 febrero 202434 Expansión

BME GROWTH 27-02-2024 

Adriano Care Socimi                                  10,200                        =                          --                        --                                   --                10,200    Fe                 9,850    En                                1.561               0,03               10,891    Jn23                   9,521    Fe22                     0,20                          --             --                           Jl-23    R       0,20                  1,96                 -3,77                -3,77                       12.000.000                     122                     --                      --                   --        YADR             INM 
Advero                                                                10,900                        =                          --                        --                                   --                10,900    Fe              10,900    Fe                                    385               0,02               10,900    Fe24                   6,500    No19                    0,03                  Jn-20    A       0,03                     Jl-23    A       0,03                  0,30                   9,00                  9,00                          4.217.061                       46                     --                      --                   --        YADV             INM 
Aeternal Mentis                                              9,000                        =                  9,000                9,000                                    5                   9,300    En                9,000    Fe                                    178               0,00               22,000    En22                   4,400    Jl21                            --                          --             --                                 --             --                             --                 -3,23                -3,23                       13.232.166                     119                     --                      --                   --        AMEN           HAR 
Agile Content                                                    3,300                        =                  3,300                3,300                           2.000                   3,390    En                3,100    Fe                                4.632               0,05               11,000    En21                   1,259    Di18                           --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                       23.207.112                       77                     --                      --                   --        AGIL                ELE 
Akiles                                                                      0,113                        =                          --                        --                                   --                   0,113    Fe                 0,113    Fe                           298.609               2,77                  4,004    Mz14                 0,080    Mz20                         --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                       27.367.811                          3                     --                      --                   --        EBI                 ENR 
Albirana Properties                                   28,000                        =                          --                        --                                   --                28,000    Fe              28,000    Fe                                    195               0,01               33,600    Fe21                16,800    Ab18                          --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                          9.650.870                     270                     --                      --                   --        YAPS             INM 
All Iron Re I Socimi                                        9,450                   1,07                  9,450                9,450                               500                   9,900    En                9,100    Fe                                2.506               0,05               11,900    Jl21                     8,650    Jl23                       0,01                          --             --                           Jl-23    A       0,01                  0,12                 -3,57                -3,57                       13.219.787                     125                     --                      --                   --        YAI1                ING 
Alquiber Qua                                                     8,700                 -0,57                  8,700                8,700                           1.597                 10,300    En                8,700    Fe                                1.015               0,05               10,500    No23                  4,465    Ag21                    0,32                  Jn-21    A       0,12                    Jn-23    A       0,32                  3,60               -15,53             -15,53                          5.614.783                       49                     --                      --                   --        ALQ                INM 
Altia                                                                        4,860                        =                  4,980                4,980                                  20                   5,050    Fe                 4,300    En                                2.242               0,01                  5,050    Fe24                   0,194    Di12                      0,03                  Di-22    A       0,24                    Di-23    A       0,03                  0,62                   5,65                  5,65                       68.781.850                     334                     --                      --                   --        ALC                  ELE 
Am Locales Property Socimi                21,800                        =                          --                        --                                   --                21,800    Fe              21,800    Fe                                    779               0,04               22,180    Jn20                 18,285    No17                    0,38                  Jn-22    A       0,37                     Jl-23    A       0,38                  1,74                   0,00                       --                          5.028.013                     110                     --                      --                   --        YAML            INM 
Ap67 Socimi                                                       4,720                        =                          --                        --                                   --                   4,720    Fe                 4,720    Fe                             78.075               2,65                  6,672    Se18                   4,570    Fe21                     0,14                   Jl-22    A       0,06                     Jl-23    A       0,14                  2,96                 -2,48                -2,48                          7.497.353                       35                     --                      --                   --        YAP67           INM 
Arrienda Rental                                              2,920                        =                  2,920                2,920                           3.521                   2,920    Fe                 2,900    Fe                                1.675               0,02                  2,920    Fe24                   2,555    Di18                      0,13                  Jn-23    A       0,06                     Jl-23    A       0,06                  4,40                   0,69                  0,69                       20.605.753                       60                     --                      --                   --        YARP             INM 
Arteche                                                                 3,700                        =                          --                        --                                   --                   3,960    En                3,700    Fe                                4.766               0,02                  4,204    Jn21                   2,679    Ab22                    0,08                My-23    C       0,04                    Jn-23    C       0,04                  2,16                 -7,50                -7,50                       57.094.013                     211                     --                      --                   --        ART                ENE 
Atom Hoteles                                                 11,300                        =                          --                        --                                   --                 11,400    Fe              10,700    En                                2.136               0,02               11,400    Fe24                   7,429    No20                    0,38                My-22    A       0,22                  My-23    A       0,38                  3,40                   5,61                  5,61                       32.288.750                     365                     --                      --                   --        YATO              INM 
Axon Partners                                                16,200                        =                          --                        --                                   --                 17,500    En              16,200    Fe                                    657               0,03               19,200    Mz23               16,200    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --               -15,63             -15,63                          5.307.435                       86                     --                      --                   --        APG               CAR 
Azaria Rental                                                    8,450                        =                          --                        --                                   --                   8,450    Fe                 8,450    Fe                                    580               0,02                  8,841    Di20                   3,365    Di19                      0,17                 Se-23    A       0,07                    Fe-24    A       0,05                  1,50                 -0,59                  0,03                          9.510.604                       80                     --                      --                   --        YAZR             INM 
Barcino Property Socimi                           1,000                        =                          --                        --                                   --                   1,000    Fe                 1,000    Fe                             19.529               0,20                  1,610    My21                 1,000    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                       24.524.110                       25                     --                      --                   --        YBAR             INM 
Biotechnology                                                 0,395                   2,33                  0,397                0,385                      101.357                   0,432    En                0,385    Fe                           595.916               2,69               13,400    Jn14                   0,094    Se22                          --                          --             --                                 --             --                             --                 -0,25                -0,25                       56.523.243                       22                     --                      --                   --        BST                 FAR 
Castellana Prop                                               6,600                        =                          --                        --                                   --                   6,600    Fe                 6,600    Fe                                    161               0,00                  6,600    Fe24                   4,847    Jl18                       0,12                  Jn-23    A       0,07                   No-23    A       0,05                  1,79                   0,00                       --                       98.771.047                     652                     --                      --                   --        YCPS              INM 
Catenon                                                                0,700                 -0,28                  0,700                0,680                           3.494                   0,950    En                0,680    Fe                                8.649               0,12                  3,583    Jn11                   0,195    Mz20                    0,03                          --             --                         Oc-23    A       0,03                  3,85               -17,84             -17,84                       18.733.848                       13                     --                      --                   --        COM                ELE 
Clerhp                                                                    3,930                 -1,75                  4,020                3,920                         23.739                   4,420    Fe                 3,670    En                             23.824               0,52                  5,000    Di23                   0,800    Ab18                          --                          --             --                                 --             --                             --                 -6,43                -6,43                       11.777.268                       46                     --                      --                   --        CLR                 ING 
Clever Global                                                     0,113                        =                          --                        --                                   --                   0,113    Fe                 0,113    Fe                             13.000               0,13                  1,040    En18                   0,113    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                       25.087.400                          3                     --                      --                   --        CLE                 INM 
Commcenter                                                     2,120                        =                          --                        --                                   --                   2,160    Fe                 2,120    Fe                                    943               0,04                  2,775    Mz14                 0,713    No20                          --                My-22    U       0,09                  My-22    A       0,09                        --                 -1,85                -1,85                          6.606.440                       14                     --                      --                   --        CMM               TEL 
Corpfin                                                                  0,059                        =                          --                        --                                   --                   0,059    Fe                 0,059    Fe                             31.997               0,56                  0,065    Mz22                 0,027    Ab17                    0,01                 Ag-22    A       0,03                    Jn-23    A       0,01                12,20                   0,00                       --                       14.553.965                          1                     --                      --                   --        YPR2             INM 
Corpfin Capital                                                 0,282                        =                          --                        --                                   --                   0,282    Fe                 0,282    Fe                                5.236               0,14                  0,382    No21                  0,182    No16                    0,01                 Ag-22    A       0,03                    Jn-23    A       0,01                  3,51                   0,00                       --                          9.709.120                          3                     --                      --                   --        YPR3             INM 
Cox Energy                                                          2,000                        =                  2,000                2,000                         30.074                   2,060    Fe                 1,500    En                             15.102               0,02                  2,830    Jl23                     1,320    Oc23                          --                          --             --                                 --             --                             --                 10,50               10,50                     164.886.021                     330                     --                      --                   --        COX                ENR 
Cuatroochenta                                                 7,100                        =                  6,800                6,800                                  75                   7,400    En                6,950    Fe                                    852               0,08               27,508    Di20                   6,950    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                   1,43                  1,43                          2.732.362                       19                     --                      --                   --        480S               ELE 
Desarrollos Ermita Santo                          4,240                        =                          --                        --                                   --                   4,240    Fe                 4,240    Fe                                        --                     --                  4,240    Fe24                   4,240    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                          5.294.100                       22                     --                      --                   --        YDES             INM 
Domo Activos                                                    1,400                        =                          --                        --                                   --                   1,400    Fe                 1,390    En                                3.076               0,07                  1,638    Se20                   1,250    Di22                      0,22                   Jl-20    A       0,27                    Jn-23    A       0,22                15,59                   0,72                  0,72                       11.455.015                       16                     --                      --                   --        YDOM           INM 
EIDF                                                                         5,820                 -3,00                  6,090                5,650                         94.720                   6,500    En                5,150    En                          115.400               0,50               31,060    Mz23                 1,050    Jl21                            --                          --             --                                 --             --                             --                 -6,88                -6,88                       59.264.705                     345                     --                      --                   --        EIDF               ENR 
Elaia Investment                                            3,480                        =                          --                        --                                   --                   3,480    Fe                 3,480    Fe                                    747               0,02                  5,284    Ag21                  3,480    Fe24                           --                Mz-21    A       0,38                    Di-22    A       0,71                        --                   0,00                       --                       11.292.420                       39                     --                      --                   --        YEIS               INM 
Elzinc                                                                      0,232                 46,84                  0,249                0,158                  3.205.173                   0,232    Fe                 0,154    Fe                           122.735               0,24                  0,520    Jn21                   0,073    Di19                           --                          --             --                                 --             --                             --                 33,72               33,72                     128.551.665                       30                     --                      --                   --        ELZ                MET 
Emperador Propierties                              4,200                        =                          --                        --                                   --                   4,200    Fe                 4,200    Fe                                2.380               0,00                  4,200    Fe24                   4,200    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                     102.055.770                     429                     --                      --                   --        YEPSA           INM 
Endurance Motive                                         1,235                 -1,20                  1,275                1,235                         18.362                   1,460    En                1,210    Fe                              19.451               0,50                  5,400    No21                  1,050    No23                          --                          --             --                                 --             --                             --               -13,03             -13,03                          9.786.801                       12                     --                      --                   --        END                 ELE 
Energy Solar Tech.                                         3,730                 -0,80                  3,770                3,660                           6.892                   4,760    En                3,730    Fe                             12.494               0,12                  9,700    Mz23                 3,120    Di22                           --                          --             --                                 --             --                             --               -19,61             -19,61                       26.832.788                     100                     --                      --                   --        ETC                 ENR 
Enerside Energy                                              2,120                 -5,78                  2,280                2,120                         12.432                   3,470    En                2,120    Fe                                4.531               0,03                  6,920    My22                 2,120    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --               -35,17             -35,17                       37.325.116                       79                     --                      --                   --        ENRS             ENR 
Entrecampos                                                     1,710                        =                          --                        --                                   --                   1,710    Fe                 1,710    Fe                                    271               0,00                  2,590    Mz14                 1,680    No13                    0,02                   Jl-22    A       0,03                     Jl-23    A       0,02                  1,43                   0,00                       --                       54.668.971                       93                     --                      --                   --        YENT             INM 
Euro Cervantes                                              31,000                        =                          --                        --                                   --                31,000    Fe              31,000    Fe                                        --                     --               31,000    Fe24                31,000    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                          5.000.000                     155                     --                      --                   --        YEUR             INM 
Euroconsult                                                        1,600                        =                          --                        --                                   --                   1,600    Fe                 1,600    Fe                                        --                     --                  2,140    Fe17                   1,450    Di17                           --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                       27.233.730                       44                     --                      --                   --        ECG                 ATP 
Euroespes                                                            0,340                        =                          --                        --                                   --                   0,340    Fe                 0,340    Fe                                1.588               0,04                  3,020    Fe11                   0,310    Di13                           --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                       10.780.173                          4                     --                      --                   --        EEP                 FAR 
Excem Capital Part.                                      0,860                        =                          --                        --                                   --                   0,860    Fe                 0,860    Fe                                5.271               0,09                  1,398    Jl18                     0,640    Jl22                            --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                       13.601.736                       12                     --                      --                   --        YEXR             INM 
Facephi Biometría                                         2,000                   0,50                  2,000                1,950                           8.960                   2,280    En                1,900    En                             28.125               0,34                  8,980    Fe20                   0,290    Di15                           --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                       21.289.623                       43                     --                      --                   --        FACE              HAR 
Fidere                                                                  35,200                        =                          --                        --                                   --                 37,000    En              35,200    Fe                                    127               0,00               42,608    My22                 5,984    Ab16                    3,73                   Jl-23    R       3,14                     Jl-23    A       0,58                10,59               -13,30             -13,30                       10.074.324                     355                     --                      --                   --        YFID              INM 
Galil Capital                                                    10,300                        =                          --                        --                                   --                10,300    Fe              10,300    Fe                                    657               0,06               10,458    Jn23                   7,085    Se18                     0,46                          --             --                         Jn-23    A       0,46                  4,43                   0,00                       --                          2.738.696                       28                     --                      --                   --        YGCS              INM 
Gavari Properties                                        27,600                        =                          --                        --                                   --                27,600    Fe              27,600    Fe                                    810               0,16               27,600    Fe24                21,800    Se20                          --                          --             --                        Mz-22    A       0,13                        --                   0,00                       --                          1.268.977                       35                     --                      --                   --        YGAV             INM 
Gigas Hosting                                                   6,600                 -1,49                  6,640                6,600                               750                   7,000    En                6,340    Fe                                3.200               0,07               12,700    En21                   2,180    Ab17                          --                          --             --                                 --             --                             --                 -4,62                -4,62                       11.644.365                       77                     --                      --                   --        GIGA             HAR 
GMP Property Socimi                                67,000                        =                          --                        --                                   --                67,000    Fe              51,000    En                                      55               0,00               67,000    Fe24                37,416    Jl16                       1,05                   Jl-22    C       0,53                     Jl-23    A       1,05                  1,56                 31,37               31,37                       19.124.270                 1.281                     --                      --                   --        YGMP           MAT 
Gop Properties                                              15,200                        =                          --                        --                                   --                 15,600    En              15,200    Fe                                2.411               0,10               15,891    No19               12,015    Se17                     0,40                 En-23    A       0,17                   Ab-23    A       0,23                  1,54                   0,00                       --                          6.187.505                       94                     --                      --                   --        YGOP             INM 
Greening 22                                                       5,340                   0,75                  5,400                5,300                           6.158                   5,540    Fe                 5,040    En                             13.093               0,10                  8,090    Ab23                  4,920    Ab23                          --                          --             --                                 --             --                             --                   5,33                  5,33                       29.102.276                     155                     --                      --                   --        GGR               ENR 
Greenoak                                                             1,820                        =                          --                        --                                   --                   1,820    Fe                 1,820    Fe                                    821               0,03                  3,180    Jl22                     1,390    Di19                      0,01                  Jn-22    C       0,11                    Jn-23    A       0,01                  0,31                   0,00                       --                          6.595.006                       12                     --                      --                   --        YGO2             INM 
Griñó                                                                       1,370                 -0,72                  1,370                1,370                           2.000                   1,580    Fe                 1,370    Fe                                    700               0,01                  4,740    Mz14                 0,970    Oc17                          --                          --             --                                 --             --                             --                 -9,27                -9,27                       30.601.387                       42                     --                      --                   --        GRI                  ING 
Hannun                                                                 0,210                   1,94                  0,210                0,210                         20.000                   0,250    En                0,194    Fe                              19.119               0,16                  1,130    Jn22                   0,182    Ag23                          --                          --             --                                 --             --                             --                 -4,55                -4,55                       31.271.377                          7                     --                      --                   --        HAN              COM 
Hispanotels                                                        5,800                        =                  5,800                5,800                           2.215                   5,900    Fe                 5,600    En                                3.255               0,07                  5,900    Fe24                   4,912    Di19                      0,38                  Jn-23    A       0,10                    Jn-23    A       0,20                  6,47                   1,75                  1,75                       11.174.900                       65                     --                      --                   --        YHSP             INM 
Holaluz-Clidom                                                2,760                 -2,82                  2,800                2,750                           1.718                   3,290    En                2,560    Fe                                8.706               0,10               14,600    Jl21                     2,050    Di23                           --                          --             --                                 --             --                             --               -14,29             -14,29                       21.888.719                       60                     --                      --                   --        HLZ                ENE 
Home Capital Rentals                                 7,250                        =                          --                        --                                   --                   7,600    En                7,250    Fe                                    728               0,03                  8,230    My20                 7,005    No22                          --                          --             --                                 --             --                             --                 -3,33                -3,33                          6.003.025                       44                     --                      --                   --        YHCR             INM 
Ibervalle                                                              6,300                        =                          --                        --                                   --                   6,300    Fe                 6,000    En                                    521               0,00                  6,300    Fe24                   5,550    No23                          --                          --             --                                 --             --                             --                 13,51               13,51                       42.089.313                     265                     --                      --                   --        YIBV              INM 
Ibi Lion                                                                  1,060                        =                          --                        --                                   --                   1,070    En                1,060    Fe                                9.996               0,05                  1,118    Jl23                     0,930    Jn22                     0,03                  Di-22    A       0,04                   Ag-23    A       0,03                  2,71                 -2,75                -0,15                       51.560.869                       55                     --                      --                   --        YIBI               INM 
Iflex Flexible                                                     1,740                        =                          --                        --                                   --                   1,868    En                1,661    En                                4.406               0,04                  2,261    No23                  1,484    Di23                           --                          --             --                                 --             --                             --                                              5,36                          6.037.561                       11                     --                      --                   --        IFLEX              SER 
Inbest Pr I In Br                                               1,100                        =                          --                        --                                   --                   1,100    Fe                 1,100    Fe                                2.488               0,01                  1,110    Oc22                   0,940    No21                    0,01                  Jn-23    C       0,00                    Jn-23    A       0,01                  0,61                   0,00                       --                       50.000.000                       55                     --                      --                   --        YINB1           INM 
Inbest Pr II In Br                                              0,900                        =                          --                        --                                   --                   0,900    Fe                 0,900    Fe                                6.679               0,07                  0,960    Jl23                     0,900    Fe24                     0,05                  Jn-23    C       0,00                    Jn-23    A       0,04                  5,03                   0,00                       --                       25.000.000                       23                     --                      --                   --        YINB2           INM 
Inbest Pr III In Br                                            0,905                        =                          --                        --                                   --                   0,905    Fe                 0,905    Fe                                5.186               0,05                  0,945    My23                 0,905    Fe24                     0,01                  Jn-23    C       0,00                    Jn-23    A       0,00                  0,63                   0,00                       --                       25.000.000                       23                     --                      --                   --        YINB3           INM 
Inbest Pr IV In Br                                            1,050                        =                          --                        --                                   --                   1,050    Fe                 1,050    Fe                                2.534               0,01                  1,050    Fe24                   0,919    En22                     0,01                  Jn-23    C       0,00                    Jn-23    A       0,01                  0,64                   0,00                       --                       50.000.000                       53                     --                      --                   --        YINB4           INM 
Inbest Prime VI                                                0,990                        =                          --                        --                                   --                   0,990    Fe                 0,990    Fe                                3.516               0,02                  1,060    Jl23                     0,927    Ab22                    0,01                  Jn-23    C       0,00                    Jn-23    A       0,01                  0,90                   0,00                       --                       41.100.000                       41                     --                      --                   --        YINB6           CAR 
Inbest Prime VII                                              0,815                        =                          --                        --                                   --                   0,815    Fe                 0,815    Fe                                6.756               0,11                  0,960    Jn22                   0,815    Fe24                     0,00                  Jn-23    C       0,00                    Jn-23    A       0,00                  0,55                   0,00                       --                       15.000.000                       12                     --                      --                   --        YINB7           INM 
Inbest Prime VIII                                            1,040                        =                          --                        --                                   --                   1,040    Fe                 1,040    Fe                                    951                     --                  1,040    Fe24                   0,900    Ag21                          --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                                 23.100                          0                     --                      --                   --        YINB8           CAR 
Inclam                                                                   1,450                        =                          --                        --                                   --                   1,450    Fe                 1,450    Fe                                         1               0,00                  2,520    Mz18                 1,450    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                       29.630.820                       43                     --                      --                   --        INC                  ING 
Indexa Capital                                                  9,800                        =                  9,700                9,700                                    4                 10,000    En                9,750    Fe                                    785               0,09               16,900    Jl23                     9,750    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                                            -1,51                          1.458.300                       14                     --                      --                   --        INDXA            SER 
Inhome Prm                                                   10,700                        =                          --                        --                                   --                 11,100    En              10,700    Fe                                    597               0,00               11,100    En24                10,000    Di23                           --                          --             --                                 --             --                             --                 -3,60                -3,60                          1.965.343                       21                     --                      --                   --        YIPP              INM 
Inmobiliaria Park Rose                              1,550                        =                          --                        --                                   --                   1,550    Fe                 1,510    En                             18.005               0,27                  1,560    Se23                   1,136    En19                     0,18                   Jl-22    C       0,01                     Jl-23    U       0,18                11,55                   1,97                  1,97                       17.070.700                       26                     --                      --                   --        YPARK          INM 
Inmofam 99 Socimi                                   13,600                        =                          --                        --                                   --                13,600    Fe              13,600    Fe                                    169               0,02               13,700    Jn23                 10,985    My17                   0,43                  Jn-22    A       0,53                    Jn-23    C       0,43                  3,17                   0,00                       --                          2.118.956                       29                     --                      --                   --        YINM             INM 
Intercity                                                               0,087                 -5,43                  0,092                0,086                      616.117                   0,118    En                0,084    En                          419.891                     --                  2,000    No21                  0,084    En24                          --                          --             --                                 --             --                             --               -79,38             -79,38                       24.573.416                          2                     --                      --                   --        CITY                SER 
Inv. Doalca                                                       25,800                        =               25,600             25,600                               185                 26,200    Fe              25,400    Fe                                    155               0,01               26,200    Fe24                23,731    Jl17                       0,91                   Jl-23    A       0,32                    Di-23    A       0,43                  3,54                 -1,53                -1,53                          6.123.000                     158                     --                      --                   --        YDOA             INM 
Inversa Prime                                                   1,230                        =                          --                        --                                   --                   1,260    En                1,220    Fe                              38.780               0,13                  1,490    Jn21                   1,050    Mz19                    0,00                          --             --                         Jn-23    A       0,00                  0,22                 -3,15                -3,15                       78.352.654                       96                     --                      --                   --        YAC1              INM 
Isc Fresh Water                                              16,200                        =                          --                        --                                   --                16,200    Fe              16,200    Fe                                    345               0,01               17,041    Ag19               15,438    Jl22                       1,32                   Jl-23    A       0,80                     Jl-23    C       0,52                  8,15                   0,00                       --                          7.497.003                     121                     --                      --                   --        YISC               INM 
Izertis Br                                                              8,880                 -0,22                  8,960                8,740                           3.535                   9,140    En                8,820    Fe                                5.152               0,05                  9,680    Mz21                 2,280    No19                          --                          --             --                                 --             --                             --                 -3,27                -3,27                       26.409.667                     235                     --                      --                   --        IZER              HAR 
Jaba I Inversiones                                          1,060                        =                          --                        --                                   --                   1,060    Fe                 1,060    Fe                                3.957               0,03                  1,120    Jl20                     1,021    Ab16                          --                          --             --                           Jl-17    A       0,01                        --                   0,00                       --                       33.623.028                       36                     --                      --                   --        YABA             INM 
Jss Real Estate Br                                            9,200                        =                          --                        --                                   --                   9,300    En                9,200    Fe                                    491               0,03                  9,977    No22                  9,200    Fe24                     0,93                   Jl-23    A       0,31                    Di-23    A       0,48                10,09                 -1,08                -1,08                          5.000.000                       46                     --                      --                   --        YJSS               INM 
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Duro Felguera                                                  0,633                   0,96                  0,646                0,632                         25.592                   0,687    En                0,622    Fe                           152.072               0,18               29,280    Se13                   0,161    Mz20                         --                   Jl-15    C       0,04                   Se-15    A       0,02                        --                 -2,91             -62,88                     215.179.431                     136                     --                      --                   --        MDF               ING 
Ebro Foods                                                       14,620                 -1,75               14,860             14,600                         83.953                 15,640    En              14,620    Fe                             49.636               0,08               16,919    Di20                   2,903    Fe03                     0,57                  Jn-23    A       0,19                   Oc-23    A       0,19                  3,83                 -5,80                -5,80                     153.865.392                 2.250             12,18              11,70              0,98        EBRO              ALI 
Ecoener                                                                 3,790                   5,28                  3,790                3,600                         14.029                   4,290    En                3,500    Fe                              18.338               0,08                  6,500    Jl22                     3,070    Oc23                          --                          --             --                                 --             --                             --               -10,61             -10,61                       56.949.150                     216                     --                      --                   --        ENER             ENR 
Edreams Odigeo                                              6,930                 -0,72                  6,990                6,840                         33.129                   7,540    En                6,870    En                             78.609               0,16               11,400    Ab14                  1,023    Oc14                          --                          --             --                                 --             --                             --                 -9,65                -9,65                     127.605.059                     884             72,95              14,44              3,48        EDR                TUR 
Elecnor                                                               18,600                 -0,80               18,600             18,150                         70.763                 19,700    En              17,800    Fe                              28.487               0,08               19,700    En24                   1,218    No02                    0,44                My-23    C       0,37                    Di-23    A       0,07                  2,34                 -4,86                -4,86                       87.000.000                 1.618             15,06              13,38              0,79        ENO                FAB 
Ence                                                                         2,860                 -1,31                  2,890                2,810                      609.391                   2,964    En                2,710    En                          782.384               0,81                  6,701    Oc18                   0,684    Mz09                    0,58                Mz-23    A       0,29                  My-23    C       0,29                20,01                   0,99                  0,99                     246.272.500                     704             28,60              13,62              1,24        ENC                PAP 
Ercros                                                                      2,530                   9,76                  2,640                2,345                      389.103                   2,705    En                2,280    Fe                           120.851               0,34            197,146    Se87                   0,309    Jn13                     0,15                  Jn-22    A       0,09                    Jn-23    C       0,15                  6,51                 -4,17                -4,17                       91.436.199                     231             11,24                6,25                   --        ECR                 QUI 
Ezentis                                                                   0,173                 -1,03                  0,182                0,166                  7.199.953                   0,216    En                0,089    En                    18.240.547               0,87               55,529    Ag98                  0,040    Oc22                          --                 Ab-91    C                                   Ab-92    U                                        --                 93,51               93,51                     463.640.800                       80                     --                      --                   --        EZE                  TEL 
Faes                                                                         3,080                   1,48                  3,080                3,025                      158.521                   3,214    En                3,000    Fe                           242.483               0,20                  6,537    Ab07                  0,664    My12                   0,16                 Ab-23    A       0,12                   En-24    A       0,04                  5,17                 -2,53                -1,30                     316.223.938                     974             10,62              10,27              1,34        FAE                 FAR 
FCC                                                                        12,920                   1,89               12,920             12,500                         19.286                 14,800    En              11,920    Fe                              47.449               0,03               33,695    Fe07                   3,874    Ab13                          --                   Jl-21    A       0,40                     Jl-22    A       0,40                        --               -11,26             -11,26                     436.106.917                 5.635             11,75              12,02              1,37        FCC                 CON 
Gam                                                                        1,330                   0,76                  1,350                1,330                           6.202                   1,360    Fe                 1,210    En                             22.642               0,06            199,158    Jl07                     0,832    Se20                          --                          --             --                                 --             --                             --                 12,71               12,71                       94.608.106                     126               7,39                      --              0,95        GAM               ING 
Gestamp                                                              3,180                   1,34                  3,180                3,122                      566.508                   3,487    En                3,022    Fe                           344.977               0,15                  6,490    Jn18                   1,847    Jl20                       0,14                   Jl-23    C       0,07                   En-24    A       0,07                  4,61                 -9,35                -7,35                     575.514.360                 1.830               5,03                4,48              0,68        GEST              FAB 
Global Dominion                                            3,485                        =                  3,495                3,400                      210.004                   3,575    Fe                 3,265    En                             87.789               0,14                  4,901    Jn18                   2,040    Jn16                     0,10                   Jl-22    C       0,09                     Jl-23    U       0,10                  2,83                   3,72                  3,72                     160.701.777                     560             10,56                8,50              1,32        DOM               TEL 
Grenergy Renovables                               26,720                 -0,30               27,040             26,000                         32.478                 33,280    En              26,720    Fe                             43.369               0,36               44,400    En21                   1,300    Fe17                           --                          --             --                                 --             --                             --               -21,96             -21,96                       30.611.911                     818             12,26                8,10              2,16        GRE                ENR 
Grifols Cl.B                                                          8,450                   0,36                  8,530                8,335                      123.312                 10,590    En                6,035    En                          226.301               0,22               22,803    Fe20                   2,979    No11                          --                  Jn-21    C       0,01                    Jn-21    R       0,36                        --               -19,91             -19,91                     261.425.110                 2.209                     --                      --                   --        GRF.P             FAR 
Grupo Catalana Occ.                                  33,500                 -1,47               33,700             33,250                           7.961                 34,050    Fe              30,712    En                             39.061               0,08               34,050    Fe24                   1,525    Fe00                     1,06                 Oc-23    R       0,19                    Fe-24    R       0,19                  3,14                   8,41                  9,04                     120.000.000                 4.020               7,13                7,33              0,90        GCO                SEG 
Grupo Sanjosé                                                  3,730                        =                  3,750                3,700                         14.166                   4,260    En                3,490    En                             24.218               0,10               12,668    Jl09                     0,647    Di14                      0,10                My-22    U       0,10                  My-23    U       0,10                  2,68                   7,80                  7,80                       65.026.083                     243                     --                      --                   --        GSJ                 CON 
Iberpapel                                                          18,400                        =               18,400             18,200                           1.110                 18,800    En              17,100    Fe                                4.583               0,11               33,210    Jl18                     5,226    Mz09                    0,90                  Jn-23    C       0,15                    Di-23    A       0,50                  4,89                   2,22                  2,22                       10.749.829                     198             11,95              10,28              0,62        IBG                 PAP 
Inmobiliaria Del Sur(F)                               7,200                   0,70                  7,350                7,150                           2.725                   7,500    Fe                 6,902    En                                2.967               0,04               32,887    No07                  2,448    Jl13                       0,32                   Jl-23    C       0,17                   En-24    A       0,14                  4,34                   2,86                  4,86                       18.669.031                     134             11,25                7,24              0,84        ISUR              INM 
Innovative Solutions Eco.                         0,564                        =                  0,576                0,564                               301                   0,564    Fe                 0,564    Fe                                    301               0,00               79.031    Se89                   0,283    Oc20                          --                   Jl-90    U                                     Jl-91    U                                        --                   0,00                       --                       57.688.133                       33                     --                      --                   --        ISE                COM 
Lar España                                                          6,460                   2,38                  6,460                6,280                         93.399                   6,460    Fe                 6,120    Fe                              61.066               0,19                  9,870    Ab18                  3,060    Oc20                          --                My-17    A       0,04                  My-18    A       0,19                        --                   5,04                  5,04                       83.692.969                     541               9,43                9,16              0,58        LRE                INM 
Libertas 7                                                            1,120                   1,82                  1,150                1,120                         10.000                   1,120    Fe                 1,020    En                                3.904               0,05               14,048    Jl10                     0,820    Mz23                    0,04                  Jn-23    C       0,02                   No-23    A       0,02                  3,18                   9,80                  9,80                       21.914.438                       25                     --                      --                   --        LIB                 INM 
Línea Directa                                                    0,914                 -0,98                  0,922                0,909                      182.065                   0,996    En                0,870    En                          495.508               0,12                  1,728    Jn21                   0,800    Jn23                     0,00                  Di-22    A       0,01                   Ab-23    C       0,00                  0,11                   7,40                  7,40                 1.088.416.840                     995                     --                      --                   --        LDA                SEG 
Lingotes Especiales                                      6,720                 -1,18                  6,720                6,720                               740                   7,260    En                6,360    En                                2.584               0,07               19,842    My17                 1,126    Se01                     0,40                Mz-21    U       0,70                     Jl-23    U       0,40                  5,88                   9,80                  9,80                       10.000.000                       67               9,88                8,96                   --        LGT                MET 
Mediaforeurope                                             2,052                 -2,75                  2,052                2,052                           1.000                   2,441    En                2,052    Fe                             10.140               0,01                  2,606    Jn23                   1,728    No23                    0,04                          --             --                           Jl-23    A       0,04                  2,01               -12,04             -12,04                     331.702.599                     681                     --                      --                   --        MFEA            PUB 
Metrovacesa                                                      7,670                 -1,41                  7,720                7,660                           3.009                   8,230    Fe                 7,480    Fe                              25.594               0,04               10,396    My18                 3,137    No20                          --                          --             --                                 --             --                             --                 -5,07                -5,07                     151.676.341                 1.163                     --                      --                   --        MVC               INM 
Miquel y Costas                                             11,100                   0,91               11,140             11,040                           2.170                 11,740    En              11,000    Fe                                9.158               0,06               14,121    Di17                   1,014    Oc08                     0,45                 Oc-23    A       0,10                    Di-23    A       0,11                  4,08                 -5,77                -5,77                       40.000.000                     444                     --                      --                   --        MCM              PAP 
Montebalito                                                      1,360                        =                  1,360                1,360                               197                   1,420    Fe                 1,360    Fe                                5.487               0,04               15,727    Fe07                   0,311    Di12                           --                No-14    A       0,08                    Jn-15    A       0,04                        --                 -6,85                -6,85                       32.000.000                       44                     --                      --                   --        MTB              INM 
N. Correa                                                              6,450                   2,38                  6,450                6,200                           4.650                   6,600    En                6,200    Fe                                6.941               0,14                  6,600    En24                   0,522    Jl12                       0,23                My-22    A       0,20                  My-23    U       0,23                  3,65                 -0,77                -0,77                       12.316.627                       79               7,91                7,17              0,97        NEA                FAB 
Naturhouse                                                        1,575                 -0,94                  1,590                1,575                         14.259                   1,730    En                1,555    Fe                              20.008               0,09                  3,155    Se16                   0,885    Oc20                     0,10                 Se-23    A       0,05                   En-24    A       0,05                  9,43                 -2,78                  0,31                       60.000.000                       95             11,25              11,25                   --        NTH                 ALI 
Neinor Homes                                                  9,950                 -0,40                  9,990                9,810                         35.542                 11,007    Fe                 9,860    Fe                              45.284               0,15               16,546    Jl17                     5,778    Mz20                         --                          --             --                                 --             --                             --                 -5,78                -0,76                       74.968.751                     746             11,44              11,44              0,97        HOME           INM 
Nextil                                                                     0,309                 -1,28                  0,315                0,306                         67.204                   0,389    En                0,298    Fe                           112.794               0,09               12,072    Fe99                   0,121    Ag14                          --                          --             --                                 --             --                             --               -18,68             -18,68                     327.267.455                     101                     --                      --                   --        NXT                 TEX 
NH Hotel Group                                               4,650                   2,20                  4,650                4,400                         53.085                   4,650    Fe                 4,060    En                             57.020               0,03               22,870    Se87                   1,438    Mz09                         --                   Jl-18    U       0,10                    Jn-19    A       0,15                        --                 10,98               10,98                     435.745.670                 2.026             15,76              17,88              1,77        NHH              TUR 
Nyesa                                                                     0,006                 -3,33                  0,006                0,006                48.048.380                   0,006    Fe                 0,005    Fe                    10.579.462               2,71            371,464    Fe07                   0,005    Di23                           --                   Jl-06    U       0,12                     Jl-07    U       0,12                        --                 20,83               20,83                     995.688.289                          6                     --                      --                   --        NYE                INM 
OHLA                                                                       0,387                   2,27                  0,389                0,380                  1.627.678                   0,466    En                0,377    Fe                       2.306.067               0,99               15,623    Jn14                   0,373    Oc23                          --                   Jl-16    U       0,05                    Jn-18    A       0,35                        --               -13,88             -13,88                     591.124.583                     229             38,72                8,60                   --        OHL               CON 
Opdenergy                                                          5,820                 -0,34                  5,840                5,810                         11.348                   5,840    Fe                 5,760    En                             94.147               0,16                  5,840    Fe24                   3,325    Oc22                          --                          --             --                                 --             --                             --                   0,52                  0,52                     148.033.474                     862                     --                      --                   --        OPDE             ENR 
Oryzon Genomics                                           1,874                   0,54                  1,896                1,866                         72.239                   2,215    En                1,860    En                          111.052               0,46                  5,140    No16                  1,630    Mz20                         --                          --             --                                 --             --                             --                 -0,74                -0,74                       62.031.938                     116                     --                      --                   --        ORY                FAR 
Pescanova                                                           0,408                 -6,21                  0,458                0,402                  1.530.833                   0,436    Fe                 0,200    Fe                           145.782               1,29               30,577    No07                  0,200    Fe24                           --                 Ab-11    U       0,50                   Ab-12    U       0,55                        --                 99,02               99,02                       28.737.718                       12                     --                      --                   --        PVA                 ALI 
PharmaMar                                                     33,600                   2,44               33,800             32,460                         38.741                 42,420    En              32,360    Fe                              46.736               0,65            130,745    Jl20                  10,623    Oc18                     0,65                   Jl-22    A       0,65                    Jn-23    A       0,65                  1,98               -18,21             -18,21                       18.354.907                     617             40,48              15,56              2,56        PHM               FAR 
Prim                                                                     10,250                 -0,49               10,350             10,200                           1.169                 10,600    En              10,000    Fe                                4.040               0,06               14,940    Ab22                  1,393    En00                     0,37                   Jl-23    C       0,15                    Di-23    A       0,11                  3,56                 -1,91                -1,91                       17.036.578                     175               8,99                      --              1,23        PRM               FAR 
Prisa                                                                        0,313                 -0,63                  0,313                0,300                         62.160                   0,318    Fe                 0,272    En                          176.291               0,04            432,516    Se00                   0,272    En24                          --                Mz-07    U       0,16                  Mz-08    U       0,18                        --                   7,93                  7,93                 1.008.171.193                     316             31,30                7,83                   --        PRS               PUB 
Prosegur                                                              1,768                   0,11                  1,778                1,760                  1.224.891                   1,780    En                1,728    Fe                           484.618               0,23                  5,204    En18                   0,351    Oc99                     0,07                  Di-22    R       0,07                    Di-23    R       0,07                  3,74                   0,45                  0,45                     548.604.222                     970               8,84                7,52              1,26        PSG                 SER 
Prosegur Cash                                                  0,499                   3,85                  0,501                0,482                      844.234                   0,542    En                0,455    Fe                           442.434               0,08                  2,325    En18                   0,455    Fe24                     0,05                   Jl-23    R       0,03                   Oc-23    R       0,01                  8,21                 -7,17                -7,17                 1.484.913.487                     740               5,54                5,30              2,95        CASH              SER 
Realia Business                                               1,035                 -1,43                  1,035                1,030                         13.741                   1,070    En                1,030    Fe                              44.340               0,01                  5,717    Jl07                     0,315    Jl12                       0,05                  Jn-08    A       0,06                     Jl-23    R       0,05                  4,76                 -2,36                -2,36                     820.265.698                     849             25,88                      --                   --        RLIA              INM 
Reig Jofre                                                            2,420                   3,42                  2,470                2,340                         25.715                   2,420    Fe                 2,290    En                                8.147               0,03               33,612    Fe07                   1,610    My12                   0,04                   Jl-22    A       0,04                  My-23    A       0,04                  1,71                   7,56                  7,56                       79.635.945                     193               7,12                5,26              0,78        RJF                 FAR 
Renta Corp.                                                        0,860                        =                  0,860                0,830                               695                   0,860    Fe                 0,754    Fe                              24.335               0,19               33,060    Fe07                   0,508    Di12                           --                No-21    A       0,04                   Ab-22    C       0,07                        --                   7,50                  7,50                       32.888.511                       28                     --                      --                   --        REN               INM 
Renta 4 Banco                                               10,000                 -0,99               10,100             10,000                           1.828                 10,400    En              10,000    Fe                                1.735               0,01               10,400    En24                   2,504    Mz09                    0,30                No-22    A       0,25                   No-23    A       0,30                  2,97                 -1,96                -1,96                       40.693.203                     407                     --                      --                   --        R4                  CAR 
Soltec Power Holdings                                3,038                   2,22                  3,068                2,970                      175.113                   3,376    En                2,834    En                          229.245               0,64               14,840    En21                   2,564    Oc23                          --                          --             --                                 --             --                             --               -11,74             -11,74                       91.386.717                     278                     --                      --                   --        SOL                 ENE 
Squirrel                                                                 2,040                   7,37                  2,100                1,870                         59.046                   2,040    Fe                 1,320    En                             12.813               0,04            115,100    Di07                   1,310    No23                          --                          --             --                                 --             --                             --                 36,91               36,91                       90.668.819                     185             12,00                9,71                   --        SQRL             PUB 
Talgo                                                                       4,320                 -2,15                  4,450                4,300                      124.409                   4,780    Fe                 4,135    En                          113.404               0,23                  7,975    My15                 2,403    Oc22                          --                  Jn-17    A       0,07                   Ab-22    U       0,08                        --                 -1,59                -1,59                     126.377.776                     546             16,62              11,68              1,75        TLGO              TRS 
Técnicas Reunidas                                         7,920                   1,73                  7,950                7,640                      170.133                   8,425    En                7,390    En                          196.048               0,62               38,288    Ag15                  5,353    Ag22                          --                 En-18    A       0,67                     Jl-18    R       0,26                        --                 -5,15                -5,15                       80.301.265                     636               6,44                5,74              1,21        TRE                 ING 
Tubacex                                                                3,515                 -1,13                  3,575                3,475                      151.425                   3,640    En                3,215    Fe                           168.261               0,33               11,291    Se87                   0,855    Se01                     0,06                 En-19    A       0,02                    Jn-23    C       0,06                  1,77                   0,43                  0,43                     128.978.782                     453               8,79                7,17              1,59        TUB               MET 
Tubos Reunidos                                               0,769                 -0,13                  0,776                0,761                      334.604                   0,870    En                0,692    Fe                       1.846.845               2,70                  4,851    Oc07                   0,102    Mz20                         --                  Jn-14    A       0,02                    Jn-15    A       0,01                        --                 19,22               19,22                     174.680.888                     134                     --                      --                   --        TRG               MET 
Urbas Gr.Financiero                                      0,005                        =                  0,005                0,005                28.652.440                   0,005    En                0,004    En                    83.115.356               1,51                  3,400    En07                   0,003    Di18                           --                  Fe-90    A                                     Jl-90    C                                        --                 16,28               16,28              14.027.368.962                       70                     --                      --                   --        UBS               INM 
Vidrala                                                                93,900                   0,32               93,900             91,500                         36.826                 95,093    Fe              88,562    En                             26.245               0,24               96,210    Ab23                  1,871    Di00                      1,22                   Jl-23    C       0,34                    Fe-24    A       1,02                  1,45                   0,11                  1,19                       28.420.403                 2.669             13,08              12,11              2,15        VID                CON 
Viscofan                                                             52,000                 -1,33               52,800             51,700                         60.442                 54,500    En              52,000    Fe                             42.105               0,23               65,914    Mz23                 2,391    Se01                     0,54                  Di-22    A       1,40                    Jn-23    C       0,54                  1,02                 -2,99                -2,99                       46.500.000                 2.418             14,25              13,11              2,37        VIS                   ALI 
Vocento                                                                0,524                 -0,38                  0,526                0,524                           3.564                   0,568    En                0,524    Fe                             40.751               0,08               12,018    No07                  0,524    Fe24                     0,05                My-22    A       0,05                  My-23    U       0,05                  8,75                 -4,73                -4,73                     124.319.743                       65             13,10                      --              0,30        VOC               PUB
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VALORES ESPAÑOLES 
EN EL MUNDO

Cuando aparece el precio de cierre pero no los títulos negociados significa que sobre el valor existió una orden de compra o venta en la 
sesión, pero que finalmente no se ha realizado la operación al no encontrar contrapartida. Se incluyen los valores que cotizan en el merca-
do de corros y que no son sicav. Todas las sicav se pueden encontrar en www.expansion.com  Las sicav que han cotizado durante la sema-
na anterior estarán en las páginas del periódico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia

                                                                                                              ÚLTIMA SESIÓN                                                                  ANUAL                                   Sigla 
Valor                                                                             Cierre                Dif.(%)                    Títulos                      Máximo                    Mínimo            Bolsa

VALORES DEL MERCADO DE CORROS

Fráncfort                                      Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Acerinox                        10,30             1,08                                - 
BBVA                                 9,40           -0,51                       1.500 
B. Sabadell                     1,22             0,62                       2.000 
Endesa                           16,55           -0,69                          100 
Ercros                                2,28           -0,22                                - 
Iberdrola                       10,56             0,19                       4.062 
Inditex                           41,19           -0,77                          340 
NH Hoteles                     4,49             2,16                                - 
Repsol                           14,51             0,80                                - 
Telefónica                       3,80             0,96                    14.185 

Lisboa                                               Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Merlin Propierties               -                    -                                - 

París                                                   Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Airbus                          148,00             0,45                  694.053 
Arcelor                           24,35             1,31              1.779.438 

Nueva York                                 Variación                   Títulos 
                                             Cierre           día (%)           Negociados 

Repsol                           15,97             1,27                  176.336 
B. Santander                  4,10             0,24                  279.421 
Telefónica                       4,14             1,22                  136.080 
BBVA                              10,14           -0,88                  173.240 

Total                             Títulos                         Porcentaje 
                                                   negociados                    sobre total 

                                               3.260.955                           4,40%

Alfa Cl. I Serie A                                               0,710                       =                0,710              0,710                    1.000                    0,765    En                0,710    Fe                        1.397                 0,00               14,005    Ag12                  0,246    Ab20                      --                Mz-19    A      0,00                     Mz-22    U      0,04                         --                 -6,58                  -6,58                           5.120.500.000                         3.636                     --                      --                   --      XALFA             CAR 
America Mov. B                                                0,880                  1,15                0,870              0,870                    2.548                    0,880    Fe                 0,700    En                       3.285                 0,00                  1,298    Jl05                     0,292    Fe03                  0,46                   Jl-23    A      0,23                     No-23    A      0,23                 52,87                   5,39                    5,39                        62.727.000.000                       55.200                     --                      --                   --      XXAMXB         TEL 
B. Bradesco                                                        2,620                  3,15                2,560              2,560                        600                    3,140    En                2,500    Fe                        3.013                 0,00               32,751    Mz06                 0,895    Se02                  0,08                  Di-23    A      0,02                      En-24    A      0,02                   3,74               -13,25               -12,62                           5.333.350.358                       13.973                     --                      --                   --      XBBDC            BCO 
Banco Bbva Argentina                                1,620                       =                1,620              1,600                    1.500                    1,970    En                1,620    Fe                        1.096                 0,00               11,010    En01                   0,520    Mz09                      --                My-18    A      0,06                     No-22    A      1,79                         --               -17,77               -17,77                               612.659.638                             993                     --                      --                   --      XXBBAR         BCO 
Banorte O                                                            9,000                       =                9,000              9,000                          17                    9,200    En                9,000    Fe                            214                 0,00                  9,400    Di23                   1,605    Jn09                       --                 Se-16    A      0,08                      Se-17    A      0,15                         --                 -4,26                  -4,26                           2.018.347.548                       18.165                     --                      --                   --      XNOR              BCO 
Bradespar Or.                                                    3,900                  1,56                3,940              3,940                        500                    4,400    En                3,820    Fe                        1.034                 0,01               11,029    En11                   0,115    Se02                  1,67                  Di-23    A      0,59                       Di-23    C      1,08                 43,47                 -6,70                  -6,70                                 26.193.920                             102                     --                      --                   --      XBRPO           CAR 
Bradespar Pr.                                                    4,020                  2,03                4,160              4,160                        500                    4,800    En                3,940    Fe                        1.221                 0,00               11,066    En11                   0,141    Se02                  1,79                  Di-23    C      1,18                       Di-23    A      0,60                 45,35               -15,55               -15,55                               225.862.596                             908                     --                      --                   --      XBRPP            CAR 
Braskem                                                               3,940                  1,55                3,980              3,980                    6.026                    4,000    En                3,240    Fe                        2.571                 0,00               40,850    Fe05                   1,490    Mz09                      --                My-18    A      0,43                       Di-21    A      7,54                         --                 -4,37                  -4,37                               345.060.392                         1.360                     --                      --                   --      XBRK               PET 
Cemig Pref.                                                         2,200                  2,80                2,200              2,200                    1.000                    2,280    Fe                 2,080    Fe                        3.359                 0,00               43,690    Mz06                 0,950    En16                       --                  Di-16    A      0,04                       Jn-17    A      0,06                         --                   5,77                    5,77                           1.465.523.064                         3.224                     --                      --                   --      XCMIG             ENE 
Copel Pr.                                                               1,920                  2,13                1,860              1,860                          21                    1,970    Fe                 1,800    En                       1.149                 0,00                  2,033    En11                   0,186    Fe03                       --                  Jn-17    A      0,29                     Mz-22    A      0,11                         --                   0,00                         --                           1.282.975.430                         2.463                     --                      --                   --      XCOP               ENE 
Elektra                                                                65,000                  0,78             61,000            61,000                             1                 65,000    Fe              61,000    En                           151                 0,00               82,100    En12                   5,640    Se05                       --                Mz-15    A      0,14                     My-17    A      0,16                         --                   4,00                    4,00                               235.249.560                       15.291                     --                      --                   --      XEKT               CON 
Eletrobras                                                           8,200                  2,50                8,100              8,100                    4.470                    8,250    Fe                 7,500    En                       1.270                 0,00               16,460    En10                   1,035    Se15                       --                My-13    A      0,12                      Se-22    A      0,77                         --                   4,46                    4,46                           1.288.842.596                       10.569                     --                      --                   --      XELTO              ENE 
Eletrobras B                                                       9,050                  2,84                8,950              8,950                    1.162                    9,300    En                8,450    Fe                            566                 0,00               14,170    En10                   1,740    Ag15                      --                My-13    A      0,49                     My-14    A      0,46                         --                   2,26                    2,26                               279.941.394                         2.533                     --                      --                   --      XELTB              ENE 
Gerdau Pref.                                                      4,000                  2,56                4,020              4,020                          25                    4,380    En                3,860    En                       1.246                 0,00               15,639    Jn08                   0,747    En16                       --                No-21    A      0,38                     Mz-22    A      0,20                         --                 -8,68                  -8,68                           1.146.031.245                         4.584                     --                      --                   --      XGGB              MET 
Neoenergia Rg                                                 3,940                  0,51                3,820              3,820                    5.000                    4,000    Fe                 3,740    Fe                        1.070                 0,00                  4,200    Jl23                     2,460    Mz23                      --                          --            --                                    --            --                              --                   4,79                    4,79                           1.213.797.248                         4.782                     --                      --                   --      XNEO               ENR 
Petrobas O.                                                         8,448                  1,77                8,460              8,320                        448                    8,530    Fe                 7,311    En                     16.477                 0,00               24,450    My08                 1,242    Oc02                       --                 Ag-22    C      0,43                     Ag-22    A      2,94                         --                 12,34                 12,34                           7.442.454.142                       62.874                     --                      --                   --      XPBR               PET 
Petrobas P.                                                          8,102                  1,52                8,140              8,003                 27.473                    8,375    Fe                 7,051    En                     11.234                 0,00               20,480    My08                 0,930    Fe16                       --                 Ag-22    C      0,43                     Ag-22    A      2,94                         --                 14,11                 14,11                           5.602.042.788                       45.388                     --                      --                   --      XPBRA            PET 
Tv Azteca                                                              0,028                       =                0,028              0,028                             1                    0,028    Fe                 0,028    Fe                        3.639                 0,00                  0,748    Jn07                   0,011    No20                      --                No-13    A      0,00                        Jl-17    A      0,00                         --                   0,00                         --                           2.062.373.705                                57                     --                      --                   --      XTZA               PUB 
Usiminas                                                              1,950                  4,28                1,900              1,890                        703                    1,950    Fe                 1,460    En                           813                 0,00               21,667    No07                  0,695    En16                       --                  Jn-21    C      0,01                       Di-21    A      0,18                         --                 17,47                 17,47                               705.260.684                         1.375                     --                      --                   --      XUSIO             MET 
Usiminas Pref. Serie A                                 2,000                  2,56                1,930              1,930                    5.000                    2,000    Fe                 1,550    En                       3.128                 0,00               18,560    My08                 0,189    Fe16                       --                Mz-12    A      0,04                       Di-21    A      0,19                         --                 25,00                 25,00                               547.752.163                         1.096                     --                      --                   --      XUSI                 ENE 
Vale Rio Or.                                                      12,790                  2,60             12,776            12,710                    7.197                 14,314    En              12,466    Fe                        5.190                 0,00               28,180    My08                 1,990    En16                 1,83                 Se-22    A      3,57                     Mz-23    C      1,83                 14,66                 -7,59                  -7,59                           5.284.474.770                       67.588                     --                      --                   --      XVALO            MET 
Volcan Cia. Minera B                                    0,085                       =                0,085              0,085                 27.992                    0,085    Fe                 0,050    Fe                     11.278                 0,00                  4,546    My07                 0,048    Mz20                      --                 En-15    A      0,00                      Fe-17    A      0,03                         --                 12,58                 12,58                           2.443.157.621                             208                     --                      --                   --      XVOLB           MET

                                                                                                                         ÚLTIMA SESIÓN                                                                                    ANUAL                                 NEGOCIACIÓN 12 MESES                                  HISTÓRICO                                                                                                   DIVIDENDOS                                                            RENTABILIDAD                                                                         CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                      Año                                                                                                                      Por divi.              Reval.      Total con div.                       Número                     Capitaliza-                        PER                         Valor                                          
Valor                                                               Cierre              Dif. (%)       Máximo         Mínimo            Títulos                    Máximo                  Mínimo                      Títulos        Rotación                  Máximo                         Mínimo                     ant.                                                                                                                     12 m. (%)         2024 (%)           2024                                acciones                     ción (mill.)       Año act.        Año sig.   contable      Sigla     Sector

LATIBEX 27-02-2024 

BME GROWTH (Continuación) 27-02-2024

Knowmad Mood                                             3,100                 -1,27                  3,100                3,100                               365                   3,320    En                2,980    Fe                                1.229               0,01                  7,755    En23                   2,980    Fe24                     0,02                          --             --                         Se-23    U       0,02                  0,64                 -4,91                -4,91                       50.000.000                     155                     --                      --                   --        ATSI               HAR 
Kompuestos                                                      0,735                        =                  0,735                0,735                           1.857                   0,780    En                0,735    Fe                                3.965               0,08                  3,600    Fe20                   0,735    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                 -5,77                -5,77                       12.155.700                          9                     --                      --                   --        KOM               FAB 
Ktesios                                                                15,500                        =                          --                        --                                   --                 15,900    En              15,500    Fe                                    592               0,07               15,900    En24                14,000    My23                         --                          --             --                                 --             --                             --                 -2,52                -2,52                          1.797.120                       28                     --                      --                   --        YKTS              INM 
La Finca                                                                4,320                        =                          --                        --                                   --                   4,320    Fe                 4,320    Fe                                    980               0,01                  4,760    Mz22                 3,407    No21                    0,22                  Jn-21    A       0,29                     Jl-23    A       0,22                  5,00                   0,00                       --                       37.817.310                     163                     --                      --                   --        YLFG              INM 
Labiana Health                                                1,480                        =                  1,480                1,480                               570                   1,500    Fe                 1,180    En                                2.646               0,09                  4,750    Jl22                     1,080    Oc23                          --                          --             --                                 --             --                             --                 18,40               18,40                          7.221.255                       11                     --                      --                   --        LAB                FAR 
Lleidanetworks                                               0,956                 -7,18                  1,035                0,936                         88.103                   1,280    Fe                 0,688    Fe                              44.442               0,71               10,328    Oc20                   0,506    Oc17                          --                  Jn-21    A       0,02                    Jn-22    A       0,02                        --                 24,16               24,16                       16.049.943                       15                     --                      --                   --        LLN                 TEL 
LLYC                                                                         9,550                   0,53                  9,550                9,550                               676                   9,900    Fe                 8,150    En                                1.059               0,02               13,769    Fe22                   8,150    En24                     0,13                   Jl-22    U       0,13                     Jl-23    E       0,13                  1,39                 14,37               14,37                       11.639.570                     111                     --                      --                   --        LLYC              PUB 
Making Science                                               9,100                        =                          --                        --                                   --                 10,100    En                9,100    Fe                                1.178               0,04               33,215    Mz21                 3,192    Fe20                           --                          --             --                                 --             --                             --                 -9,00                -9,00                          8.418.903                       77                     --                      --                   --        MAKS           HAR 
Matritense                                                          1,010                        =                          --                        --                                   --                   1,010    Fe                 1,010    Fe                                2.738               0,03                  1,010    Fe24                   0,918    Ag22                          --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                       20.275.817                       20                     --                      --                   --        YMAT            INM 
Mercal Inmuebles                                       49,200                        =                          --                        --                                   --                49,200    Fe              48,600    En                                    127               0,04               49,200    Fe24                17,715    Jl14                       1,66                My-23    C       1,01                    Di-23    A       0,65                  3,37                   1,23                  1,23                              919.907                       45                     --                      --                   --        YMEI             INM 
Meridia Real Estate III                                0,825                        =                          --                        --                                   --                   0,825    Fe                 0,825    Fe                                2.155               0,00                  0,825    Fe24                   0,322    Di17                      0,11                 Se-22    A       0,01                  Mz-23    A       0,11                12,84                   0,00                       --                     122.723.624                     101                     --                      --                   --        YMRE            INM 
Miciso Real                                                         1,000                        =                          --                        --                                   --                   1,000    Fe                 1,000    Fe                                1.000                     --                  1,010    My23                 1,000    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                                                                                                 --                      --                   --        YMCS            INM 
Milepro                                                              26,600                        =                          --                        --                                   --                 27,000    En              26,600    Fe                                    207               0,01               27,600    No23               26,000    Jl23                            --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                          2.399.200                       64                     --                      --                   --        YMIL             INM 
Millenium Hospitality                                 2,520                   0,80                  2,520                2,520                           2.230                   2,660    Fe                 2,500    Fe                                2.835               0,01                  5,500    En20                   2,500    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                 -3,82                -3,82                       76.926.101                     194                     --                      --                   --        YMHRE         INM 
Miogroup                                                             4,360                   6,86                  4,360                4,260                           2.000                   4,360    Fe                 4,080    Fe                                    425               0,02               10,100    Ag21                  4,080    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                 -0,91                -0,91                          6.666.667                       29                     --                      --                   --        MIO                SER 
Mistral Iberia Br                                              1,090                        =                          --                        --                                   --                   1,090    Fe                 1,090    Fe                             29.788               0,34                  1,105    Di19                   0,971    Jn23                           --                          --             --                         Di-21    A       0,10                        --                   0,00                       --                       22.011.618                       24                     --                      --                   --        YMIB             INM 
Mistral Patrim.                                                0,960                        =                          --                        --                                   --                   0,960    Fe                 0,960    Fe                                4.572               0,10                  1,549    Mz21                 0,960    Fe24                     0,08                No-23    A       0,05                   En-24    A       0,10                18,53                 -9,43                       --                       11.358.000                       11                     --                      --                   --        YMPI             INM 
Natac Natural Ingr.                                       0,685                        =                  0,685                0,685                         22.111                   0,770    En                0,660    Fe                              29.973               0,02                  2,000    Ag19                  0,302    Jn21                           --                          --             --                         Jn-14    A       0,00                        --                 -6,16                -6,16                     418.919.484                     287                     --                      --                   --        NAT                FAR 
NBI Bearings Europe                                    4,500                   0,45                  4,500                4,480                           2.802                   4,980    En                4,400    Fe                                1.224               0,03                  7,400    Ab21                  1,049    Mz16                         --                My-18    A       0,03                    Di-18    A       0,04                        --                 -9,64                -9,64                       12.330.268                       55                     --                      --                   --        NBI                 ING 
Netex Br                                                               3,700                        =                  3,720                3,720                               342                   4,080    En                3,600    Fe                                2.650               0,08                  5,100    Fe21                   1,160    Oc19                          --                          --             --                                 --             --                             --                 -6,57                -6,57                          8.865.610                       33                     --                      --                   --        NTX                 ELE 
Nextpoint Cap.                                              10,300                        =                          --                        --                                   --                10,300    Fe              10,300    Fe                                2.535               0,62               10,700    Jn23                 10,300    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                          1.043.783                       11                     --                      --                   --        YNPC             INM 
Numulae                                                              1,890                        =                          --                        --                                   --                   1,980    Fe                 1,890    Fe                                3.577               0,07                  2,055    Ag20                  1,702    No19                          --                   Jl-21    A       0,02                     Jl-22    A       0,02                        --                 -4,55                -4,55                       12.961.357                       24                     --                      --                   --        YNUM           INM 
Optimum III                                                       8,600                        =                          --                        --                                   --                   8,600    Fe                 8,600    Fe                                1.612               0,03                  8,893    Ab23                  4,662    Jl23                       0,31                          --             --                       My-23    A       0,31                  3,59                   0,00                       --                          5.403.000                       46                     --                      --                   --        YOVA             INM 
Optimum Re.                                                  13,000                        =                          --                        --                                   --                13,000    Fe              13,000    Fe                                         3               0,00               14,000    Jn19                 10,300    Se16                          --                          --             --                        Ab-21    A       1,75                        --                   0,00                       --                          5.000.000                       65                     --                      --                   --        YORS             INM 
Ores                                                                         1,060                        =                          --                        --                                   --                   1,070    Fe                 1,050    En                                5.495               0,01                  1,070    Fe24                   0,655    Jn20                     0,02                 Ab-23    A       0,00                   No-23    A       0,02                  2,35                   0,95                  0,95                     196.695.211                     208                     --                      --                   --        YORE             INM 
Pangaea Oncology                                        1,820                        =                  1,890                1,890                               100                   1,900    En                1,760    En                                1.812               0,02                  3,128    En17                   0,958    Ag20                          --                          --             --                                 --             --                             --                 -1,09                -1,09                       25.328.480                       46                     --                      --                   --        PANG             FAR 
Parlem                                                                   3,100                   1,31                  3,100                3,000                         45.317                   3,120    Fe                 2,190    En                                8.029               0,12                  7,820    No21                  2,190    En24                          --                          --             --                                 --             --                             --                   6,90                  6,90                       16.415.833                       51                     --                      --                   --        PAR                 TEL 
Prevision Sanitaria Ntl Socimi            16,100                        =                          --                        --                                   --                16,100    Fe              16,100    Fe                                1.173               0,15               16,684    En22                11,827    Se19                     0,30                   Jl-23    A       0,16                   No-23    A       0,14                  1,86                   0,00                       --                          1.979.469                       32                     --                      --                   --        YPSN             INM 
Proeduca Altus                                             17,000                        =               17,000             16,900                               865                 17,900    En              16,700    En                                1.585               0,01               20,095    En23                   4,904    Mz19                    0,50                 Ag-23    A       0,33                   En-24    A       0,33                  4,87                 -1,16                  0,77                       45.178.967                     768                     --                      --                   --        PRO                TEL 
QPQ Alquiler                                                      1,220                        =                          --                        --                                   --                   1,220    Fe                 1,220    Fe                                1.303               0,03                  1,220    Fe24                   0,930    Jn21                     0,04                  Jn-22    A       0,03                     Jl-23    A       0,04                  3,20                   0,00                       --                       10.606.539                       13                     --                      --                   --        YQPQ             INM 
Quonia Socimi                                                  1,350                        =                          --                        --                                   --                   1,410    En                1,350    Fe                             45.593               0,42                  2,020    Mz18                 1,350    Fe24                     0,02                   Jl-19    A       0,06                  My-23    A       0,02                  1,60                 -4,26                -4,26                       27.301.408                       37                     --                      --                   --        YQUO            INM 
Revenga Smart Solutions                        2,920                   0,69                  2,920                2,920                               200                   3,180    En                2,860    Fe                                4.110               0,04                  3,440    Oc23                   2,860    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                 -2,67                -2,67                       11.055.967                       32                     --                      --                   --        RSS                HAR 
Robot                                                                     1,400                        =                          --                        --                                   --                   1,460    Fe                 1,390    Fe                                1.297               0,12                  7,396    My18                 1,390    Fe24                           --                          --             --                           Jl-18    A       0,05                        --                 -4,11                -4,11                          2.850.483                          4                     --                      --                   --        RBT                 ELE 
Secuoya                                                             14,200                        =               14,200             14,200                               550                14,200    Fe                 8,300    En                                1.237               0,04               14,200    Fe24                   2,930    My14                   0,07                 En-21    R       0,37                    Di-23    A       0,07                  0,50                 71,08               71,08                          8.073.574                     115                     --                      --                   --        SEC                PUB 
Seresco                                                                  4,700                        =                          --                        --                                   --                   4,860    En                4,480    Fe                                1.234               0,03                  4,860    En24                   2,940    No23                    0,04                          --             --                         Jn-23    A       0,04                  0,88                   4,44                  4,44                          9.602.962                       45                     --                      --                   --        SCO                HAR 
Serrano 61 Desarrollo Socimi              21,400                        =                          --                        --                                   --                21,400    Fe              21,400    Fe                                    250               0,01               21,400    Fe24                20,806    Ab18                          --                   Jl-19    A       0,29                     Jl-20    A       0,14                        --                   0,00                       --                          5.000.014                     107                     --                      --                   --        YSRR             INM 
Silicius                                                                10,900                        =                          --                        --                                   --                10,900    Fe              10,900    Fe                                    520               0,00               16,951    Ab22               10,900    Fe24                     0,28                My-22    A       0,03                     Jl-23    A       0,28                  2,59               -22,70             -22,70                       31.393.925                     342                     --                      --                   --        YSIL               INM 
Singular People                                               3,050                        =                  3,120                3,120                               160                   3,550    En                3,050    Fe                                5.187               0,02                  4,435    Fe22                   2,960    Oc23                     0,04                          --             --                           Jl-23    A       0,04                  1,34               -10,29             -10,29                       53.852.526                     164                     --                      --                   --        SNG                SER 
SolarProfit                                                          0,860                 -3,37                  0,890                0,860                           3.782                   1,310    En                0,860    Fe                             35.871               0,47               10,200    Di21                   0,860    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --               -34,35             -34,35                       19.629.000                       17                     --                      --                   --        SPH                ENR 
Substrate Artificial                                        0,214                 -2,28                  0,222                0,210                      410.009                   0,263    En                0,200    Fe                           824.868               2,92                  4,100    My22                 0,170    Di22                           --                          --             --                                 --             --                             --                 -5,73                -5,73                       71.996.074                       15                     --                      --                   --        SAI                 HAR 
Substrate B                                                        0,238                        =                          --                        --                                   --                   0,246    En                0,232    Fe                                8.293               0,01                  0,476    Jn23                   0,181    Jl23                            --                          --             --                                 --             --                             --                 -3,25                -3,25                     138.638.460                       33                     --                      --                   --        SAI.B            HAR 
Tander Inver Br                                             12,300                        =                          --                        --                                   --                12,300    Fe              12,300    Fe                                    257               0,01               12,300    Fe24                   8,641    My19                         --                  Fe-22    A       0,11                     Jl-22    A       0,13                        --                   0,00                       --                          7.875.437                       97                     --                      --                   --        YTAN             INM 
Tarjar Xairo                                                      60,000                        =                          --                        --                                   --                 60,500    En              60,000    Fe                                      49               0,07               60,500    En24                39,887    Se20                     1,57                  Jn-23    A       0,01                    Fe-24    A       0,79                  3,93                 -0,83                  0,47                              173.385                       10                     --                      --                   --        YTAR             INM 
Technomeca Aerospace                             0,930                        =                          --                        --                                   --                   0,930    Fe                 0,930    Fe                                    506               0,02                  1,906    Se16                   0,930    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                          5.325.249                          5                     --                      --                   --        TQT                 FAB 
Tempore                                                               4,320                        =                          --                        --                                   --                   4,320    Fe                 4,320    Fe                                1.158               0,01               12,100    Jl19                     4,320    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                       32.155.167                     139                     --                      --                   --        YTEM            INM 
Testa Resid                                                         3,440                        =                          --                        --                                   --                   3,620    En                3,440    Fe                                    627               0,00                  6,507    No18                  3,440    Fe24                           --                          --             --                                 --             --                             --                 -4,97                -4,97                     132.270.202                     455                     --                      --                   --        YTST              INM 
Tier 1 Technology                                           2,250                   0,90                  2,250                2,150                           5.326                   2,310    En                2,000    En                                6.309               0,16                  3,619    En22                   1,365    Oc20                     0,03                   Jl-22    A       0,05                    Jn-23    A       0,03                  1,38                 23,63               23,63                       10.000.000                       23                     --                      --                   --        TR1               HAR 
Torimbia Br                                                     26,000                        =                          --                        --                                   --                26,000    Fe              26,000    Fe                                    175               0,01               26,000    Fe24                23,627    Jl19                       2,70                My-22    A       0,72                  My-23    A       2,70                10,40                   0,00                       --                          5.119.074                     133                     --                      --                   --        YTRM            INM 
Trajano Iberia                                                   4,440                        =                          --                        --                                   --                   4,640    Fe                 4,440    Fe                                    512               0,01                  5,178    My22                 3,170    Mz16                    0,10                My-23    A       0,02                    Di-23    A       0,08                  2,33                 -1,33                -1,33                       14.223.840                       63                     --                      --                   --        YTRA             INM 
Trivium                                                               43,600                        =                          --                        --                                   --                43,600    Fe              43,600    Fe                                      40               0,00               43,791    My23               41,611    Se19                     3,06                  Jn-23    A       1,80                    Di-23    A       0,50                  7,02                   0,00                       --                          5.040.911                     220                     --                      --                   --        YTRI              INM 
Umbrella Solar                                                 5,850                   0,86                  5,850                5,850                               300                   6,400    En                5,750    Fe                                1.450               0,02                  7,300    Se22                   5,400    Se22                          --                          --             --                                 --             --                             --                 -6,40                -6,40                       21.557.997                     126                     --                      --                   --        USI                 ENR 
Urban View Develop.Spain                      7,050                        =                          --                        --                                   --                   7,050    Fe                 7,050    Fe                                         2               0,00                  7,050    Fe24                   7,050    Fe24                     0,18                          --             --                           Jl-23    A       0,18                  2,55                   0,00                       --                          5.309.298                       37                     --                      --                   --        YUVS             INM 
Vanadi Coffee                                                   0,155                 -3,13                  0,156                0,149                         74.977                   0,227    Fe                 0,118    En                          168.684               2,06                  3,280    Jl23                     0,118    En24                          --                          --             --                                 --             --                             --               -16,22             -16,22                       12.802.227                          2                     --                      --                   --        VANA              ALI 
Vbare Iberian                                                    6,400                        =                          --                        --                                   --                   6,700    En                6,400    Fe                                    768               0,05               12,335    My20                 4,860    Jl23                            --                          --             --                       My-22    A       0,19                        --                 -1,54                -1,54                          3.609.790                       23                     --                      --                   --        YVBA            INM 
Veracruz Properties                                   31,000                        =                          --                        --                                   --                31,000    Fe              31,000    Fe                                    267               0,03               31,197    Jl23                  29,670    No19                    0,74                 Oc-23    A       0,26                    Fe-24    A       0,29                  3,32                 -0,64                  0,28                          2.663.180                       83                     --                      --                   --        YVCP             INM 
Vitruvio Real Estate                                   13,600                        =               13,600             13,600                               372                13,600    Fe              13,402    Fe                                3.613               0,10               13,699    No23                  9,703    No22                    0,33                No-23    A       0,11                    Fe-24    A       0,11                    2,45                   0,00                       --                          9.203.829                     125                     --                      --                   --        YVIT              INM 
Vivenio Residencial                                      1,350                        =                          --                        --                                   --                   1,350    Fe                 1,350    Fe                                      47               0,00                  1,350    Fe24                   1,140    Jl21                            --                          --             --                           Jl-21    A       0,01                        --                   0,00                       --                     704.707.867                     951                     --                      --                   --        YVIV              INM 
Vytrus Biotech                                                  1,940                 -0,51                  1,940                1,860                         19.116                   2,080    Fe                 1,840    En                                1.889               0,07                  4,000    Mz22                 1,720    Mz22                         --                          --             --                                 --             --                             --                   4,30                  4,30                          7.115.100                       14                     --                      --                   --        VYT                 FAR 
Zambal Spain                                                    1,100                        =                          --                        --                                   --                   1,100    Fe                 1,100    Fe                             18.200               0,01                  1,175    Jl21                     0,914    Di17                      0,04                  Fe-22    A       0,05                     Jl-23    A       0,04                  3,22                   0,00                       --                     646.006.452                     711                     --                      --                   --        YZBL              INM 
1nKemia                                                              0,310                        =                          --                        --                                   --                   0,310    Fe                 0,310    Fe                                      10               0,00                  2,714    Mz14                 0,280    En19                          --                          --             --                                 --             --                             --                   0,00                       --                       26.981.821                          8                     --                      --                   --        IKM                SER

                                                                                                                             ÚLTIMA SESIÓN                                                                                         ANUAL                                     NEGOCIACIÓN 12 MESES                                         HISTÓRICO                                                                                      DIVIDENDOS                                                                           RENTABILIDAD                                                  CAPITAL                                                 VALORACIÓN 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                            Año                                                                                                                         Por divi.       Reval.       Total con div.                Número           Capitaliza-                        PER                         Valor                                          
Valor                                                               Cierre              Dif. (%)          Máximo         Mínimo                     Títulos                      Máximo                 Mínimo                      Títulos                Rotación                  Máximo                          Mínimo                       ant.                                                                                                                       12 m. (%)    2024 (%)          2024                         acciones           ción (mill.)       Año act.        Año sig.   contable      Sigla     Sector

ÚLTIMA SESIÓN: los datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el día, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de la última cotización. Títulos: en número de acciones negociadas en el día. NEGOCIACIÓN 12 MESES: Títulos: número de acciones que se han negociado de media en los últimos doce meses. Rotación: número de veces que rota anualmente el capital de la empresa. HISTÓRICO: En los máximos y mínimos históricos los datos del valor se 
actualizan si es preciso desde la modificación del valor nominal de las acciones, en función de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base histórica del valor se calcula según el tipo de conversión fijado por el BCE el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: Se indica el importe bruto del dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ac: a cuenta; Co: complementario; Un: único; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex: 
extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(%): rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo bruto a doce meses y la cotización del valor ese día; anual: diferencial entre el cierre de la sesión y el último día del ejercicio anterior, en porcentaje; Anual+div: rentabilidad del valor desde principios del año en porcentaje, añadiendo el dividendo bruto abonado durante el año en curso, el valor teórico del derecho de suscripción de las ampliacio-
nes realizadas y las devoluciones de aportación al accionista. CAPITAL: Número de acciones admitidas a contratación. Capitalización: valor de la empresa con los precios en bolsa del día, en millones de euros. VALORACIÓN: PER: número de veces que se recoge en la cotización del día los beneficios, según los resultados de la compañía de ese año y del año siguiente. Cuanto más alto sea la ratio, más cara está la empresa. Valor contable: número de veces que se recoge en la cotización 
de la acción el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del día anterior. Si no aparecen ratios se debe a la baja capitalización del valor, al poco capital libre existente en el mercado o las previsiones de pérdida. Al lado del nombre (F): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de acciones preferentes. SECTOR: se incluye la sigla, que son las siguientes: AER: Aeroespacial. AGU: Agua. ALI: Alimentación. ATP: Autopistas.  AUT: Automóvil. BCO: Bancos. CAR: Cartera. COM: 
Comercio. COS: Consumo. CON: Construcción. ELE: Electrónica. ENE: Energía. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. HAR: Hardware. ING: Ingeniería. INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. PAP: Papel. PET: Petróleo. PUB: Publicidad. QUI: Química. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. La información para la realización de los cuadros de Bolsa Española son facilitados por SIX Financial Information. 

Ayco                                                                       0,680                          =                      1.918                0,680   Fe           0,680   Fe            MAD 
Cementos Molins                                       19,500                          =                      2.000             19,900   Fe       17,700   En            BAR 
Cevasa                                                                  6,000                          =                             20               6,050   En         5,900   Fe                      
Ecolumber                                                         1,000                          =                          200                1,000   Fe           1,000   Fe             BAR 
Liwe España                                                  12,800              En. 23                                -                         -                           -                  MAD 
Minersa                                                               8,000                          =                                -                8,000   Fe           8,000   Fe            MAD 
Ronsa                                                                50,000               Fe. 18                                -                         -                           -                      BIL 
Tr Hotel                                                               1,000                Jl. 23                                -                         -                           -                    BAR 
Uncavasa                                                           4,800                          =                             10                4,800   Fe           4,800   Fe            MAD 
Unión Europea Inv.                                     0,030              Se. 17                                -                         -                           -                  MAD 
Urbar Ingenieros                                          0,073                          =                    20.000                0,073   Fe           0,073   Fe            MAD

(1) Los dividendos abonados incluyen sólo los percibidos desde la colocación, que se van acumulando año a año. Incluye también las devoluciones de capital. Rentabilidad: refleja la revalorización de 
las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocación más los dividendos percibidos desde la OPV y ampliaciones gratuitas.  (4)La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende 
al 89,75%. (6)La rentabilidad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 181,66%. (7)La rentabilidad incluyendo la ampliación de capital gratuita en la proporción 1x4 que realizo en enero de 2001 
asciende al 44,26%.
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FEBRERO 
Iflex Flexible                      29-2         A    0,0372    0,0301 
Logista                                  29-2         C    1,3600    1,1016 

MARZO 
Secuoya                                22-3         A    0,0706    0,0572 

A = A cuenta. C = Complementario. R = Reservas. U = Único. E = Extra. 
(*) Día de pago. El dividendo se descontará de la cotización cuatro días há-
biles antes.

2023
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2024
                                                                                       Precio 
                                                                                   minorista                     Cotización (euros)                   Divid.

(1)      Rentab.
(1)               Cotización (euros)                 Divid.

(1)
       Rentab.

(1)
     Rentab. 

                                                           Fecha          (en euros)          Último             Máx.            Mín.         (euros)                 (%)             Último            Máx.           Mín.         (euros)                (%)                  Ibex

PAGO DE DIVIDENDOS

BBVA                                                                         47                                         0                                     -2                                       0 
Telefónica                                                              62                                         0                                       0                                       0 
Iberdrola                                                                35                                         0                                       0                                       0 
Santander                                                             47                                         0                                     -2                                       0 
Altadis                                                                     71                                         1                                       3                                       1 
Endesa                                                                     47                                         0                                     -1                                       0 
Reino de España                                               28                                         0                                     -1                                       0 
Melia Hotels Intl S A                                       17                                         0                                       0                                       0
(1) El precio refleja el coste anual de comprar un Credit Default Swap (CDS) de los respectivos emisores. Estos contratos protegen a los 
inversores del riesgo de impago del emisor de bonos. Cuanto más altos, más percepción de riesgo. Está medido como el porcentaje (en pun-
tos básicos) sobre el valor nominal de un bono a cinco años del emisor. Las empresas incluidas son los emisores españoles que más liqui-
dez tienen habitualmente en el mercado de CDS. Fuente: Markit

                                                                                     Precio (1)                                                                    Variación (en puntos) 
Emisor                                                                      (puntos)                                     Diaria                                 Semanal                              Mensual

EL COSTE DE COBERTURA DE LOS BONOS ESPAÑOLES (CDS)

EVOLUCIÓN ÚLTIMAS OFERTAS PÚBLICAS DE VENTA

Aperam                                    04-02-11              28,25                32,98              36,39            24,51               9,76                  58,87                28,63         32,37              28,27               9,76                  43,47                      -6,83 
DIA                                              05-07-11                3,50                   0,01                 0,02              0,01               0,94                -61,09                   0,01            0,01                 0,01               0,94                -61,07                      -2,09 
LAR España                           05-03-14              10,00                   6,15                 6,18              4,28               0,24                -28,32                   6,46            6,46                 6,12               0,24                -25,22                      -0,99 
Edreams Odigeo               08-04-14              10,25                   7,67                 7,67              3,96                      -                -25,17                   6,93            7,54                 6,87                      -                -32,39                      -3,50 
Applus Services                 09-05-14              14,50                10,00              10,00              6,20               0,94                -23,07                11,42         11,45              10,05               0,94                -13,27                      -3,56 
Merlin Properties             30-06-14              10,00                10,06              10,12              7,21               2,52                  40,34                   9,13            9,99                 9,10               2,52                  31,04                      -7,41 
Logista                                     14-07-14              13,00                23,27              24,22            20,55               7,97               154,68                25,38         26,12              23,57               9,07               170,92                      -4,64 
Aena                                          11-02-15              58,00             164,10            165,60         116,90             20,02               225,55             173,80       176,30            159,80            20,02               242,28                      -2,42 
Naturhouse                           24-04-15                4,80                   1,57                 1,89              1,46               1,43                -30,48                   1,58            1,73                 1,56               1,47                -29,43                   -12,10 
Cellnex Telecom                 07-05-15              14,00                35,66              38,70            26,23               0,25               159,40                34,38         35,82              32,48               0,25               150,26                      -9,54 
Talgo                                          07-05-15                9,25                   4,39                 4,48              2,94               0,12                -50,92                   4,32            4,78                 4,14               0,12                -51,68                      -9,54 
Oryzon Genomics             14-12-15                3,39                   1,89                 2,88              1,89                      -                -44,31                   1,87            2,22                 1,86                      -                -44,72                        7,27 
Global Dominion              27-04-16                2,74                   3,36                 4,16              3,05               0,22                  32,69                   3,49            3,58                 3,27               0,22                  37,25                        8,37 
Prosegur Cash                     17-03-17                2,00                   0,54                 0,76              0,50               0,28                -56,06                   0,50            0,54                 0,46               0,28                -57,99                      -1,29 
Neinor Homes                     29-03-17              16,46                10,07              10,34              7,95                      -                -29,03                   9,95         11,01                 9,86                      -                -26,55                      -2,45 
Gestamp                                 07-04-17                5,60                   3,44                 4,42              3,28               0,43                -29,14                   3,18            3,49                 3,02               0,49                -32,47                      -3,94 
Unicaja                                     30-06-17                1,10                   0,89                 1,20              0,89               0,12                   -6,17                   0,98            0,98                 0,84               0,12                    1,55                      -3,17 
Aedas Home                         20-10-17              31,65                18,22              18,46            10,82               4,63                -24,39                18,72         19,08              17,24               4,63                -22,81                      -1,07 
Metrovacesa                        06-02-18              16,50                   8,08                 8,59              5,80                      -                -30,21                   7,67            8,23                 7,48                      -                -32,69                        3,10 
Berkeley Energia               18-07-18                0,47                   0,17                 0,45              0,16                      -                -62,81                   0,18            0,21                 0,17                      -                -62,55                        3,70 
Arima                                        23-10-18              10,00                   6,35                 9,50              6,20                      -                -36,50                   6,20            6,60                 6,10                      -                -38,00                     15,90 
Amrest                                     21-11-18                8,76                   6,17                 6,79              3,84                      -                -29,57                   6,59            6,59                 5,34                      -                -24,77                     12,87 
Soltec                                        28-10-20                4,82                   3,44                 6,40              2,56                      -                -28,59                   3,04            3,38                 2,83                      -                -36,97                     56,21 
Ecoener                                    04-05-21                5,90                   4,24                 5,36              3,07                      -                -28,14                   3,79            4,29                 3,50                      -                -35,76                     14,53 
Acciona ENE                         01-07-21              26,73                28,08              37,94            22,80               0,79                     8,72                19,97         27,18              19,69               0,79                -21,62                     13,23 
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ARGENTINA                         Pesos 
Agrometal                                          47,35           -7,34                  -9,98                69,80                   49,50  
Aluar                                                  820,00           -8,38                -10,92          1.086,00                 818,00  
Banco Macro                               3.960,90           -1,84                  46,81          4.514,90             2.790,00  
Bco. Francés                                2.210,00           -5,15                  24,51          2.651,00             1.775,50  
Comercial del Plata                      102,50           -5,09                  39,65              120,00                   74,00  
Cresud                                               876,00           -2,99                  -5,09          1.241,00                 903,00  
Edenor                                              925,05           -6,94                  -1,80          1.330,75                 982,45  
Grupo Galicia                              2.368,85           -4,63                  41,30          2.829,00             1.688,00  
Irsa                                                     884,05           -4,43                    3,22          1.186,45                 853,00  
Ledesma                                           775,00           -3,25                    3,33          1.133,00                 734,00  
Metrogas S.A.                                 705,00        -10,53                  -8,44          1.320,00                 780,00  
Molinos Río Plata                      3.510,00        -12,43                  49,43          4.975,00             2.340,00  
Pampa Energía                           1.827,90           -4,68                  -5,29          2.569,00             1.876,40  
Transener                                     1.200,00           -5,21                  -0,25          1.533,00             1.182,00  
YPF S.A.                                      18.870,00           -3,72                  12,99       22.537,60          16.500,10  
BRASIL                                      Reales 
Banco Do Brasil                                58,63             1,21                    5,85                59,60                   54,23  
Bradesco                                             14,02             1,59                -17,96                16,88                   13,37  
Bradespar                                           21,64             1,45                -15,67                25,44                   21,33  
C.E.De Minas Gerais                        15,06             0,33                  -0,46                15,60                   14,97  
Eletrobras                                           44,12             2,13                    3,98                44,46                   40,21  
Embraer                                              23,45             2,67                    4,73                23,67                   21,07  
Gerdau                                                 21,65             2,12                  -8,88                23,57                   20,56  
Itau Unibanco                                   34,78             1,22                    2,38                35,68                   32,33  
Itausa                                                   10,50             1,84                    1,25                10,86                      9,89  
MRV Engenharia e Parti                  8,12             6,28                -27,69                10,66                      6,70  
Petrobas                                              42,63           -0,14                  14,47                42,90                   37,45  
Sabesp                                                 79,64           -0,77                    5,67                81,88                   72,35  
Siderurgica                                         17,33             0,93                -11,85                19,58                   16,69  
TIM                                                       18,75             2,01                    4,57                18,70                   17,02  
CHILE                                           Pesos 
Banco de Chile                               110,00             1,95                    6,29              114,40                   98,60  
Banco Itau                                   9.528,90             1,36                  11,06          9.610,10             8.521,40  
Cervecerias U.                             5.700,10             0,85                    1,61          5.900,00             5.440,00  
Colbun                                               132,00           -2,22                  -5,71              136,99                 126,00  
Copec                                             6.170,00             2,68                  -3,74          6.490,00             5.910,00  
Enel Chile                                            57,99             0,16                    1,75                58,20                   52,50  
Engie Energía                                 825,00           -0,84                -10,33              910,00                 825,00  
Entel                                               3.102,00             0,52                  -3,97          3.340,00             3.035,00  
Falabella                                       2.269,00             1,89                    3,14          2.372,00             2.000,00  
LAN Chile                                            11,90             1,80                  24,61                12,27                      9,00  
Masisa                                                 18,65             1,36                    4,78                18,65                   16,69  

Quinenco                                      3.098,00             0,30                    8,13          3.189,00             2.889,50  
Sonda                                                398,00           -0,50                    3,38              400,00                 355,00  
COLOMBIA                            Pesos 
Banco de Bogota                    31.900,00           -0,31                  16,17       33.480,00          28.300,00  
Ecopetrol                                      2.360,00             0,64                    0,85          2.445,00             2.260,00  
Grupo Argos                              13.520,00                  =                    8,86       13.900,00          12.200,00  
HONG KONG                Dolares H.K. 
Bank of East Asia                                9,93             0,20                    3,01                   9,99                      8,75  
Cathay Pacific Air                                8,49             1,07                    4,04                   8,49                      7,70  
Cheung Kong Hld.                           41,05           -1,56                  -1,91                42,60                   38,15  
China Telecom                                  67,00             0,30                    3,40                69,00                   63,80  
Citic Pacific                                            8,14             0,12                    4,36                   8,25                      6,78  
CLP Holdings Ltd                              66,65             4,39                    3,41                67,35                   59,95  
CNOOC Ltd.                                         16,78           -0,12                  29,08                16,80                   12,98  
Hang Lung Prop.                                 8,50           -0,82                -21,88                10,84                      8,11  
Hang Seng Bank                              89,75             0,17                  -1,43                91,50                   79,25  
Henderson Land                              22,20             0,68                  -7,69                24,10                   20,30  
Hong Kong & China Gas                   6,06             0,66                    1,34                   6,07                      5,47  
Hong Kong Electr.                            47,55             1,28                    5,08                47,55                   43,50  
Hsbc Holdings                                   59,65           -0,08                  -5,32                63,45                   57,95  
Lenovo Group                                      8,91             0,11                -18,41                11,04                      7,89  
MTR Corporation                              26,60             0,76                -12,21                30,15                   24,90  
PCCW Ltd                                              3,99                  =                  -4,09                   4,24                      3,99  
Shangai Industrial H                       10,20             0,79                    5,26                10,46                      9,05  
Sino Land Co Ltd                                 8,35           -0,71                  -1,65                   8,50                      7,71  
Television Broadc.                              3,36             0,90                    6,33                   3,52                      2,91  
Wharf Holdings                                28,10             2,74                  11,73                28,10                   22,40  
JOHANESBURGO          Rands 
Angloplat                                  73.692,00             0,14                -23,56       94.344,00          67.566,00  
Aspen Pharmacare                 19.310,00           -0,63                  -5,11       20.559,00          18.750,00  
Bidvest                                        23.140,00           -2,31                  -8,28       25.360,00          22.628,00  
Harmony                                    10.756,00           -1,28                -10,06       12.140,00          10.457,00  
MTN Group                                  8.950,00             1,94                -22,51       11.530,00             8.547,93  
Nedcor                                        21.836,00           -0,85                    0,99       22.960,00          20.700,00  
Richemont                              297.992,00           -0,98                  16,06     303.085,00        231.445,68  
Sasol Limited                           14.889,00             4,74                -19,64       18.528,00          14.025,00  
Telkom                                          2.882,00           -1,57                  -3,09          3.120,00             2.685,00  
WBHO                                         12.900,00           -2,57                  -0,82       13.600,00          12.750,00  
Woolworths Hldgs                    6.700,00           -1,24                  -7,20          7.199,00             6.493,41  
MÉXICO                                     Pesos 
Alfa                                                       12,82           -0,16                  -5,67                14,20                   12,60  
América Móvil                                  16,51           -0,30                    4,89                16,56                   14,56  
Arca Continental                            189,66           -0,02                    2,54              198,74                 177,40  
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Cemex                                                  13,63           -1,59                    3,18                14,91                   12,58  
Cuervo                                                 37,97             2,62                  14,20                37,51                   30,55  
Fomento E. Mexicano                  208,41             2,77                  -5,89              243,51                 202,79  
GP Aeroportuario                          255,12           -1,86                -14,35              292,82                 251,96  
Gruma                                               307,14             0,67                  -1,16              326,17                 299,07  
Grupo Carso                                    151,01             2,54                -20,19              186,51                 147,27  
Grupo Ind. Bimbo                            73,29             0,84                -14,64                88,34                   72,68  
Kimberly Clark                                  37,60           -0,79                  -1,18                39,89                   36,54  
Megacable                                         43,16           -1,95                  14,03                47,28                   37,76  
Regional SAB                                  165,03           -0,17                    1,63              168,50                 151,43  
Televisa                                               10,71           -0,83                  -5,56                11,46                      8,91  
Vitro                                                      11,88           -1,00                -52,29                22,74                   11,75  
NUEVA YORK                    Dolares 
Dow Jones 
American Express                         217,98             0,47                  16,36              217,23                 179,79  
Apple Computer                            182,63             0,81                  -5,14              195,18                 180,87  
Boeing Co.                                       201,40             0,43                -22,73              251,76                 200,44  
Caterpillar                                        327,63             0,69                  10,81              325,38                 278,63  
Chevron Corp.                                 152,16           -1,48                    2,01              155,44                 141,56  
Cisco Systems                                    48,31           -0,19                  -4,37                52,33                   48,28  
Coca Cola                                            60,34           -0,61                    2,39                61,24                   58,91  
Disney                                               109,42             1,62                  21,19              112,45                   89,29  
Dow Inc.                                              56,27             0,36                    2,61                56,39                   52,47  
Exxon                                                 104,03           -0,21                    4,05              104,85                   96,65  
Goldman Sachs                              390,81             0,15                    1,31              392,64                 376,91  
Home Depot                                   375,56             1,07                    8,37              374,14                 338,26  
IBM                                                    184,87             0,40                  13,04              190,43                 159,16  
Intel Corp.                                           42,73           -0,60                -14,97                49,55                   42,50  
Johnson & Johnson                      160,98             0,12                    2,71              162,47                 155,74  
JP Morgan                                       183,45             0,05                    7,85              183,99                 167,09  
McDonalds                                      293,76           -1,13                  -0,93              300,44                 284,65  
Merck Co.                                         129,03             0,15                  18,35              129,45                 113,24  
Microsoft Corp.                               407,48           -0,01                    8,36              420,55                 367,75  
Nike Inc.                                            105,15             0,58                  -3,15              107,18                   99,68  
Pfizer Inc.                                            26,89           -1,07                  -6,60                29,73                   26,57  
Procter & Gamble                         159,30           -0,57                    8,71              161,03                 147,42  
Raytheon Tech                                  90,42             0,44                    7,46                92,28                   85,02  
Travelers Grp                                   221,88             0,82                  16,48              222,30                 191,30  
UnitedHealth                                  513,42           -2,27                  -2,48              545,42                 493,40  
Verizon                                                39,93             0,60                    5,92                42,52                   37,90  
Visa                                                    283,17           -0,34                    8,77              284,15                 257,98  
Wal Mart Stores                               59,59           -0,02                -62,20              175,86                   59,52  
Walgreens Boots                              21,63             3,05                -17,16                26,66                   20,99  
3M Company                                     92,30             0,52                -15,57              110,00                   91,25  

Nasdaq 
Adobe Systems Inc.                      552,49           -1,43                  -7,39              634,76                 537,57  
Adtran                                                    6,24           -1,11                -14,99                   7,43                      6,11  
ADV Micro Devi                              178,00             1,13                  20,75              181,86                 135,32  
AirBnb Inc                                        152,06             1,87                  11,69              157,69                 133,42  
Akamai Technologies                   107,76           -0,29                  -8,95              128,32                 106,95  
Alcoa                                                    26,70             5,37                -21,47                33,31                   25,34  
Alibaba                                                77,68             1,53                    0,22                78,23                   68,05  
Alphabe Inc                                     138,88             0,95                  -0,58              153,51                 135,73  
Amazon.com Inc                           173,54           -0,68                  14,22              174,99                 144,57  
American Airlines                            15,54             1,70                  13,10                15,57                   12,93  
American Electronic                       84,07             4,09                    3,51                84,51                   75,94  
Amer.Tel & Tel                                   16,83             1,39                    0,30                18,10                   16,23  
Amgen                                              278,49           -2,75                  -3,31              323,19                 279,18  
Applied Materials                         202,86           -0,34                  25,17              203,55                 149,00  
Atlassian                                          205,82             0,57                -13,47              257,43                 204,11  
Atrion                                                351,30           -0,71                  -7,26              393,24                 308,30  
Autodesk                                          256,95           -0,16                    5,53              266,68                 227,19  
Automatic Data                             251,31           -0,88                    7,87              255,87                 232,51  
Baidu                                                 112,36             1,60                  -5,65              118,32                   99,72  
Bank of America                              34,28             1,99                    1,81                34,79                   31,73  
Biogen Idec                                     223,94             0,10                -13,46              267,71                 219,08  
Broadcom Lim.                           1.296,23           -0,99                  16,12          1.309,13             1.049,01  
C H Robinson                                     74,22             1,08                -14,09                88,59                   71,64  
Check Point Soft.                           161,54             1,32                    5,73              165,29                 151,05  
Cintas                                                628,15           -0,91                    4,23              633,94                 577,26  
Comcast                                              42,27             0,19                  -3,60                46,83                   41,24  
Costco                                                744,71           -0,09                  12,82              745,35                 644,69  
Dentsply Int.                                      33,68           -0,03                  -5,37                37,39                   32,45  
Dollar Tree                                        148,90             2,15                    4,82              147,91                 130,16  
Dropbox                                              23,98             2,04                -18,66                33,16                   23,26  
EBay Inc.                                             44,39             1,16                    1,77                44,34                   40,67  
Enphase Energy Inc                      121,11             1,06                  -8,35              136,39                   97,80  
Ericsson                                                  5,51             1,66                -12,54                   6,23                      5,21  
Fastenal Co.                                        73,15             0,21                  12,94                73,02                   61,98  
Fiserv                                                 150,65           -0,21                  13,41              150,96                 131,75  
Flextronics Inc.                                 27,80           -0,71                  -8,73                30,30                   22,13  
Frsh                                                         0,90           -1,10                    2,27                   1,00                      0,90  
Garmin                                              134,69           -0,39                    4,78              135,51                 119,49  
Gen Digital                                         21,42           -0,37                  -6,13                24,18                   20,59  
Gentex Corp                                       36,42             1,17                  11,51                36,32                   31,36  
Gilead Sciences                                 73,02             0,10                  -9,86                87,03                   71,58  
Google Inc.                                      140,10             0,97                  -0,59              154,84                 137,39  

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

                                                                  Precio      Cambio      Rentab.         Máxima                      Mínima        Valor Free float 
Nombre (*)                                            (**)               %               anual   52 ult. semanas    52 ult. semanas       euros (mil.)

ALEMANIA (1) 
Adidas AG (C)                                        188,16                  =             2,20            197,40  Di23              138,36  Fe23             33.826,53 
Allianz SE (F)                                         248,00             1,00             2,50            255,10  Fe                   199,98  My23        108.584,00 
Basf SE (M)                                               47,46             2,40           -2,70               50,83  Ab23               40,59  Oc23            45.980,19 
Bayer AG (S)                                             29,14             1,90        -13,40               61,52  Ab23               27,75  Fe                  31.073,05 
Bayer Motoren Werke (C)                107,68             0,20             6,80            112,90  Jn23                 87,63  Oc23            33.888,32 
Beiersdorf AG (BC)                             139,10           -1,30             2,50            141,70  Fe                   111,00  Mz23           14.840,96 
BMW Nvtg (C)                                      100,90                  =          12,20            105,00  My23               80,15  Oc23               6.453,92 
Brenntag AG (I)                                      83,50             0,50             0,30               84,00  Fe                      65,90  Mz23           13.366,35 
Commerzbank AG (F)                          10,87             1,10             1,00               11,95  Mz23                 8,88  Mz23           12.287,93 
Continental AG (C)                                75,10             2,20           -2,40               78,26  Mz23               59,20  Oc23               8.805,35 
Covestro AG (M)                                     49,96           -0,20           -5,20               53,74  Di23                 35,36  Mz23           10.490,87 
Daimler Truck AG (I)                             37,27             1,00             9,60               37,27  Fe                      27,81  My23           20.977,04 
Delivery Hero AG (C)                            22,32             4,30        -10,80               43,96  Jl23                  16,65  Fe                     4.852,02 
Deutsche Bank AG (F)                         12,38             0,70             0,20               12,83  Fe                         8,54  Mz23           27.428,59 
Deutsche Boerse AG (F)                   192,75             0,10             3,40            192,75  Fe                   155,10  Oc23            39.757,39 
Deutsche Post AG (I)                            42,84           -0,20           -4,50               46,89  Jl23                  36,37  Oc23            43.789,92 
Deutsche Telekom AG (T)                  22,12             0,30             1,70               23,30  En                     18,56  Ag23            83.800,59 
E,on SE (SB)                                              11,70           -0,30           -3,70               12,79  Se                      10,05  Mz23           28.516,45 
Fresenius Medical (S)                          36,27           -0,40           -4,50               49,33  Jl23                  31,19  Oc23               7.856,08 
Fresenius SE & CO (S)                           26,08             0,50           -7,10               31,11  Se23                23,46  Mz23           11.641,03 
GEA AG (I)                                                 37,00           -0,90           -1,80               44,12  Ab23               31,77  Oc23               6.307,38 
Hannover Ruck SE (F)                       233,00           -1,20             7,70            236,20  Fe                   162,65  Mz23           15.252,19 
Heidelberg Materials AG (M)           86,82             0,80             7,30               88,64  Fe                      59,90  Mz23           12.459,34 
Hellofresh SE (BC)                                 12,55          12,90        -12,30               33,95  Se23                11,12  Fe                     2.348,87 
Henkel AG & CO (BC)                            69,82           -0,30           -4,20               78,40  My23               65,48  Mz23           12.288,77 
Henkel AG & CO, Kgaa (BC)               63,30                  =           -2,60               69,90  My23               58,62  Oc23               6.784,06 
Infineon Technol. (IT)                           34,57             4,00           -8,60               40,00  Jl23                  27,28  Oc23            49.003,07 
LEG Immobilien AG (IN)                     69,76             0,90        -12,10               79,68  Di23                 47,65  Mz23              5.612,38 
Mercedes-Benz (C)                               72,16             1,10          15,40               76,10  Jn23                 55,43  Oc23            62.855,78 
Merck Kgaa (S)                                     157,85             1,00             9,50            182,85  Fe23              135,45  Di23             22.147,16 
MTU Aero Engines AG (I)                 214,30           -0,50             9,80            244,50  Ab23             161,20  Se23             12.521,83 
Munich RE AG (F)                                421,60                  =          12,40            423,40  Fe                   299,80  Mz23           62.459,90 
Porsche AG VZ (C)                                  84,14             2,00             5,30            120,35  My23               72,60  En                     8.321,29 
Porsche Automobil (C)                        49,41             1,00             6,70               59,76  Mz23               41,95  Oc23               8.213,55 
Puma SE (C)                                             40,69           -4,10        -19,50               65,00  Oc23                37,60  En                     4.463,81 
Qiagen NV (S)                                          40,02           -0,20             1,60               43,90  Fe23                33,35  Oc23               9.726,46 
Rheinmetall AG (I)                             414,80           -1,70          44,50            421,80  Fe                   233,00  Oc23            19.614,92 
RWE AG (SB)                                            31,01             2,10        -24,70               42,55  Ab23               30,36  Fe                  22.787,31 
SAP SE (IT)                                             174,80             1,00          25,30            174,80  Fe                   106,62  Mz23         193.493,00 
Sartorius AG Nvtg - Pref (S)           341,80             1,40             2,60            416,60  Fe23              217,80  Oc23            10.002,54 
Siemens AG (I)                                     176,62             1,00             3,90            176,62  Fe                   121,20  Oc23          144.187,00 
Siemens Energy AG (I)                        14,05             1,20          17,10               24,45  My23                 6,87  Oc23               7.802,64 
Siemens Healthineers AG (S)           55,64             0,20             5,80               57,84  Ab23               44,64  Se23             17.044,61 
Symrise AG (M)                                      96,32           -1,60           -3,30            109,90  My23               88,28  Ag23            13.884,50 
Volkswagen AG (C)                            143,80             2,20          21,40            181,65  Mz23            106,40  Oc23               4.606,63 
Volkswagen AG Nvtg (C)                 124,08             0,90          11,00            142,20  Mz23               99,14  Oc23            24.720,70 
Vonovia SE (IN)                                       26,24             0,80           -8,10               29,05  En                     15,66  Mz23           23.206,09 
Zalando SE (C)                                         19,36             1,20           -9,80               39,12  Mz23               16,32  En                     4.595,94 
AUSTRIA (1) 
Erste GR. Bank AG (F)                          39,05             0,30             6,30               40,33  En                     28,19  Mz23           14.980,37 
OMV AG (E)                                               40,68             0,80             2,30               46,80  Fe23                37,57  Jn23                6.214,83 
Verbund AG (SB)                                    66,70             1,70        -20,60               89,25  My23               62,60  Fe                     6.040,02 
BÉLGICA (1) 
Ageas (F)                                                   39,32           -0,70                  --               43,63  Mz23               36,04  Oc23               7.301,56 
Anheuser Busch (BC)                           58,08           -0,30           -0,60               61,33  Mz23               49,45  Oc23            65.719,88 
Argenx SE (S)                                        377,40             0,30             9,90            491,80  Jl23               298,70  Di23             24.204,99 
Gr.E Bruxelles Lambert (F)                70,36           -0,10           -1,20               81,34  Mz23               67,30  En                     7.395,54 
KBC GR. NV (F)                                        65,08             1,70          10,80               71,72  Mz23               51,04  No23            23.873,41 
Solvay (M)                                                 23,75             1,10        -14,40            112,40  Jl23                  20,62  No23              1.883,56 
Syensqo (M)                                             83,68             1,00        -11,20            105,32  Di23                         --  En23               6.636,49 
UCB SA (S)                                                 97,14             0,50          23,10               97,14  Fe                      65,78  No23            12.717,23 
Umicore (M)                                             19,98             2,90        -19,80               32,39  Mz23               19,42  Fe                     4.329,03 
DINAMARCA (2) 
AP Moller - Maersk (I)                  9.956,00                  =        -18,00      17.050,00  Mz23        9.826,00  No23              6.817,26 
AP Moller - Maersk AS A (I)       9.740,00           -0,30        -18,70      16.810,00  Mz23        9.740,00  Fe                     3.727,57 
Carlsberg AS B (BC)                            957,00             0,30          13,00         1.141,50  My23            819,60  Di23             12.569,12 
Coloplast AS B (S)                               917,60           -0,10          18,90            990,80  My23            697,40  No23            16.573,30 
Danske Bank A/S (F)                         194,50             0,10             7,80            200,00  Fe                   135,80  My23           19.293,81 
DSV A/S (I)                                         1.090,50           -0,40           -8,00         1.489,00  Jl23               958,40  Oc23            28.520,33 
Genmab AS (S)                                1.988,50           -0,90           -7,70         2.912,00  My23        1.854,50  Fe                  19.132,91 
GN Store Nord AS (C)                         167,05             0,60           -2,80            186,55  Jl23               111,00  Oc23               3.671,50 
Novo Nordisk AS B (S)                       833,90           -1,20          19,50         1.367,80  Se23             625,70  Oc23          392.153,00 
Novozymes AS B (M)                        388,80           -0,30             4,80            389,80  Fe                   276,60  Oc23            20.663,78 
Orsted (SB)                                             379,00             0,30             1,30            673,40  Jn23              252,50  No23            10.446,09 
Pandora A/S (C)                               1.153,50             0,10          23,60         1.153,50  Fe                   546,40  Jn23             14.054,21 
Tryg A/S (F)                                            144,85           -0,40           -1,40            161,55  My23            126,55  Oc23               7.365,68 
Vestas Wind Systems (I)                  183,20             1,00        -14,50            215,00  Di23              135,60  Oc23            26.943,91 
ESPAÑA (1) 
ACS (I)                                                         37,53             1,60           -6,50               40,35  Fe                      28,00  Mz23              8.159,87 
Aena SA (I)                                             173,80           -1,40             5,90            176,30  Fe                   132,60  Oc23            13.867,78 
Amadeus IT GR. SA (C)                        59,58           -0,50           -8,20               69,92  Jn23                 52,80  Oc23            29.138,30 
Banco Santander SA (F)                        3,82                  =             1,10                  3,96  Jn23                   3,05  My23           67.133,09 
Bbva (F)                                                        9,37           -0,90          13,90                  9,46  Fe                         6,04  Mz23           60.681,22 
Caixabank (F)                                             4,17             0,60          11,90                  4,20  No23                  3,17  My23           18.334,97 
Cellnex Telecom S,a, (T)                      34,38             0,20           -3,60               38,61  Ab23               26,26  Oc23            21.885,20 
Enagas SA (SB)                                       13,36           -1,90        -12,50               18,52  Jn23                 13,36  Fe                     3.419,82 
Endesa SA (SB)                                       16,57           -0,20        -10,30               21,45  Jn23                 16,48  Fe                     5.711,85 
Ferrovial SE (I)                                         34,75           -0,70             5,20               35,65  Fe                      26,06  Fe23             18.660,90 
Grifols SA (S)                                            11,79             0,20        -23,70               15,46  Di23                    8,37  En                     3.763,35 
Iberdrola SA (SB)                                   10,54             0,20        -11,20               12,17  Jl23                     9,89  Oc23            66.090,42 
Inditex SA (C)                                           41,04           -1,30             4,10               41,60  Fe                      27,68  Mz23           49.988,26 
Naturgy Energy GR. SA (SB)             22,32           -0,70        -17,30               28,74  Jn23                 22,32  Fe                     4.463,92 
RED Electrica Corp. (SB)                      14,82           -0,10           -0,60               16,72  Jn23                 14,40  Fe                     6.526,71 

Repsol SA (E)                                           14,76             1,20             9,70               15,73  Se23                12,53  My23           20.461,36 
Telefonica SA (T)                                       3,81             0,90             7,80                  4,13  Ab23                  3,51  Jl23               23.784,68 
FINLANDIA (1) 
Elisa Corporation (T)                            42,14           -0,50             0,60               56,32  Ab23               39,42  Oc23               6.889,59 
Fortum OYJ (SB)                                     11,33             1,50        -13,20               14,89  No23               10,31  Oc23               5.407,74 
Kesko OYJ B (BC)                                    17,75             0,80           -1,00               20,91  Ab23               15,14  Oc23               5.263,07 
Kone Corp B (I)                                        46,40           -0,20             2,70               52,86  My23               38,17  Oc23            20.316,80 
Metso Corporation (I)                          10,08             0,30             9,90               11,56  Jl23                     8,07  No23              7.706,79 
Neste OYJ (E)                                            26,60             1,30        -17,40               45,71  Di23                 26,25  Fe                  12.438,99 
Nokia OYJ (IT)                                             3,26             0,90             6,90                  4,58  Mz23                 2,82  My23           18.955,31 
Sampo OYJ A (F)                                    41,15           -0,30             3,90               46,15  My23               36,52  Oc23            20.839,03 
Stora Enso OYJ R (M)                            11,58             4,90           -7,50               13,65  Mz23               10,11  Jl23                 7.698,48 
Upm-Kymmene OYJ (M)                   30,57             3,70        -10,20               35,36  Mz23               27,16  Jn23             17.712,99 
Wartsila OYJ ABP (I)                             14,25           -1,10             8,50               14,72  Fe                         7,94  Mz23              7.503,51 
FRANCIA (1) 
Accor (C)                                                     40,49           -0,10          17,00               41,03  Fe                      28,08  Mz23              8.150,57 
AIR Liquide (M)                                   189,34           -0,20             7,50            189,74  Fe                   146,50  Mz23         107.654,00 
Airbus SE (I)                                           148,00             0,40             5,90            151,74  Fe                   116,30  Mz23           99.053,74 
Alstom (I)                                                  12,21             5,60             0,20               28,20  Jl23                  10,70  Di23                3.681,37 
Arkema (M)                                              99,42             0,10           -3,50            103,05  En                     79,42  Jn23                6.803,60 
AXA (F)                                                       32,39                  =             9,80               32,39  Fe                      25,35  Jl23               61.049,22 
BNP Paribas (F)                                       55,60             0,50        -11,20               66,15  Fe23                50,47  Mz23           61.434,82 
Bouygues (I)                                            36,70             8,00             7,60               36,70  Fe                      29,17  Jl23                 7.751,52 
Bureau Veritas SA (I)                            26,80           -0,60          17,20               27,37  Fe                      21,34  Oc23               8.316,56 
CAP Gemini SE (IT)                             223,30           -0,10          18,30            225,90  Fe                   152,40  My23           37.870,91 
Carrefour SA (BC)                                   15,94             1,00           -3,80               18,94  Di23                 14,95  Fe                     9.198,94 
Credit Agricole SA (F)                           12,52             0,50           -2,60               13,47  En                        9,94  Mz23           15.352,02 
Danone (BC)                                            60,58             0,30             3,20               62,24  En                     51,31  Oc23            41.432,40 
Dassault Systemes SA (IT)                 43,27             0,20           -2,20               48,44  En                     33,96  Oc23            31.491,34 
Edenred (F)                                               47,05           -5,00        -13,10               61,98  Jn23                 47,05  Fe                  12.748,33 
Eiffage (I)                                                   97,94             0,50             0,90            107,90  Ab23               82,58  Oc23               8.023,18 
Engie (SB)                                                 14,68             0,20           -7,80               16,55  Se                      13,43  Mz23           27.958,77 
Essilorluxottica (S)                              195,74             0,60             7,80            195,74  Fe                   157,45  Mz23           60.723,97 
Eurofins Scientific (S)                           54,74           -6,70           -7,20               68,60  Fe23                45,74  Oc23               7.683,47 
Euronext (F)                                             85,65             0,50             8,90               85,65  Fe                      60,80  Jl23                 9.162,18 
Gecina (IN)                                                91,90           -0,40        -16,50            111,70  Di23                 89,10  Oc23               5.121,76 
Getlink SE (I)                                            15,68             0,60           -5,30               17,19  Ag23               14,29  Oc23               5.523,71 
Hermes Intl (C)                                 2.297,00             0,10          19,70         2.301,00  Fe               1.654,20  Oc23            84.239,78 
Kering (C)                                                433,60             1,30             8,70            600,00  Mz23            346,10  En                  32.533,91 
Legrand Promesses (I)                        90,88             1,00           -3,40               96,90  Di23                 78,62  Jn23             26.338,49 
Loreal (BC)                                             451,35             0,20             0,20            455,75  Fe                   371,15  Mz23         112.931,00 
Lvmh-Moet Vuitton (C)                    850,40             1,00          15,90            902,00  Ab23             647,40  En               241.014,00 
Michelin Cgde (C)                                  34,39             0,90             5,90               34,39  Fe                      26,12  Jl23               26.660,73 
Orange (T)                                                10,74             0,30             4,20               11,82  Ab23               10,09  Jl23               21.400,02 
Pernod-Ricard (BC)                            159,75             1,70                  --            217,40  Ab23             140,80  En                  34.579,64 
Publicis Gr.E (T)                                       98,12           -0,10          16,80               98,44  Fe                      68,22  My23           24.853,94 
Renault SA (C)                                         38,34             1,30             3,90               43,13  Mz23               31,29  My23              7.876,42 
Safran SA (I)                                          192,32           -0,70          20,60            193,66  Fe                   127,14  Mz23           72.255,77 
Saint-Gobain, CIE DE (I)                      70,23             0,30             5,40               70,23  Fe                      49,05  Jn23             38.610,24 
Sanofi-Aventis (S)                                 88,83           -0,50           -1,00            104,62  Ab23               81,44  Oc23          107.332,00 
Sartorius Stedim Biotech (S)         249,00             1,10             4,00            320,60  Fe23              162,00  Oc23               7.629,81 
Schneider Electric SE (I)                   205,50           -2,10          13,00            210,00  Fe                   139,42  Oc23          120.127,00 
Societe Generale (F)                             22,33             0,30           -7,10               27,44  Mz23               19,75  Mz23           17.110,87 
Sodexo (C)                                                 73,46           -0,70        -26,30            105,40  En                     73,46  Fe                     6.467,60 
Teleperformance (I)                           133,30             1,90             0,90            250,90  Mz23               99,10  Oc23               9.282,16 
Thales (I)                                                 136,85           -1,40             2,20            144,40  Oc23             127,50  Mz23           14.053,37 
Totalenergies (E)                                    59,50             0,50           -3,40               64,59  No23               50,58  Jl23            144.908,00 
Unibail Rodamco (IN)                          69,36             2,10             3,60               72,38  Fe                      42,43  Jn23                7.642,66 
Valeo (C)                                                    10,94             4,60        -21,40               21,80  Jl23                  10,46  Fe                     2.458,15 
Veolia Environnement (SB)              29,87             1,20             4,60               30,35  Fe                      25,20  Oc23            19.695,69 
Vinci (I)                                                    117,64             1,20             3,50            118,74  Fe                      99,62  Oc23            65.651,12 
Vivendi SE (T)                                          10,15             0,10             4,90               10,46  En                        8,00  Jn23                6.809,10 
Worldline SA (F)                                     12,25             3,50        -21,90               41,07  My23                 9,42  Oc23               3.306,54 
GRAN BRETAÑA (2) 
Abrdn (F)                                                      1,56           -3,30        -12,60                  2,37  Jl23                     1,51  Oc23               3.709,46 
Admiral GR. (F)                                       25,77           -0,10           -4,00               28,01  Ag23               18,82  Mz23              8.615,49 
Anglo American (M)                            17,62             2,10        -10,60               30,43  Mz23               16,70  Di23             29.918,28 
Antofagasta Hldgs (M)                       17,99             1,40             7,10               17,99  Fe                      12,93  No23              7.875,99 
Ashtead GR. (I)                                       55,10                  =             0,90               58,74  Mz23               44,44  Jn23             31.563,33 
Asso. British Foods (BC)                      22,78           -0,90           -3,80               24,55  No23               18,26  My23              9.734,02 
Astrazeneca (S)                                    103,28             0,70           -2,60            122,94  Ab23               95,01  Fe                203.159,00 
Auto Trader GR. (T)                                  7,38             0,20             2,30                  7,45  Di23                    5,70  Mz23              8.591,88 
Aviva (F)                                                       4,50           -0,80             3,60                  4,62  Mz23                 3,69  Se23             15.647,52 
BAE Systems (I)                                      12,36           -1,60          11,30               12,56  Fe                         8,88  Jl23               47.805,02 
Barclays (F)                                                  1,67             0,60             8,50                  1,75  Fe23                   1,29  Oc23            30.326,50 
Barratt Developments (C)                    4,70           -1,40        -16,40                  5,66  Di23                    3,92  Oc23               5.818,36 
Berkeley GR. Holdings (C)                 46,47           -0,80           -0,90               49,40  Jl23                  37,73  Jn23                6.775,50 
BP (E)                                                             4,66                  =                  --                  5,61  Mz23                 4,44  En               100.792,00 
British A. Tobacco (BC)                        23,64           -0,30             3,00               32,13  Fe23                22,80  Jn23             67.080,18 
British Land CO (IN)                                 3,54           -1,00        -11,40                  4,54  Mz23                 2,92  Oc23               4.215,44 
BT GR. (T)                                                     1,06             1,20        -14,00                  1,60  Ab23                  1,02  Fe                     7.661,79 
Bunzl (I)                                                     31,85           -0,80           -0,20               33,06  Fe                      26,87  Ag23            13.662,78 
Burberry GR. (C)                                     13,12             1,90           -7,40               26,41  Ab23               12,12  En                     6.055,02 
Centrica (SB)                                               1,25             0,60        -10,80                  1,73  Se23                   1,00  Mz23              8.935,86 
Compass GR. (C)                                     21,57           -0,60             0,50               22,35  My23               18,74  Mz23           48.876,44 
CRH (M)                                                     61,84           -1,10          14,30               62,52  Fe                      37,90  My23           58.550,97 
Croda Intl (M)                                          47,48           -3,20           -6,00               70,96  Ab23               40,76  Oc23               8.589,17 
DCC (I)                                                         56,88           -0,80           -1,60               58,26  Fe                      41,71  Ag23               7.315,23 
Diageo (BC)                                              30,27             1,20             6,00               37,77  Ab23               26,86  En                  85.709,99 
DS Smith (M)                                             3,18                  =             3,60                  3,43  Mz23                 2,64  Oc23               5.566,25 
Entain (C)                                                     9,14             1,00           -8,00               14,93  My23                 7,95  My23              7.413,12 
Experian (I)                                               34,16           -0,40             6,70               34,36  Fe                      23,90  Oc23            40.035,34 
Flutter Entertainment (C)               170,80             2,30          22,50            170,85  Fe                   121,55  No23            38.320,96 
Glencore (M)                                              3,72             0,80        -21,20                  5,23  Mz23                 3,69  Fe                  52.658,32 
GSK (S)                                                        16,71           -0,20          15,20               16,78  Fe                      13,16  Jl23               86.876,44 

Haleon (BC)                                                 3,22           -0,70             0,10                  3,54  Ab23                  3,09  Jl23               25.666,23 
Halma (IT)                                                 23,65           -0,10             3,50               24,98  My23               18,11  Oc23            11.395,20 
Hargreaves Lansdown (F)                    7,54             0,70             2,70                  9,27  Jl23                     6,90  Oc23               3.357,04 
Hsbc Holdings (F)                                     6,02             1,10           -5,20                  6,59  Oc23                   5,34  Mz23         148.587,00 
IMI (I)                                                          17,55           -0,30             4,20               17,69  Fe                      14,25  Jn23                5.821,34 
Imperial Brands (BC)                           17,31           -4,80           -4,20               20,65  Fe23                15,80  Oc23            19.858,66 
Informa (T)                                                  8,10           -1,90             3,70                  8,26  Fe                         6,56  Mz23           14.154,52 
Intercontin. Hotels (C)                         86,80             0,30          22,40               87,52  Fe                      51,12  Mz23           18.976,43 
Intermediate Capital GR. (F)            18,74             0,10          11,50               18,80  Fe                      11,52  Mz23              6.998,82 
Intertek GR. (I)                                        46,20           -0,70             8,80               46,51  Fe                      37,55  Oc23               9.463,23 
Johnson, Matthey (M)                        15,82                  =           -6,80               22,10  Mz23               14,47  Oc23               3.886,89 
Kingfisher (C)                                             2,31             0,30           -5,30                  2,90  Mz23                 2,01  Oc23               5.520,55 
Land Securities GR. (IN)                        6,19           -0,60        -12,10                  7,25  Di23                    5,59  Oc23               5.908,66 
Legal & General GR. (F)                         2,40           -0,40           -4,30                  2,66  Mz23                 2,06  Oc23            18.233,69 
Lloyds Banking GR. (F)                          0,46             0,90           -2,90                  0,53  Fe23                   0,40  Oc23            39.537,31 
London Stock Exchange (F)              89,34             0,40           -3,70               93,22  Di23                 72,06  Mz23           44.320,42 
Marks & Spencer GR. (BC)                    2,40             0,40        -12,00                  2,91  Ag                        1,42  Mz23              6.003,80 
Melrose Industries (I)                             6,17           -0,90             8,80                  6,23  Fe                         1,47  Mz23           10.586,37 
M&G (F)                                                        2,22           -1,40           -0,40                  2,30  En                        1,78  Mz23              6.675,71 
Mondi (M)                                                14,03             0,10           -8,70               15,51  Di23                 11,80  Jn23                7.866,38 
National Grid (SB)                                 10,30             0,60           -2,60               11,62  My23                 9,32  Oc23            48.361,05 
Natwest GR. (F)                                         2,34             1,10             6,50                  2,94  Mz23                 1,76  No23            16.325,20 
Next (C)                                                      83,62           -0,70             3,00               86,44  En                     63,46  My23           13.535,78 
Ocado GR. (BC)                                          4,94             0,50        -34,90                  9,76  Jl23                     3,43  Jn23                4.567,18 
Pearson (C)                                                  9,56           -0,40           -0,80                  9,83  Ab                       7,54  My23              8.532,31 
Persimmon (C)                                        13,71           -0,70           -1,30               14,85  En                        9,60  Oc23               5.555,91 
Phoenix GR. Holdings (F)                     4,97           -0,80           -7,20                  6,38  Mz23                 4,42  Oc23               5.999,03 
Prudential (F)                                             8,08           -0,80           -8,90               12,94  Mz23                 7,73  En                  28.233,49 
Reckitt Benckiser GR. (BC)                 58,38           -0,60             7,70               65,70  My23               53,28  No23            54.572,07 
Relx (I)                                                        34,54           -1,40          11,10               35,04  Fe                      24,34  My23           84.939,64 
Rentokil Initial (I)                                     4,31           -1,00           -2,30                  6,55  Jn23                   3,93  En                  13.782,38 
Rightmove (T)                                           5,63           -0,20           -2,20                  5,95  Di23                    4,63  No23              5.845,83 
RIO Tinto (M)                                           51,12             0,90        -12,50               61,44  Mz23               45,59  Ag23            72.248,62 
Rolls-Royce Holdings (I)                        3,59           -0,70          19,70                  3,61  Fe                         1,40  Mz23           38.305,83 
Sage GR. (IT)                                            12,08           -0,20             3,00               12,16  Fe                         7,32  Mz23           15.688,71 
Sainsbury (J) (BC)                                    2,55             0,50        -15,80                  3,10  Ag                        2,48  Oc23               5.745,74 
Schroders (F)                                              3,90             0,40           -9,40                  5,00  Mz23                 3,61  Oc23               4.544,67 
Scottish & Southern (SB)                   15,94             1,90        -14,10               19,00  My23               15,08  Oc23            22.167,05 
Segro (IN)                                                    8,49           -1,60           -4,20                  9,08  Di23                    6,79  Oc23            13.230,59 
Severn Trent (SB)                                   25,01             0,90           -3,00               29,75  My23               22,65  Se23               8.715,36 
Shell (E)                                                      24,74             0,10           -3,80               27,73  Oc23                22,01  Mz23         206.935,00 
Smith & Nephew (S)                           11,14           -1,00             3,30               13,15  Ab23                  8,96  Oc23            12.408,82 
Smiths GR. (I)                                          16,29             0,40           -7,70               17,89  Mz23               15,26  Oc23               7.182,95 
Spirax-Sarco Engineering (I)         104,00           -0,70           -1,00            119,55  Fe23                80,58  Oc23               9.737,81 
ST Jamess Place (F)                                 6,21             0,50           -9,20               12,90  Mz23                 6,11  Oc23               4.323,79 
Standard Chartered (F)                         6,43             1,00           -3,60                  7,91  Mz23                 5,74  Fe                  18.040,07 
Taylor Wimpey (C)                                   1,41           -1,00           -4,40                  1,49  Fe                         1,00  Jl23                 6.344,92 
Tesco (BC)                                                    2,78           -0,30           -4,40                  3,04  Ag                        2,45  Jl23               24.984,40 
Unilever (BC)                                           39,16           -2,00             3,00               44,44  My23               36,94  En               125.059,00 
United Utilities GR. (SB)                     10,32             0,80           -2,60               11,25  No23                  9,01  Ag23               8.931,12 
Vodafone GR. (T)                                      0,68             3,50           -0,20                  1,01  Mz23                 0,63  Fe                  19.763,79 
Weir GR. (I)                                               18,63             0,30           -1,20               20,21  Mz23               16,76  Oc23               6.138,38 
Whitbread (C)                                         34,64           -0,80           -5,30               36,78  Se23                28,04  Mz23              8.416,45 
WPP (T)                                                        7,14           -1,80           -5,20               10,39  Fe23                   6,81  Oc23               9.720,72 
3I GR. (F)                                                    24,16           -1,30           -0,20               24,97  En                     14,83  Mz23           29.845,41 
HOLANDA (1) 
ABN Amro GR. NV (F)                          14,72             0,60             8,30               16,79  Mz23               11,94  No23              6.915,96 
Adyen NV (F)                                     1.463,80             0,60          25,50         1.689,80  Jl23               630,80  Se23             49.279,62 
Aegon NV (F)                                              5,42             0,70             3,20                  5,63  En                        3,83  Mz23              7.998,73 
Ahold Delhaize NV (BC)                      27,70             0,70             6,50               32,27  No23               25,47  En                  29.339,91 
Akzo Nobel NV (M)                               67,82             1,80           -9,40               78,82  Jl23                  61,42  Oc23            12.560,49 
Arcelormittal INC (M)                          24,35             1,30           -5,20               30,41  Mz23               20,25  Oc23            12.173,48 
ASM Intl (IT)                                          580,10             0,60          23,40            581,30  Fe                   303,55  Mz23           28.949,26 
Asml Holding NV (IT)                        879,20             1,10          29,00            879,20  Fe                   542,60  Se23          384.779,00 
BE Semiconductor NV (IT)              167,40             2,40          22,70            167,40  Fe                      72,12  Mz23           14.746,80 
Dsm-Firmenich AG (M)                      98,58             1,00             7,20            120,72  Ab23               76,13  Oc23            22.177,14 
Exor NV (F)                                             100,65           -0,20          11,20            101,10  Fe                      72,06  Mz23           10.993,98 
Heineken Holding NV (BC)               73,00             0,20           -4,70               87,95  Ab23               70,00  Oc23               7.989,11 
Heineken NV (BC)                                 87,42             0,50           -4,90            105,40  My23               82,18  Oc23            24.052,38 
Imcd B,v, (I)                                           140,50           -0,80        -10,80            157,55  Di23              110,25  Oc23               8.692,20 
ING Groep NV (F)                                   12,71             0,90           -6,10               13,74  Di23                 10,38  Mz23           49.926,06 
Koninklijke KPN NV (T)                          3,37             0,40             8,10                  3,40  Fe                         3,08  Jn23             11.982,90 
NN GR. N,v, (F)                                        37,81             1,00             5,80               38,90  Mz23               29,42  Se23             11.698,26 
Philips Electronics (S)                          18,63             0,20        -11,60               22,06  Se                      14,80  Mz23           18.698,81 
Prosus (C)                                                  27,92             0,10             3,50               72,64  Jl23                  25,60  En                  45.948,24 
Randstad NV (I)                                      51,28             0,90           -9,60               61,72  Mz23               45,86  My23              6.861,42 
Universal Music GR. NV (T)               26,36           -2,40             2,10               27,80  En                     18,50  My23           21.894,16 
Wolters Kluwer NV (I)                       145,50           -1,20          13,10            148,20  Fe                   105,80  My23           39.254,30 
IRLANDA (1) 
Bank OF Ireland GR. (F)                         8,32             2,20             1,20               10,69  Mz23                 7,92  En                     8.968,96 
Kerry GR. A (BC)                                     79,52           -1,60             1,10            100,00  Ab23               71,14  Oc23            13.427,06 
Kingspan GR. (I)                                     84,30             0,30             7,50               86,26  Fe                      55,92  Jn23             14.157,15 
Ryanair Holdings (I)                             20,52             0,30             7,60               20,52  Fe                      14,00  Mz23           12.685,75 
Smurfit Kappa GR. (M)                       38,16             0,80             6,40               38,78  Ag23               29,30  Oc23            10.785,55 
ITALIA (1) 
Assicurazioni Generali SPA (F)         21,92           -1,00          14,70               22,14  Fe                      17,22  Mz23           26.344,69 
Banco BPM SPA (F)                                  5,44           -1,60          13,80                  5,53  Fe                         3,40  Mz23              8.948,16 
Enel SPA (SB)                                              5,94             1,10        -11,70                  6,81  En                        5,20  Mz23           49.825,20 
ENI SPA (E)                                                14,38             0,90           -6,30               15,70  No23               12,16  Mz23           37.418,08 
Ferrari NV (C)                                        389,20             1,20          27,50            389,20  Fe                   240,80  Mz23           53.258,06 
Finecobank SPA (F)                               13,01             0,20           -4,20               16,41  Mz23               10,66  Oc23               8.624,36 
Intesa Sanpaolo (F)                                 2,95           -0,10          11,70                  2,95  Fe                         2,16  My23           51.568,57 
Leonardo S,p,a, (I)                                 19,51           -2,40          30,60               19,98  Fe                      10,01  Jn23                8.571,67 
Mediobanca SPA (F)                             12,70           -0,80          13,30               12,95  Fe                         8,85  Mz23              8.781,61 
Moncler SPA (C)                                      63,68             1,60          14,30               68,56  My23               48,51  Oc23            14.238,98 

Nexi SPA (F)                                                7,13             0,40           -3,70                  7,89  Mz23                 5,37  Oc23               6.604,57 
Prysmian SPA (I)                                    44,30                  =             7,60               45,23  Fe                      33,78  Oc23            13.293,23 
Snam SPA (SB)                                          4,36             0,90           -6,40                  5,15  Di23                    4,29  Fe                     9.699,23 
Stellantis NV (C)                                     24,25           -0,20          14,60               24,61  Fe                      14,18  My23           58.231,40 
Stmicroelectronics NV (IT)                43,06             4,10           -4,80               50,48  Jl23                  35,26  Oc23            30.667,52 
Telecom Italia SPA (T)                            0,29             0,60           -2,90                  0,33  Se23                   0,24  Oc23               3.136,89 
Telecom Italia SPA RNC (T)                  0,30             1,30           -1,70                  0,33  Se23                   0,24  Jn23                1.948,74 
Tenaris SA (E)                                           16,69             0,70             6,00               16,71  No23               11,67  My23              8.339,50 
Terna SPA (SB)                                           7,34             0,30           -2,80                  8,10  My23                 6,96  Mz23           11.214,41 
Unicredit SPA ORD (F)                          30,77           -0,20          25,20               31,01  Fe                      15,90  Mz23           59.605,04 
NORUEGA (2) 
Aker BP ASA (E)                                   260,90             0,70        -11,70            321,10  Oc23             235,80  My23              7.676,18 
DNB Bank ASA (F)                              209,70             1,30           -2,90            223,30  Oc23             180,60  Mz23           17.772,58 
Equinor ASA (E)                                   262,30           -0,30        -18,60            380,50  Oc23             261,95  Fe                  24.695,94 
Mowi ASA (BC)                                    199,65           -0,40             9,70            203,10  Ab23             168,10  Jl23                 8.435,18 
Norsk Hydro AS (M)                              56,14                  =        -17,90               81,94  Ab23               56,00  Fe                     7.181,41 
Orkla AS (BC)                                           76,14           -0,50           -3,40               83,78  En                     69,60  Mz23              5.430,48 
Telenor ASA (T)                                    118,15                  =             1,30            134,20  Ab23             103,45  Jl23                 7.068,85 
Yara International. (M)                     337,00           -1,70           -6,70            494,10  Fe23              336,30  En                     5.219,46 
PORTUGAL (1) 
Energias DE Portugal SA (SB)             3,74             1,90        -17,90                  5,19  Ab23                  3,61  Oc23            12.054,84 
Galp Energia Sgps SA (E)                   14,53             0,10             8,90               14,98  Oc                        9,71  Mz23              7.045,34 
Jeronimo Martins & Filito (BC)        22,26             1,40           -3,40               26,86  Jl23                  19,41  Mz23              6.691,15 
SUECIA (2) 
Alfa Laval AB (I)                                   380,30           -1,00           -5,70            405,40  Di23              334,80  Mz23           10.685,99 
Assa Abloy B (I)                                    292,50           -0,10             0,80            294,60  Fe                   227,80  Oc23            28.172,44 
Atlas Copco AB A (I)                           179,15           -0,80             3,20            180,60  Fe                   119,52  Mz23           44.981,21 
Atlas Copco AB B (I)                           155,30           -0,70             3,90            156,40  Fe                   106,74  Mz23           23.541,69 
Boliden AB (M)                                    262,50             1,80        -16,50            446,85  Mz23            257,75  Fe                     6.972,71 
Epiroc AB - A Shares (I)                    191,95           -0,30           -5,10            220,10  Se23             182,50  En                  11.670,87 
Epiroc AB - B Shares (I)                    172,60             0,20           -2,20            187,90  Ab23             153,80  No23              6.536,92 
EQT AB (F)                                              301,20           -1,20             5,70            304,80  Fe                   192,05  Mz23           10.078,85 
Ericsson (IT)                                              56,60             0,90        -10,30               64,22  En                     48,87  Oc23            16.943,48 
Essity AB - B Shares (BC)                 241,90           -0,30           -3,20            312,00  My23            230,70  Se23             14.159,38 
Evolution AB (C)                              1.358,80             0,10          13,00         1.449,00  Jn23              976,70  Oc23            25.345,61 
Getinge AB (S)                                     208,40           -0,40           -7,10            268,70  Ab23             179,40  Jl23                 4.423,72 
Hennes & Mauritz AB B (C)            142,36             1,10        -19,40            186,06  Jn23              121,20  Mz23              8.532,83 
Hexagon AB (IT)                                  121,15           -0,70             0,20            132,80  Jn23                 89,16  Oc23            24.733,28 
Industrivarden AB A (F)                   353,60             1,30             7,50            353,60  Fe                   260,00  Mz23              5.302,33 
Industrivarden AB C (F)                    353,60             1,30             7,70            353,60  Fe                   260,30  Mz23              5.215,24 
Investor AB B (F)                                 259,10           -0,50          11,00            260,45  Fe                   191,34  Mz23           45.845,69 
Nibe Industrier AB B (I)                       58,32             3,40        -17,60            123,10  Ab23               56,42  Fe                     8.684,59 
Nordea Bank ABP (F)                        125,40             0,50             0,50            133,98  Mz23            104,90  Mz23           43.220,30 
Sandvik AB (I)                                       230,50             0,60             5,70            230,60  Fe                   182,55  Oc23            24.148,95 
SCA - B Shares (M)                             144,75             3,70           -4,20            161,70  No23             129,15  Ab23               8.427,55 
Skand Enskilda Bank. (F)                151,65             0,60             9,30            153,80  Fe                   106,30  My23           24.617,74 
Skanska Ab-B (I)                                 188,50             1,60             3,40            191,70  Fe23              141,60  Jn23                6.521,23 
SKF AB B (I)                                            223,80             1,10          11,20            223,80  Fe                   169,45  Oc23               8.147,35 
Svenska Handelsban. (F)                122,00             0,10          11,50            124,35  Fe                      84,14  Mz23           18.664,33 
Swedbank AB (F)                                222,30             0,10             9,30            222,70  Fe                   164,10  My23           19.795,70 
Tele2 AB B (T)                                          87,42           -0,50             1,00            108,95  Ab23               75,48  Ag23               4.723,94 
Telia Company AB (T)                          24,45             0,50           -5,00               28,56  Ab23               21,03  Ag23               5.508,76 
Trelleborg AB B (I)                              376,80             0,30          11,60            376,80  Fe                   246,90  Mz23              8.293,13 
Volvo AB B (I)                                        281,35             0,30             7,50            281,35  Fe                   190,24  My23           43.403,23 
SUIZA (2) 
ABB LTD (I)                                                40,19           -0,40             7,70               40,62  Fe                      29,31  Mz23           73.973,18 
Adecco GR. AG REG (I)                         37,18             0,50           -9,90               42,23  Di23                 27,16  My23              7.121,30 
Alcon (S)                                                    70,94             0,70             8,10               74,94  Ag23               59,50  Mz23           40.312,41 
Baloise Hldg REG (F)                         142,10           -0,10             7,80            158,50  Mz23            126,90  Oc23               7.401,13 
Barry Callebaut AG (BC)               1.241,00           -3,90        -12,50         1.977,00  My23        1.241,00  Fe                     5.035,20 
Compagnie Fin. Richemont (C)      137,00                  =          18,40            155,65  My23            104,40  Oc23            81.325,98 
Geberit AG REG (I)                              518,60             0,10           -3,80            547,80  Di23              416,40  Oc23            19.715,20 
Givaudan AG (M)                            3.746,00           -1,80             7,50         3.816,00  Fe               2.730,00  Mz23           33.829,40 
Holcim LTD (M)                                       70,78             0,90             7,20               70,78  Fe                      54,92  Oc23            42.885,35 
Julius Baer GR. (F)                                 46,90             0,30           -0,50               64,46  Ab23               43,40  No23            10.987,09 
Kuehne & Nagel Intl (I)                    288,40           -0,90           -0,50            301,30  Ab                  239,60  Oc23            18.217,67 
Lindt & Sprung AG PTG (BC)      10.660,00           -1,30             5,60      11.420,00  Fe               9.560,00  Oc23            12.219,57 
Lindt & Sprung. AG REG (BC) 106.200,00           -2,40             4,10   116.000,00  Jn23       95.200,00  Oc23            12.880,23 
Logitech International SA (IT)         79,64             0,60           -0,20               82,82  En                     48,14  Mz23           14.398,96 
Lonza AG (S)                                          464,00             0,50          31,20            597,80  Jn23              311,50  Oc23            39.267,59 
Nestle SA REG (BC)                               93,68           -0,60           -3,90            116,46  My23               93,68  Fe                284.444,00 
Novartis AG REG (S)                              90,65           -0,80             6,80               94,40  En                     74,62  Mz23         213.649,00 
Partners GR. Hldg (F)                    1.262,50           -0,40             4,10         1.268,00  Fe                   750,40  Mz23           31.433,64 
Roche Hldgs AG BR (S)                     245,40             0,20           -6,10            316,80  My23            238,60  Fe                     7.443,56 
Roche Hldgs Genus (S)                     231,95             1,20           -5,10            292,80  Jn23              224,90  Fe                185.318,00 
Sandoz AG (S)                                         27,91           -0,70             3,10               29,80  En                              --  Oc23            13.679,66 
Schindler-Hldg AG PTG (I)              231,20           -0,30             9,90            234,20  Fe                   178,20  Oc23            10.710,63 
Schindler-Hldg AG REG (I)              223,60           -0,20          12,10            226,80  Fe                   172,70  Se23               5.116,88 
SIG GR. AG (M)                                        17,87             2,30           -7,60               26,10  My23               17,31  Fe                     7.069,29 
Sika AG (M)                                            256,40             0,10           -6,30            279,00  Ab23             211,20  Oc23            46.792,31 
SOC GEN Surveil (I)                               84,10           -0,20          15,90         2.186,00  Fe23                70,32  Oc                  14.515,54 
Sonova Holding AG (S)                     282,10           -2,10             2,80            290,90  Fe                   208,90  Oc23            15.302,92 
Straumann AG REG (S)                     144,70           -2,20             6,70            148,00  Fe                   101,25  Oc23            19.154,37 
Swatch GR. Ag-B (C)                          211,70             1,30           -7,40            341,80  Mz23            195,80  En                     6.966,23 
Swatch GR. Ag-Reg (C)                       41,15             1,50           -6,60               62,90  Mz23               37,80  En                     2.571,55 
Swiss Life REG (F)                               636,40           -0,50             9,00            648,80  Fe                   512,60  Jl23               21.362,66 
Swiss Prime Site AG (IN)                    85,60                  =           -4,70               91,10  Di23                 72,95  Mz23              7.468,18 
Swiss RE REG (F)                                  105,00           -0,80          11,00            106,50  Fe                      83,18  Ag23            34.499,16 
Swisscom AG REG (T)                        510,00           -0,50             0,80            619,40  My23            497,50  Fe                  14.721,46 
Temenos GR. AG (IT)                            64,98             0,20        -16,90               89,00  Fe                      57,64  Mz23              4.713,41 
UBS GR. AG (F)                                        25,14             0,60           -3,70               26,42  Di23                 16,74  My23           87.101,23 
VAT GR. AG (I)                                       443,80           -0,30             5,30            448,00  Fe                   276,00  Mz23           13.626,66 
Zurich Insurance GR. AG (F)           465,00           -0,10             5,80            465,30  Fe                   400,00  Mz23           77.393,01

S&P EUROPE 350 27-02-2024 

Datos y precios facilitados por S&P.   * Sector: (C) Consumo. (BC) Bienes de consumo. (E) Energía. (F) Finanzas. (S) Salud. (I) Industrias. (IT) Información y Tecnología.  (M) Materiales. (T) Telecomunicaciones. (SB) Servicios básicos.  ** (1) En euros. (2) En moneda local.  Free float: % del capital que circula libre en el mercado.
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DIVISAS Y TIPOS DE INTERÉS

CAMBIOS OFICIALES DEL BCE

27-02-2024 

         1 euro         Divisa

    1,0856       Dólares USA 
    163,04       Yen Japonés 
    7,4551       Corona Danesa 
    0,8562       Libra Esterlina 
  11,1805       Corona Sueca 
    0,9544       Franco Suizo 
    11,431       Corona Noruega 
       1,465       Dólar Canadiense 
Europa Emergentes y Mediterráneo 
    25,332       Corona Checa 
       390,2       Forint Húngaro 
    4,3153       Zloty Polaco 
       149,3       Corona Islandesa 
    3,9342       Shekel israelí 
    1,9558       Lev Búlgaro 
    4,9668       Lev Rumano 
  33,8132       Lira Turca 

Asia y Sudáfrica 
    38,932       Baht Tailandés 
    60,902       Peso Filipino 
    5,1696       Ringitt Malayo 
 1.445,31       Won Surcoreano 
    8,4947       Dólar de Hong Kong 
       7,814       Yuan Chino 
 16.976,12    Rupia Indonesia 
    1,4584       Dólar de Singapur 
    20,772       Rand Sudafricano 
    1,6565       Dólar Australiano 
    1,7601       Dólar Neozelandés 
  89,9755       Rupia India 
Sudamérica 
  18,5221       Peso Mexicano 
    5,3945       Real Brasileño

DIVISAS LATINOAMERICANAS

        1 dólar         1 euro                 Divisa

        841,10           912,00      Pesos argentinos 
              4,95                5,36      Reales brasileños 
    3.930,63       4.262,93      Pesos colombianos 
        985,60       1.066,85      Pesos chilenos 
  24.900,00    26.999,00      Sucres ecuatorianos 

           17,05              18,48      Pesos mexicanos 
              1,00                1,08      Dólares Bahamas 
              3,79                4,11      Nuevos soles peruanos 

        154,00           166,94      Dólares jamaicanos

FUTUROS/MATERIAS PRIMAS

AGRÍCOLAS 
  LONDRES       27-02 
(+) Libras por Tm. () Dólares por Tm. 
CACAO (+)                                                   Alto            Bajo         Cierre 
Marzo                                 5.946,00      5.758,00       5.824,00 
Mayo                                   5.596,00      5.478,00       5.481,00 
Julio                                     5.205,00      5.085,00       5.094,00 
CAFÉ () 
Marzo                                 3.097,00      3.070,00       3.072,00 
Mayo                                   3.097,00      2.981,00       3.075,00 
Julio                                     3.033,00      2.927,00       3.011,00 
AZÚCAR () 
Mayo                                       635,70          623,00          630,30 
Agosto                                    620,40          608,80          614,30 
Octubre                                  613,10          601,80          606,70 
  N. YORK (Cotton Exchange)        27-02 
Centavos por libra 
ALGODÓN                                                   Alto            Bajo         Cierre 
Marzo                                        99,00             96,71             99,00 
Mayo                                         98,80             94,54             98,80 
Julio                                           97,68             93,50             97,68 
ZUMO DE NARANJA 
Marzo                                     377,40          368,95          368,95 
Mayo                                       380,00          371,25          371,25 
Julio                                        370,20          365,70          365,70 

  CHICAGO (Board of Trade)         27-02 
()Centavos/Bushel (+) Centavos/libra      () 
Dólares por Tm.                                                   Alto            Bajo         Cierre 
SOJA/SOYBEANS() 
Marzo                                 1.152,25      1.128,75       1.134,00 
Mayo                                   1.161,50      1.138,50       1.143,25 
Julio                                     1.171,50      1.149,50       1.153,50 
HARINA DE SOJA/SOY MEAL (*)  
Marzo                                     339,80          326,70          329,20 
Mayo                                       333,90          323,30          326,00 
Julio                                        336,40          326,80          329,60 
ACEITE DE SOJA/SOYBEAN OIL (+)  
Marzo                                        45,50             44,41             44,91 
Mayo                                         46,12             45,02             45,53 
Julio                                           46,47             45,41             45,94 
TRIGO/WHEAT () 
Marzo                                     591,75          575,50          586,00 
Mayo                                       589,50          571,50          584,25 
Julio                                        591,25          574,00          586,75 
MAIZ/CORN () 
Marzo                                     411,50          406,25          409,25 
Mayo                                       426,50          421,00          424,25 
Julio                                        439,25          433,25          436,75 
AVENA/OATS () 
Marzo                                     380,00          371,50          371,50 FUENTE: Sempsa

TIPOS DE INTERÉS DEL INTERBANCARIO 
                                   LOS TIPOS DEL MERCADO (*)                        SWAPS SOBRE TIPOS INT. 
                                                           1                  1                    2                     3                    6                 12                        1                     3                     5                 10 
                                                   semana       mes          meses         meses        meses       meses                año              años             años          años

Euro (Euribor)                      -                -                -                -                -         3,74                    -                -                -                - 
Dólar                                       -         5,44                -         5,60         5,71                -                    -                -                -                - 
Yen Japonés                         -                -                -                -                -                -                    -                -                -                - 
Libra Esterlina                     -                -                -         5,33                -                -                    -                -                -                - 
Franco Suizo                         -                -                -                -                -                -                    -                -                -                - 
Dólar Canadiense               -                -                -                -                -                -                    -                -                -                - 
Dólar Australiano               -                -                -                -                -                -                    -                -                -                -

SUBASTAS DEL TESORO ESPAÑOL
                                                                                                                     TIR                            TIR                   Importe                 Importe                  Próxima  
                                                                          Fecha                       media %            marginal %      adjudicado            solicitado                 subasta

Letras 3 Meses                           Feb-24                  3,70                  3,74                437,09          2.191,54                    - 
Letras 6 Meses                           Feb-24                  3,65                  3,69                967,12          2.601,52                    - 
Letras 9 Meses                           Feb-24                  3,48                  3,50            1.555,34          3.892,34                    - 
Letras 12 Meses                        Feb-24                  3,34                  3,36            3.917,32          6.368,35                    - 
Bonos 3 Años                             Feb-24                  2,88                  2,88            1.845,92          3.182,61                    - 
Bonos 5 Años                             Feb-24                  2,87                  2,88            2.279,42          3.717,15                    - 
Bonos 5 A. Vr 7a 5m                Feb-24                  3,14                  3,14            1.665,74          2.754,21                    - 
Bonos 5 A. Indexados             Ene-24                  0,83                  0,84                734,38          1.914,82                    - 
Obli. 10 A. Vr 9a 5m                 Feb-24                  3,17                  3,17            1.753,97          3.251,80                    - 
Obli. 10 A. Indexados              Dic-23                  1,20                  1,21                585,79          1.030,18                    - 
Obligaciones 15 Años             Ene-24                  3,63                  3,64            2.493,03          3.548,52                    - 
Obli. 15 A. Indexados              Feb-24                  1,52                  1,53                577,41          1.056,33                    - 
Obligaciones 30 Años             Ene-24                  3,69                  3,70            1.003,84          1.727,90                    - 
Obligaciones 50 Años              Jul-23                   3,87                  3,90            1.585,98          1.990,98                    - 

CRÉDITOS HIPOTECARIOS
                                                               IRPH (TAE)                              Conjunto                                                                                          Mibor              Euribor 
Período                                  Bancos                    Cajas              de entidades               CECA                      Deuda                   a 1 año            a 1 año

TIPOS DE CAMBIO CRUZADOS

Euro 
Dólar 
Yen 
Libra esterlina 
Franco suizo 
Dólar Canadá 
Cor. sueca 
Cor. danesa 
Cor. noruega 
Dólar neozelandés 
Dólar australiano

                                             0,92166                    0,6127                     1,1693                     1,0480                     0,6817                     0,0895                     0,1342                     0,0875                     0,5687                     0,6032 
           1,0850                                                        0,6648                     1,2686                     1,1371                     0,7397                     0,0971                     0,1456                     0,0950                     0,6170                     0,6545 
           163,22                     150,43                                                       190,839                    171,06                     111,27                      14,61                        21,90                     14,2860                   92,8177                   98,4570 
           0,8552                     0,7883                     0,5240                                                        0,8963                     0,5830                     0,0765                     0,1147                     0,0749                     0,4863                     0,5159 
           0,9542                     0,8794                        0,58                        1,1157                                                        0,6505                     0,0854                     0,1280                     0,0835                     0,5426                     0,5756 
           1,4668                     1,3519                     0,8987                     1,7151                     1,5373                                                        0,1313                     0,1968                     0,1284                     0,8341                     0,8848 
          11,1745                   10,2990                    6,8463                    13,0661                   11,7112                    7,6181                                                        1,4991                     0,9781                     6,3546                     6,7406 
           7,4541                     6,8700                     4,5669                     8,7159                     7,8121                     5,0818                     0,6671                                                        0,6524                     4,2389                     4,4964 
          11,4252                   10,5308                    6,9999                    13,3592                   11,9740                    7,7890                     1,0224                     1,5327                                                        6,4971                     6,8919 
           1,7585                     1,6207                     1,0774                     2,0562                     1,8430                     1,1988                     0,1574                     0,2359                     0,1539                                                        1,0608 
           1,6578                     1,5279                     1,0157                     1,9384                     1,7374                     1,1302                     0,1484                     0,2224                     0,1451                     0,9427                            

                                                                                                                                                               100                                                                 Franco                         Dólar                         Corona                       Corona                       Corona                         Dólar                          Dólar 
                                                                                 Euro                           Dólar                          Yenes                          Libra                           suizo                    canadiense                   sueca                        danesa                     noruega               neozelandés            australiano 

Datos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney.

(*) Los datos de ‘Tipos del Mercado’ son del día anterior.

Mayo                                       370,00          362,00          364,00 
Julio                                        360,00          360,00          362,75 
 

PETROLÍFEROS 
 LONDRES       27-02 
Dólares barril                                                   Alto            Bajo         Cierre 
PETRÓLEO BRENT 
Abril                                           83,70             82,10             83,41 
Mayo                                         82,75             81,25             82,43 
Junio                                         82,09             80,67             81,79 
Dólares/tonelada                                                   Alto            Bajo         Cierre 
GASÓLEO 
Marzo                                     850,75          837,25          840,75 
Abril                                        825,00          812,50          816,25 
Mayo                                       805,75          793,75          798,50 
 NUEVA YORK       27-02 
Dólares barril                                                   Alto            Bajo         Cierre 
CRUDO 
Abril                                           79,00             77,17             78,63 
Mayo                                         78,33             76,67             77,98 
Junio                                         77,72             76,18             77,39 
GASÓLEO CALEF. 
Marzo                                     278,60          273,69          274,64 
Abril                                        272,87          268,16          269,59 

Mayo                                       265,31          261,12          262,80 
  

METALES 
 MADRID (METALES PRECIOSOS)        27-02 
ORO                                                                    Prec.          Última 
Bruto euro/gr.                                            60,07                60,29 
Manuf. euro/gr.                                         59,95                60,22 
PLATA 
Bruto euro/kg.                                         668,60             671,30 
Manuf. euro/kg.                                      669,07             670,51 
PLATINO 
Euro/gr.                                                         26,09                26,45 
PALADIO 
Euro/gr.                                                         28,43                28,43 
FISICOS                                                         AM Fixing   PM Fixing 
ORO $/onza troy                                 2.036,00         2.035,05 
PLATA $./onza troy                                           --                22,67 
 LONDRES LME       26-02 
(London Metal Exchange)       Venta/Compra 
COBRE Ag                 Contado             8.373,00/8.372,00 
S/Tm.                          3 meses             8.478,00/8.477,00 
ZINC Sag.                  Contado             2.380,00/2.378,00 
S/Tm.                          3 meses             2.424,00/2.422,00 
PLOMO                      Contado             2.111,00/2.109,00 
S/Tm.                          3 meses             2.094,00/2.093,00 

BOLSAS RESTO DEL MUNDO (Continuación)

Gral.Electric                                     153,99           -0,50                  20,65              154,77                 124,06  
Groupon                                              18,34           -0,92                  42,83                18,85                   11,56  
Hancock Whitney                            43,08             0,77                -11,34                48,46                   42,06  
Heatlh Thpk                                       16,24             0,37                -17,98                20,84                   16,18  
Henry Schein                                     77,85           -3,38                    2,83                80,57                   72,58  
Honeywell Intl.                              198,18           -0,51                  -5,50              209,00                 193,01  
Intuit                                                 669,36             0,83                    7,09              667,05                 586,82  
Intuitive Surg                                  386,46           -0,47                  14,55              391,38                 322,13  
JD.com                                                 24,08             1,60                -16,65                27,47                   21,66  
JetBlue Airways Corp.                       6,53             2,19                  17,66                   7,38                      4,69  
KLA-Tencor                                      677,58           -0,91                  16,56              683,82                 544,31  
Lamar Advert.                                109,43           -0,09                    2,96              112,83                 101,03  
Mercury Interactive                        29,31             1,95                -19,85                36,05                   26,23  
Meta Plataform                             487,05             1,10                  37,60              486,13                 344,47  
Microchip Tech.                                82,94             0,05                  -8,03                91,99                   80,58  
Micron Technology                          91,85             2,67                    7,63                91,54                   79,50  
NetApp                                                87,17           -0,30                  -1,12                90,66                   84,60  
Netflix                                               601,67             2,39                  23,58              600,71                 468,50  
News Corp.                                         26,43             0,27                    7,66                26,51                   23,48  
NVIDIA Corp.                                   787,01           -0,49                  58,92              791,77                 475,69  
Oracle                                                111,38             0,37                    5,64              117,27                 102,46  
PACCAR Inc.                                     111,33           -0,82                  14,01              112,25                   93,59  
Patterson Dental Co.                       28,84           -0,41                    1,37                30,36                   27,85  
Patterson UTI Ener.                         11,63             0,78                    7,69                12,06                      9,89  
Paychex                                            122,90           -0,38                    3,18              124,71                 116,84  
PayPal Holdings                               60,16             1,40                  -2,04                65,10                   56,13  
Qualcomm                                       158,30             0,81                    9,45              158,70                 136,17  
Regeneron Pharma                      993,35             0,41                  13,10              989,28                 902,69  
Ross Stores                                      149,62             1,20                    8,11              149,16                 134,50  
Ryanair ADR                                    140,83             0,82                    5,60              141,89                 121,15  
Sirius XM Holdings                            4,69           -0,85                -14,26                   5,49                      4,68  
Spotify                                              253,02           -0,77                  34,65              256,10                 187,94  
Starbucks                                            94,13           -0,16                  -1,96                97,30                   91,77  
Tesla Motors                                    199,73             0,17                -19,62              248,42                 181,06  
Teva Pharmac.                                  13,30             0,08                  27,39                13,29                   10,67  
T-Mobile US                                    164,62             0,43                    2,68              165,60                 160,41  
Twenty-First Century                     29,57           -0,20                  -0,34                32,35                   28,78  
Verisign Inc.                                    193,56             0,28                  -6,02              206,35                 192,23  
Verisk Analytics                             242,92           -0,08                    1,70              250,66                 232,71  
Vertex Pharma                               430,92           -0,59                    5,91              446,08                 410,71  
Viavi Solutions Inc.                            9,63             0,21                  -4,37                10,17                      8,70  
Vodafone                                              8,78             3,66                    0,92                   9,05                      8,06  
Western Digital                                57,48             0,70                    9,76                60,33                   49,43  
Workday Inc                                    295,05           -3,96                    6,88              307,21                 265,80  
Zoom Video                                        68,17             8,00                  -5,20                70,46                   61,32  
Zscaler Inc                                        242,49             0,33                    9,45              254,93                 209,81  

Resto 
Abbott Laboratories                     119,40             0,60                    8,48              119,46                 109,52  
AbbVie Rg                                        178,99             0,10                  15,50              178,81                 159,82  
AES Corp.                                            15,10           -2,89                -21,56                19,34                   15,40  
Altria Group                                       40,90             0,47                    1,39                41,91                   39,93  
Apache Corp                                      30,20             1,96                -15,83                36,75                   29,62  
Bank of New York                            55,55             0,49                    6,72                56,04                   51,80  
BHP Group Ltd                                  57,74             0,94                -15,47                67,91                   57,20  
Black Rock Inc                                800,54           -0,68                  -1,39              813,59                 774,31  
CIENA Corp.                                        56,14           -0,04                  24,73                57,38                   44,58  
Cincinnati Fin.                                113,32             0,96                    9,53              112,95                 105,24  
Citigroup Inc.                                     55,71             0,63                    8,30                57,09                   51,11  
Clear Channel                                      1,94           -2,02                    6,59                   1,98                      1,50  
Colgate Palmolive                           86,41             0,30                    8,41                86,25                   79,89  
Eaton Corp.                                      283,57           -0,26                  17,75              284,93                 233,10  
Expedia                                             136,24             0,96                -10,24              159,47                 131,11  
Federal Express                              241,40             0,12                  -4,57              253,13                 236,39  
First Solar                                         144,99             0,28                -15,84              172,16                 139,80  
Ford Motor                                         12,00             0,42                  -1,56                12,98                   10,99  
Gap Inc                                                19,70             1,76                  -5,79                21,66                   18,53  
Goodyear                                            11,88             0,59                -17,04                14,70                   11,59  
Gral. Dynamics                               273,70             0,25                    5,40              273,75                 249,37  
Harley Dadvidson                            36,18           -1,52                  -1,79                38,02                   32,45  
Hewlett Packard Co.                       28,83             0,10                  -4,19                31,00                   27,95  
Hewlett Packard Int                        14,89           -0,27                -12,31                17,72                   14,91  
Intercontinental                            138,63             0,52                    7,94              139,29                 124,81  
Kellogg Co.                                         55,63           -1,44                  -0,50                57,76                   53,47  
Levis                                                     18,25             0,77                  10,34                18,24                   15,24  
Lockheed Martin                           430,43             0,29                  -5,03              463,18                 418,19  
Marsh & McLen.                            203,23           -0,13                    7,26              204,26                 190,17  
Marvell Tech                                      69,13             0,74                  14,62                72,28                   56,76  
Mattel                                                  19,61             0,77                    3,81                19,72                   17,41  
Mondelez                                           73,13           -0,22                    0,97                76,87                   71,41  
Moodys                                             377,67           -0,64                  -3,30              405,17                 366,48  
Occidental                                          60,60             0,21                    1,49                60,71                   55,97  
Pan  Amer.Silver Corp                     12,49           -0,87                -23,52                15,92                   12,26  
Pepsico                                              168,16           -0,06                  -0,99              173,85                 165,11  
S&P Global                                      427,84           -1,29                  -2,88              459,72                 421,21  
Stanly Black& Decker                     88,50             1,74                  -9,79                98,20                   86,99  
Technip FMC                                      21,97                  =                    9,09                21,97                   18,51  
Texas Instruments                        164,94             0,39                  -3,24              174,83                 156,85  
Union Pacific                                   253,29             0,26                    3,12              256,91                 235,81  
Unisys Corp.                                          5,63             1,44                    0,18                   8,05                      4,99  
Wells Fargo & Co                              54,81             1,26                  11,36                54,65                   46,44  
Wynn Resorts                                 102,69           -0,53                  12,71              106,11                   91,16  
Xerox                                                    18,80           -0,11                    2,56                19,61                   15,62  

                                                                                          Difer.             Rentab.        Máx. anual      Mín. anual 
                                                               Cierre               (%)             anual (%)          (divisa)              (divisa)

                                                                                          Difer.             Rentab.        Máx. anual      Mín. anual 
                                                               Cierre               (%)             anual (%)          (divisa)              (divisa)

                                                                                          Difer.             Rentab.        Máx. anual      Mín. anual 
                                                               Cierre               (%)             anual (%)          (divisa)              (divisa)

                                                                                          Difer.             Rentab.        Máx. anual      Mín. anual 
                                                               Cierre               (%)             anual (%)          (divisa)              (divisa)

27-02-2024

PERU                                             Soles 
Alicorp                                                    6,50           -0,76                    3,17                   6,55                      6,20  
Banco BBVA Peru                               1,70           -1,16                    6,25                   1,75                      1,57  
Buenaventura                                   15,54             0,58                    2,37                15,80                   14,28  
Creditcorp                                        171,00                  =                  14,38              172,00                 145,01  
Unacem                                                 1,85             2,78                  21,71                   1,85                      1,52  
SIDNEY                               Dolares Aus. 
ANZ Group                                          28,51             0,49                    9,99                28,51                   25,54  
ASX                                                       65,16           -0,21                    3,33                67,83                   62,44  
Broken Proprie                                  44,04             0,16                -12,64                50,72                   43,97  
Commonwealth Bk                      117,12             1,04                    4,76              117,53                 111,49  
CSR                                                          8,80             5,01                  33,33                   8,80                      6,37  
Macquarie Bank                            195,68             0,75                    6,56              195,68                 178,37  
Nat.Aust.Bank                                   34,08             0,53                  11,01                34,08                   30,46  
Santos                                                    6,99           -0,57                  -8,03                   7,90                      6,99  
Westpac BKG                                     26,25             0,81                  14,63                26,25                   22,64  
TOKIO                                         Yenes 
Aeon Co Ltd                                 3.574,00           -2,56                  13,42          3.668,00             3.175,00  
Asahi Chem.Ind.                        1.045,00           -0,38                    0,58          1.122,50             1.010,00  
Asahi Glass                                  5.416,00           -0,26                    3,44          5.677,00             5.224,00  
Awa Bank                                     2.592,00             1,57                    9,92          2.592,00             2.340,00  
Canon Inc.                                    4.372,00             1,82                  20,77          4.372,00             3.628,00  
Dai Nippon Print                        4.413,00           -2,28                    5,75          4.651,00             4.161,00  
Daiwa House Ind.                      4.309,00           -1,60                    0,87          4.614,00             4.227,00  
Daiwa Secs.                                 1.113,00             1,14                  17,27          1.113,00                 947,20  
Fanuc                                             4.390,00             2,45                    5,86          4.433,00             3.903,00  
Fuji Photo Film                           9.735,00             0,93                  14,89          9.832,00             8.479,00  
Fujitsu General                           2.016,00             0,77                -13,03          2.362,00             1.971,50  
Fujitsu Ltd.                                23.230,00             1,44                    9,19       23.630,00          19.460,00  
Haseko Corp.                               1.873,50           -1,39                    2,27          1.982,00             1.829,50  
Hitachi                                        12.805,00             0,75                  25,91       12.885,00          10.170,00  
Honda Motor                              1.776,50           -0,48                  21,18          1.799,50             1.450,00  
JX Holdings                                     643,90             0,16                  14,90              653,90                 562,60  
Kajima Corp.                                2.751,00           -1,47                  16,74          2.843,50             2.327,00  
Keisei Electric R.                         7.164,00           -4,01                    7,50          7.580,00             6.543,00  
Kirin Brewery                              2.101,50           -2,10                    1,72          2.206,50             2.070,00  
Komatsu                                       4.369,00             1,18                  18,47          4.369,00             3.684,00  
Konica Minolta                               473,30             1,28                  14,66              489,20                 404,20  
Matsushita Elec. Ind.                1.439,00             1,77                    3,04          1.446,00             1.373,50  
Mazda Motor                              1.787,00           -0,80                  17,30          1.952,00             1.518,50  
Mitsubishi Elec.                          2.397,00             0,82                  19,91          2.397,00             2.006,50  
Mitsubishi Hvy.                        12.090,00             3,16                  46,71       12.090,00             8.227,00  
Murata M.                                    3.036,00             0,33                    1,44          3.112,00             2.888,50  
Naigai                                                258,00             1,57                  -3,01              275,00                 254,00  
Nec Corporation                      10.110,00           -1,32                  21,08       10.245,00             8.326,00  
Nippon Yusen Kk.                      4.728,00           -1,44                    8,17          5.108,00             4.384,00  
Nip.Steel Corp.                            3.728,00             4,16                  15,42          3.728,00             3.240,00  
Nissan Cop.                                      576,30             0,51                    3,99              625,40                 547,70  

Nomura Holdings                          855,50             1,11                  34,15              855,50                 637,90  
NSK Ltd.                                            828,00             2,07                    8,52              828,00                 760,20  
Oki Electric                                   1.067,00             0,66                  17,12          1.112,00                 910,00  
Olympus                                       2.178,50           -2,75                    6,76          2.260,50             2.022,50  
Osaka Gas Co. Ltd.                     2.999,50             0,28                    1,85          3.205,00             2.911,00  
Rakuten Group                               771,70           -2,07                  22,88              792,50                 584,00  
Ricoh Co.Ltd.                               1.277,50             2,24                  17,96          1.278,50             1.092,00  
Sato Shoji                                     1.787,00             1,02                  22,65          1.787,00             1.454,00  
Sharp Corp.                                      820,00           -1,38                -18,45          1.092,00                 804,00  
Sofbank Group                           8.993,00             2,44                  42,90          8.993,00             6.050,00  
Sony Corp.                                 12.930,00           -0,81                  -3,58       14.800,00          12.930,00  
Sumitomo Forestry                   4.219,00           -1,54                    0,38          4.649,00             4.041,00  
Sumitomo M&F                         4.021,00           -0,37                  -5,30          4.297,00             3.974,00  
Suzuki Motor                              6.628,00           -2,41                    9,86          7.235,00             5.948,00  
Taikisha                                         4.790,00             0,42                  17,26          4.885,00             4.075,00  
Takeda Ch.Inds.                          4.480,00           -0,04                  10,51          4.482,00             4.047,00  
Tanseisha                                         803,00           -0,50                  -8,02              885,00                 775,00  
Tokyo El.Pwr.                                  792,80           -2,86                    7,35              848,60                 736,70  
Toyota Motor Corp.                   3.582,00             0,48                  38,27          3.582,00             2.556,00  
Yamaha Corp.                              3.200,00           -0,16                  -1,75          3.518,00             3.171,00  
Yamazaki Baking                       3.617,00           -3,26                  12,47          4.076,00             3.173,00  
TORONTO                       Dolares Can. 
Barrick Gold Corp.                            19,64           -0,76                -17,96                23,83                   19,04  
BCE Inc                                                 50,49             0,34                  -3,22                56,02                   50,14  
BK Nova Scotia                                 65,90             3,18                    2,17                65,75                   61,15  
BK Of Montreal                              122,31           -3,56                  -6,71              131,70                 121,80  
Canadian Nat                                  177,66           -0,07                    6,67              177,79                 165,71  
Cascades                                             10,36           -0,29                -18,62                14,94                   10,39  
CDN Natural Res.                              89,48             0,56                    3,08                90,20                   80,60  
Eastern Platinum                               0,12           -7,69                -36,84                   0,21                      0,12  
Imperial Oil                                        85,32             0,89                  13,04                85,16                   74,24  
Manulife Finac.                                 32,62           -0,37                  11,41                33,35                   28,34  
Nat.BK.Of Can.                               103,67           -0,83                    2,64              104,94                   98,10  
Royal BK Canada                           131,22           -0,83                  -2,07              135,33                 128,54  
Sherritt Inc.                                          0,29             3,57                  -3,33                   0,34                      0,27  
Suncor Energy                                   45,50           -0,39                    7,18                45,79                   42,19  
Tamarack Valley Energy                   3,37             0,90                    9,77                   3,37                      2,92  
Toronto Dominion                           80,69           -0,05                  -5,76                86,89                   78,60  
VENEZUELA                     Bolívares 
Banco del Caribe                              32,50                  =                -14,47                50,00                   32,50  
Bco. Provincial                                  16,50                  =                  -8,33                18,64                   16,00  
Bco. Venezuela                                    7,21           -2,57                  -9,65                   7,95                      7,00  
Bolsa de Valores Caracas                  5,50           -8,18                -14,06                   6,60                      5,50  
Dominguez & Cia.                           16,49                  =                    2,30                16,80                   14,00  
Envases Vzlano.                                          -                    -                           -                18,99                   15,50  
Fondo Valores                                      6,50                  =                -18,75                   7,99                      6,35  
Grupo Zuliano                                            -                    -                           -                28,99                   23,99  
Mercantil                                            45,00                  =                -16,67                59,00                   44,50 

2022 
Noviembre                            -                         -                2,877                          -                1,988               2,828              2,828  
Diciembre                              -                         -                3,116                          -                2,084               3,018              3,018  
2023 
Enero                                       -                         -                3,345                          -                2,345               3,337              3,337  
Febrero                                   -                         -                3,585                          -                2,608               3,534              3,534  
Marzo                                      -                         -                3,664                          -                2,785               3,647              3,647  
Abril                                         -                         -                3,683                          -                2,856               3,757              3,757  
Mayo                                       -                         -                3,967                          -                2,939               3,862              3,862  
Junio                                        -                         -                4,045                          -                3,010               4,007              4,007  
Julio                                         -                         -                4,186                          -                3,100               4,149              4,149  
Agosto                                    -                         -                4,237                          -                3,154               4,073              4,073  
Septiembre                           -                         -                4,305                          -                3,225               4,149              4,149  
Octubre                                  -                         -                4,330                          -                3,308               4,160              4,160  
Noviembre                            -                         -                4,276                          -                3,341               4,022              4,022  
Diciembre                              -                         -                4,219                          -                3,302               3,679              3,679  
2024 
Enero                                       -                         -                4,062                          -                3,216               3,609              3,686 

ALUMINIO Std.       Contado             2.140,50/2.140,00 
S/Tm.                          3 meses             2.185,50/2.185,00 
NIQUEL                      Contado        16.985,00/16.980,00 
S/Tm.                          3 meses        17.300,00/17.275,00 
ESTAÑO                     Contado        26.100,00/26.075,00 
S/Tm.                          3 meses        26.300,00/26.250,00 
 

  NUEVA YORK COMEX       27-02 
(Commodity Exchange 
of New York)                                                   Alto            Bajo         Cierre 
PLATA Centavos/onza troy 
Marzo                                 2.271,00      2.240,50       2.245,50 
Mayo                                   2.293,00      2.262,50       2.268,50 
Julio                                     2.314,00      2.286,00       2.290,50 
ORO $/onza troy 
Febrero                               2.035,90      2.035,90       2.035,90 
Abril                                    2.049,10      2.038,10       2.039,50 
Agosto                                2.086,20      2.077,60       2.078,00 
COBRE Centavos/libra 
Marzo                                     384,70          381,50          383,25 
Mayo                                       386,55          383,40          385,50 
Julio                                        388,25          385,60          387,40 
  NUEVA YORK NYMEX       27-02 
(Mercantil Exchange)                                                   Alto            Bajo         Cierre 
PLATINO $/onza troy 
Abril                                        901,70          883,10          896,60 

Julio                                        910,00          893,70          905,20 
Octubre                                  918,50          902,60          914,20 
PALADIO $/onza troy 
Marzo                                     972,00          938,00          939,00 
Junio                                       982,50          947,50          949,50 
Septiembre                          978,50          961,00          962,00 
   

CARNES 
LIVESTOCK/CARNES 
CARNES (Ctvos.libra)                                                   Alto            Bajo         Cierre 

Marzo                                     254,40          251,68          252,78 
Abril                                        260,65          257,68          258,85 
Mayo                                       263,13          260,00          261,18 
CERDO/HOGS (CME) 
Abril                                           86,78             85,80             86,15 
Junio                                       100,35             99,05             99,45 
Julio                                        101,08          100,08          100,53 
VACUNO/CATTLE (CME) 
Febrero                                   186,38          185,53          185,55 
Abril                                        189,15          187,30          187,95 
Junio                                       184,83          183,20          183,70 
 

         1 euro         Divisa         1 dólar         1 euro                 Divisa
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ABANCA Gestion de Activos SGIIC 
Serrano 45 3ª Planta 28001 Madrid. Tfno. 91 578 57 65. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Abanca Fondepósito                               F           11,99         0,46     44/145 

1)Abanca G. Agresivo*                               V           14,54         5,24     98/260 

1)Abanca G. Conservador*                        I           10,03         0,08           7/11 

1)Abanca G. Decidido*                                I           12,74         3,14             3/6 

1)Abanca G. Moderado*                            I           11,02         0,98           7/24 

1)Abanca Rendimiento*                           F        102,14         0,23        13/90 

1)Abanca R.Fija Patrimonio*                  D           12,06         0,03        72/74 

1)Abanca RF Gobiernos*                           F             8,91       -1,42        74/76 

1)Abanca RF Trans Clim 360*                   F             8,79       -1,07        71/76 

1)Abanca R. Fija Flexible*                         F           11,73       -0,58   136/145 

1)Abanca R. Fija Mixta*                           M           11,01         0,81     32/131 

1)Abanca Rentas Crec. 2026                     F             9,77       -0,93        45/90 

1)Abanca Rentas Crec. 2027                     F             9,55       -1,04        49/90 

1)Abanca R. Variable España*                V           10,45         0,60        21/81 

1)Abanca R. Variable Europa*                 V             6,08         5,67     12/114 

1)Abanca R. Variable Mixta*                   R        762,30         2,56           8/25 

1)Abanca RV ESG 360*                              V           12,80         7,90     30/260 

1)Bankoa-Ahorro Fondo*                        D        111,31       -0,03        73/74 

1)Bankoa Selecc Estrat 50*                      R        118,65         2,85     69/189 

1)Bankoa Selecc Estrat 80*                      V     1.161,89         4,29   142/260 

1)Bankoa Selecc Flex ISR*                        X             6,88         2,06     62/176 

1)Imantia Ibex 35                                        V           15,01         0,71        16/81 

1)Imantia Fondepósito Inst                     D           12,48         0,49        55/74 

1)Imantia Futuro*                                       V           27,00         4,13   148/260 

1)Imantia RF Dur 0-2 I Inst*                     F             7,10                -                     

1)Imantia R Fija Flexible*                          F     1.776,07       -0,35   119/145 

1)Imantia RF Flexible Insti*                      F     1.792,32         0,00     92/145 

Abante Asesores Gestión 
Plaza de la Independencia 6 28001 Madrid. Mariví Herrera. Tfno. 917815750. 
Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Abante Asesores Global*                      X           19,38         3,07     46/176 

1)Abante Bolsa*                                          V           22,63         5,53     90/260 

1)Abante Cartera Renta Fija                     F             9,90       -0,40        32/90 

1)Abante Índice Bolsa A*                          V           15,20         5,47     92/260 

1)Abante Índice Bolsa L*                          V           15,70         5,52     91/260 

1)Abante Índice Selec. A*                         R           12,13         3,03     60/189 

1)Abante Índice Selec. L*                         R           12,49         3,00     65/189 

1)Abante Life Sciences A*                        V           10,22         9,78           4/39 

1)Abante Life Sciences C*                         V             8,66         9,79           3/39 

1)Abante Moderado A*                              I           15,49         2,09           5/15 

1)Abante Patrimonio Global*                 X           19,96         4,19     18/176 

1)Abante Renta*                                        M           12,07         0,22     80/131 

1)Abante R. F. Corto Plazo                        D           12,40         0,62        11/74 

1)Abante Quant Value SM                        V           12,26         5,74             1/5 

1)Abante Sect. Inmobiliario                    V           15,88       -4,94             8/8 

1)Abante Selección*                                  R           16,51         2,88     68/189 

1)Abante Valor*                                          M           13,31         1,15     22/131 

1)AGF-Abante Pangea-A*                        X             8,29         0,22   144/176 

1)AGF-Abante Pangea-B*                        X             7,81         0,10   146/176 

1)AGF-Abante Pangea-C*                        X             8,20         0,22   143/176 

1)AGF-European Quality-A*                    V           18,88         3,81     37/114 

1)AGF-European Quality-B*                    V           18,51         3,70     43/114 

1)AGF-Europ. Quality-C*                           V           14,28         3,80     38/114 

1)AGF - Equity Manager A *                      I           11,76         4,49           1/24 

1)AGF - Equity Manager B *                      I           10,73         4,32           3/24 

1)AGF - Equity Manager C *                       I           12,37         4,49           2/24 

1)AGF-Global Selection*                          R           13,58         2,49     78/189 

1)AGF-Spanish Opp.-A*                            V           13,42       -2,46        66/81 

1)AGF-Spanish Opp.-B*                            V           12,59       -2,58        68/81 

1)AGF-Spanish Opp.-C*                            V             8,20       -2,46        65/81 

1)Kalahari                                                       R           13,57       -1,09        21/25 

1)Okavango Delta A                                    V           14,46       -1,98        59/81 

1)Okavango Delta I                                     V           16,32       -1,98        60/81 

1)Rural Selección Decidida*                    V           13,20         4,65   126/260 

1)Rural Selección Equilib.*                       R        119,33         2,43     82/189 

1)Tabor*                                                        M           10,19         0,46     52/131 

Alken Asset Managent 
 61 Conduit Street, London W1S 2GB Londres, UK. Isabel Ortega / Jaime Mesia . 
Tfno. +44207 440 1951. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)ALKEN Abs Rtn Europ A                           I        138,67         1,26        10/33 

1)ALKEN Abs Rtn Europ I                             I        158,73         1,33           9/33 

1)ALKEN European Opps A                       V        258,94         2,36     71/114 

1)ALKEN European Opps R                       V        324,68         2,43     69/114 

1)ALKEN Sm Cap Europ R                          V        319,71         2,61           6/23 

Allianz Global Investors GmbH 
Serrano 49 2ª planta 28006 Madrid. María Castellanos. Tfno. 910477400. Web. 
www.allilanzglobalinvestors.es. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)AGI Adv FI Euro AT                                    F           94,01       -0,84        42/90 

1)AGI AdvFI SD AT                                         F           99,09       -0,18   104/145 

1)AGI Artificial Intell ATH                          V        220,11         3,12        33/35 

1)AGI Best Styles Glb E ATH                      V        186,46         7,42     40/260 

1)AGI Capital Plus AT                                 M        114,21         0,89        10/42 

1)AGI Clean Planet AT                                 V        131,17         1,52        17/26 

1)AGI Climate Transition AT                      V        140,56         3,10           9/26 

1)AGI Credit Opportun AT                          F        102,18         0,85           8/89 

1)AGI Credit Opps Plus                                F        103,80         0,69           9/89 

1)AGI Cyber Security AT                             V        114,38         7,70        22/35 

1)AGI Dynamic MA Str 15 AT                   M        109,51         0,80     33/131 

1)AGI Dynamic MA Str 50 AT                    R        148,56         3,54     35/189 

1)AGI Dynamic MA Str 75 AT                    R        159,71         5,81        3/189 

1)AGI E Oblig CT ISR RC                               F     1.020,19         0,60     22/145 

1)AGI Enhanced ST Eur AT                         D        108,84         0,32        69/74 

1)AGI Euro Credit SRI  AT                            F        102,67         0,23        32/76 

1)AGI Emerg Markets SD ATH                   F           99,42         0,99        3/145 

1)AGI Euroland Eq Grw AT                         V        290,66         6,97        10/54 

1)AGI Euro Inflation LB AT                         F        106,05       -2,32        13/15 

1)AGI Europe Eq Grw AT                             V        396,38         6,39        9/114 

1)AGI Europe Eq Grw S AT                         V        241,62         6,36     10/114 

1)AGI European Eq Div AT                         V        319,73         2,32     74/114 

1)AGI Floating Rate Note AT                     F        102,27         0,59     23/145 

1)AGI Food Security AT                               V           83,72         0,18             5/5 

1)AGI German Equity AT                            V        207,46         2,32             1/6 

1)AGI Global Eq Insights AT                      V        180,83         0,39   233/260 

1)AGI Global Floating RN AT                     F        102,30         1,25        1/145 

1)AGI Green Bond AT                                   F           87,70       -1,43        70/89 

1)AGI Gb Sustainability AT                        V        146,71         3,97   151/260 

1)AGI Global Water ATH                             V        144,39         4,44           6/26 

1)AGI Global Eq Growth ATH                    V        107,50         4,38   137/260 

1)AGI Gb Metals & Mining AT                  V           62,31       -8,77             1/2 

1)AGI Income & Growth  ATH                   R        150,45         1,57             1/1 

1)AGI Japan Equity ATH                             V        199,44      13,95           1/23 

1)AGI Multi Asset LS ATH                            I        109,46         0,83        10/13 

1)AGI Oriental Inc AT                                   V        381,50         6,13           2/11 

1)AGI Pet & Aninal Well ATH                    V        127,22       -0,33   240/260 

1)AGI Positive Change AT                          V           99,87         2,35   202/260 

1)AGI Securicash SRI                                   D     1.035,97         0,65           8/74 

1)AGI Smart Energy ATH                           V        118,97       -6,95             3/6 

1)AGI Strategy 15 CT                                  M        153,04         0,30     76/131 

1)AGI Strategy 50 CT                                   R        225,00         3,42     42/189 

1)AGI Strategy 75 CT                                   R        294,86         5,86        2/189 

1)AGI Thematica AT                                     V        159,90         4,37   140/260 

1)AGI US Investment GC ATH                    F        100,96       -1,32        73/76 

1)AGI US Short Durat HI ATH                    F        115,71         0,43        11/30 

1)AGI Valeurs Durables RC                        V        974,45         4,91        24/54 

1)AGI Volatility Strat PT2                           O     1.042,50         0,42             2/5 

2)AGI China A AT USD                                 V             9,00       -2,21           9/14 

2)AGI US Large Cap V AT USD                   V           11,04         6,07        60/86 

Amundi Iberia 
Pº de la Castellana, 1 28046 Madrid. Tfno. 914327200. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)AF Absol Ret MultiStrat                           I           59,16         0,68        20/33 

1)AF Cash EUR*                                            D        101,21         0,58        24/74 

1)AF Emerg Mkt Bond                                F           50,05       -0,32        18/30 

1)AF Euro Agg Bond                                    F        124,43       -1,36        57/90 

1)AF Euroland Equity                                  V           11,57         3,30        42/54 

1)AF Europe Eq Conservat                         V        194,75         1,82     77/114 

1)AF European Eq Value                            V        155,28         1,21     85/114 

1)AF Global Agg Bond                                F        103,16       -0,94        50/89 

1)AF Global Ecology ESG                           V        423,30      10,04           1/26 

1)AF MultiAsset Conservat                      M        102,91       -0,62   118/131 

1)AF MultiAsst Sustain Fut                       R        101,96         0,15   174/189 

1)AF Pio US Eq Fundmt Grwth                V        524,80         9,85        10/86 

1)AF Pioneer US Bond                                F           44,31       -2,25        16/16 

1)AF US Pioneer Fund                                V        169,70         5,65        69/86 

1)AF Volatility Euro*                                   O        111,28       -2,80             4/5 

1)AM Enhncd Ultra ST Bd SRI*                 F 111.447,21       0,82        7/145 

1)AM Indx MSCI Emg Mkts*                    V        124,21         1,63        39/57 

1)AM Indx MSCI EMU*                               V        237,42         3,69        37/54 

1)AM Indx MSCI Europe*                          V        268,97         3,77     41/114 

1)AM Indx MSCI Nrth-Amer*                  V        495,31         5,88        64/86 

1)AM Indx MSCI World*                            V        298,57         7,48     37/260 

1)AM Indx S&P500*                                   V        311,77         6,51        51/86 

1)AM RI Impact Green Bd*                       F           90,51       -1,72        79/89 

1)Amundi Corto Plazo*                             D  12.634,93         0,56        28/74 

1)Amundi Estrategia Glob*                    M     1.030,58         0,16     86/131 

1)Amundi Rend Plus*                                X        125,51       -0,67   159/176 

1)Best Manager Conserv*                       M        639,72       -0,11        27/42 

1)Best Manager Seletion*                        X        826,51         2,26     54/176 

1)CPR Inv Climate Action*                        V        165,48         8,43           2/26 

1)CPR Inv Education*                                 V        110,53         1,60   217/260 

1)CPR Inv Food for Gen*                            V        127,41         3,34             2/5 

1)CPR Inv Glb Disrupt Opp*                     V     1.890,66      11,58        8/260 

1)CPR Silver Age*                                        V     2.637,24         4,06     26/114 

1)First Eagle Am Int AHE*                         X        186,51         1,55     93/176 

1)ING Cart.Naranja 0/100*                       F           10,17       -0,18   105/145 

1)ING Cart.Naranja10-90*                      M             9,64       -0,48   114/131 

1)ING Cart.Naranja20-80*                      M           10,19         0,20     82/131 

1)ING Cart.Naranja30-70*                      M           10,69         0,59     44/131 

1)ING Cart.Naranja40-60*                       R           10,97         1,33   143/189 

1)ING Cart.Naranja50-50*                       R           11,53         1,97   105/189 

1)ING Cart.Naranja75-25*                       R           12,92         3,69     29/189 

1)ING Cart.Naranja90*                              V           14,65         4,98   110/260 

1)ING D FN Eurostoxx50                            V           21,43         7,71           5/54 

1)ING DIR FN Conservad                              I           12,02       -0,43        10/11 

1)ING DIR FN Dinámico                               I           15,85         0,10        14/15 

1)ING DIR FN Ibex35                                   V           19,49         0,61        20/81 

1)ING DIR FN Moderado                              I           13,42       -0,41        23/24 

1)ING DIR FN S&P500                                 V           30,94         8,11        26/86 

2)First Eagle Am Int. AU*                          X     8.915,14         3,67     34/176 

Andbank Asset Management 
4, Rue Jean Monnet L-2180Luxemburgo. Severino Pons. Tfno. +352 26 19 39 938. 
Fecha v.l.: 23/02/24 

1)Merchbanc Merchfondo                       V           83,14       -2,52   246/260 

1)Merchbanc RF Flexible                           F        106,16         0,53        12/89 

1)Merchbanc Universal                             R        100,14         1,48   138/189 

1)SIH Balanced A                                         R        129,55         0,22   172/189 

1)SIH Balanced B                                          R        126,30         0,29   171/189 

1)SIH Best BlackRock                                  X             1,08         1,98     69/176 

1)SIH Best Carmignac                                 X             1,11         4,52     16/176 

1)SIH Best JP Morgan                                 X             1,08         3,98     24/176 

1)SIH  Equity Europe A                               V        110,80    -11,05   113/114 

1)SIH Best M&G                                            X             1,07       -0,51   157/176 

1)SIH Best Morgan Stanley                      X             1,05         7,10        3/176 

1)SIH  Equity Spain A                                  V           99,57       -6,33        81/81 

2)SIH Flexible Fixed Inc US                        F        109,05         1,59           1/16 

1)SIH Global Equity                                     V        114,44         5,61     88/260 

1)SIH Global Sustanable Imp                   X        109,03       -0,24   153/176 

1)SIH  Multi Agresivo                                  R           12,12         3,23     51/189 

1)SIH  Multi Dinámico                                R           11,52         2,52     77/189 

1)SIH  Multi Equilibrado                           M           10,35         1,06     25/131 

1)SIH  Multi Inversión                                 R           10,84         1,88   116/189 

1)SIH  Multi Moderado                             M             9,82         0,21     81/131 

1)SIH  Short Term A                                      F        102,61         0,31     61/145 

Andbank Wealth Management 
Serrano 37 28001 Madrid. Roberto Santos Hernández. Tfno. +34 917453400. 
Fecha v.l.: 26/02/24 

1)AndBank Megatrends FI*                     V           14,11         6,28     66/260 

1)Foncess Flexible*                                     R           12,83         0,74   155/189 

1)Fondibas                                                    M           12,11         2,48           1/42 

1)Gestión Talento*                                      V           12,33         0,79   227/260 

1)Gestión Value A*                                      V           13,65         0,40   232/260 

1)Medigestión                                               I           11,22         2,03           6/15 

1)Merchfondo                                                X        130,46       -2,15   166/176 

1)Merch-Fontemar                                     M           26,41       -0,31   113/131 

1)Merch-Oportunidades                           X           11,20       -2,80   169/176 

1)Merch-Universal                                      R           60,56         1,55   131/189 

1)Sigma Inv. House Ahorro                       F           12,59       -0,08     95/145 

1)Sigma Inv. House Flex Gbl*                  X           20,81         0,04   148/176 

1)Sigma Inv. House Healthc                     V           34,38         5,33        30/39 

1)Sigma Inv. House R. Fija                         F           19,97       -0,10        22/90 

1)Sigma Inv House Seleccion*                X             3,86       -0,50   156/176 

Arquia Banca 
Barquillo  6 1º Izda. 28004 Madrid. Alfonso Castro. Tfno. 934464536. Fecha v.l.: 
26/02/24 

1)Arquia Ahorro CP                                      F           10,23         0,57     30/145 

1)Arquia B. Líderes Del Fut                       V           10,96      12,66        5/260 

1)Arquia Banca Din 100RV B*                 V           16,11         6,72     55/260 

1)Arquia Banca Equil 60RV B*                R           13,17         3,84     21/189 

1)Arquia Banca Income RVMI                 R           21,87         2,48     79/189 

1)Arquia Banca Líderes Glob                   V           14,82         9,11     19/260 

1)Arquia Banca Prud 30RV B*               M           11,66         1,70     11/131 

1)Arquia Banca RF Euro                              F             7,23         0,36     54/145 

1)Arquia Banca RF Flex A *                       F             9,91         1,39           4/89 

Atl Capital Gestión 
Montalbán 9 28014 Madrid. Félix López. Tfno. 913605800. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)ATL Capital Best Manage*                    X           14,23         1,08   119/176 

1)ATL Capital BM Dinámico*                   R           12,44         1,63   130/189 

1)ATL Capital BM Mixto *                          R           12,43         2,69     74/189 

1)ATL Capital BM Moderado*                  R           10,86         0,49   167/189 

1)ATL Capital BM R Variable*                  V           11,92         3,63   163/260 

1)ATL Capital BM Táctico*                         R           10,39         1,72   126/189 

1)ATL Capital BMConservador*             M           10,00         0,31     74/131 

1)ATL Capital Cart.Dinámica                    R           12,89         3,25     49/189 

1)ATL Capital Cartera RV*                         V           15,93         5,80     77/260 

1)ATL Capital Cart.Táctica*                       R           10,15         1,72   125/189 

1)ATL Capital Corto Plazo                          D           12,25         0,52        42/74 

1)ATL Capital Patrimonio*                      M           12,62         0,39     60/131 

1)ATL Capital Renta Fija*                           F           12,40       -0,61        42/89 

1)ATL Capital RF 2027                                 F           10,55       -0,28        49/76 

1)Cosmos Equity Trends*                          V           13,95         5,38     93/260 

1)Cuasar Optimal Yield A *                        F             9,48       -0,28        48/52 

1)Espinosa Partners Inver.                        X           14,29         5,69        6/176 

1)Financces Global*                                    R           10,53         1,94        10/25 

1)Fongrum RV Mixta*                               R           12,65         3,29     46/189 

1)Fongrum/Valor*                                      X           18,01         1,63     90/176 

1)Olympus Europe                                      V           10,89         3,20     61/114 

AXA Investment Managers 
AXA Investment Managers Paris, Sucursal España Pº de la Castellana,93 . Madrid 
informacion@axa-im.com. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)AXA World F-Inflation Pl.*                    F        106,74       -0,08           4/15 

1)AXA Inflation Short D*                           F        101,18       -0,86           5/15 

1)AXA G Inflation Bonds*                          F        136,31       -2,78        15/15 

1)AXA G Infl B Redex*                                 F        106,20         0,18           3/15 

1)AXA EUR CreditShort D*                        F        127,89       -0,10     96/145 

1)AXA ECredit TOTAL RET*                         F        135,35         0,83        18/76 

1)AXA Euro Credit Plus*                             F           18,43       -0,11        42/76 

1)AXA Eur Sust Credit*                               F        149,47       -0,49        53/76 

1)AXA Euro 10+LT*                                     F        194,09       -2,07        83/90 

1)AXA Flexible Propierty*                         X        105,70       -2,05   164/176 

1)AXA US Credit SD Inv Grad*                  F           98,45         0,14        10/13 

1)AXA US Corp. Interm*                             F        114,47       -0,81        66/76 

1)AXA GLOBAL Short Dur*                        F        105,18         0,19     71/145 

1)AXA GLOBAL STRATEGIC*                      F        109,88       -0,42        35/89 

1)AXA ACT Green Bonds*                          F           91,18       -1,41        66/89 

1)AXA Global Sust Agg*                             F           28,14       -1,37        63/89 

1)AXA Europe SD High Y*                          F        138,79         0,59        25/52 

1)AXA US SD High Yield*                           F        148,39         0,03        38/52 

1)AXA ACT US SD High Yield *                  F        108,01         0,00        41/52 

1)AXA US High Yield*                                 F        207,13         0,07        37/52 

1)AXA ACT US HY LowCarb*                     F           95,27       -0,20        47/52 

1)AXA US Dynamic High Y*                      F        136,23         0,61        24/52 

1)AXA Global High Yield*                          F           90,77         0,36        28/52 

1)AXA Asian High Yield*                            F           81,09         1,05        16/52 

1)AXA Asian Short Dur*                             F           98,74         0,17             1/9 

1)AXA Emerging Short D.*                        F           96,75         0,79           9/30 

1)AXA INCOME GENERATION*                 X        114,39         2,01     67/176 

1)AXA Defensive Opt I*                            M           68,49         1,17     21/131 

1)AXA Optimal Income*                           X        210,36         2,65     48/176 

1)AXA Global Optimal I*                           X        150,13         3,70     33/176 

1)AXA ACT Biodiversity*                           V           79,41         4,47   130/260 

1)AXA ACT Clean Economy*                    V        127,65         5,02           3/26 

1)AXA ACT Soc Pogress*                            V           92,84         2,57        35/35 

1)AXA ACT Human Capital*                     V        150,59         0,01        15/23 

1)AXA Evolving Trends*                             V        126,81         5,82        25/35 

1)AXA Digital Economy*                           V        172,17         5,15        28/35 

1)AXA Longevity Economy*                    V        101,99         2,07        34/39 

1)AXA Robotech*                                        V        157,17         5,37        27/35 

1)AXA Metaverse*                                      V           98,43         7,05        23/35 

1)AXA Sust Equity*                                     V        194,44         6,98     47/260 

1)AXA Europe SmallCap*                          V        163,07       -1,59        18/23 

1)AXA Europe Sustain.*                            V        358,99         3,32     58/114 

1)AXA Eurozone Sustain.*                        V        350,43         4,82        25/54 

1)AXA Switzerland*                                   V           89,07         0,89             1/1 

1)AXA US Enhanced Index                        V           17,92         5,85        65/86 

1)AXA IM US Equity QI                                V           22,80         5,41        75/86 

Azvalor Asset Management 
Paseo de la Castellana 110 3 planta 28046 Madrid. Tfno. 917374440. Fecha v.l.: 
26/02/24 

1)Azvalor Blue Chips                                  V        176,53       -8,59   253/260 

1)Azvalor Capital                                        M           98,40       -1,00   125/131 

1)Azvalor Iberia                                            V        140,77       -2,33        64/81 

1)Azvalor Int. LUX "I"*                               V     1.758,50       -8,63   254/260 

1)Azvalor Int. LUX "R"*                              V        169,72       -8,69   255/260 

1)Azvalor Internacional                            V        215,07       -8,18   252/260 

1)Azvalor Managers*                                 V        149,70       -1,27   241/260 

1)Azvalor Managers LUX*                        V           15,51       -1,60   244/260 

Bankinter Gestión de Activos 
Marqués de Riscal, 11 29 28010 Madrid. Fatima Moratalla. Tfno. 901131313. 
Fecha v.l.: 26/02/24 

1)BK Ahorro Activos Euro                          D        850,80         0,36        67/74 

1)BK Ahorro Renta Fija                               F     1.007,27         0,04     88/145 

1)BK Bolsa Americana Gar*                     G        100,37         0,49        18/68 

1)BK Bolsa España                                       V     1.407,76       -2,47        67/81 

1)BK Bolsa Europea 2025 Gar*               G        128,44         3,87           2/68 

1)BK Cesta Consolid. Gar*                         G        837,13         0,41        27/68 

1)BK Cesta Cons Gar II*                              G        924,22         0,46        23/68 

1)BK Cesta Selecc. Gar.*                            G        845,81         0,50        17/68 

1)BK Dinero 2                                                D        879,06         0,50        53/74 

1)BK Dinero 4                                                D           88,51         0,53        38/74 

1)BK Dividendo Europa                             V     2.013,12         1,37     82/114 

1)BK EEUU Nasdaq 100                              V     4.099,55         6,26        24/35 

1)BK Efic Energ y Medioamb                   V     2.318,11         4,51           5/26 

1)BK España 2027 Gar *                            G           57,33       -0,98        65/68 

1)BK Euribor Rentas II Gar*                      G        126,49         0,47        20/68 

1)BK Euríbor Rentas III G*                         G        122,23         0,46        21/68 

1)BK Euribor Rentas IV G*                        G        117,67       -0,54        57/68 

1)BK Euribor 2024 II G*                              G     1.023,87         0,23        35/68 

1)BK Euribor 2025 Gar.*                            G        124,07       -0,25        53/68 

1)BK Euribor 2027 Gar*                             G        117,54       -0,59        58/68 

1)BK Euribor 2025 II Gar.*                         G        101,69       -0,09        50/68 

1)BK Europa 2025 Gar*                             G           90,65         4,59           1/68 

1)BK Europeo Inverso                                 O           10,35       -6,62             5/5 

1)BK Eurostoxx 2024 P Gar*                    G           86,33         0,57        14/68 

1)BK Eurostoxx 2024 PII G*                      G     1.355,66         0,59        13/68 

1)BK Bolsa Esp Objetivo2027*                O        708,00       -0,14             3/5 

1)BK Fondo Monetario                              D     1.757,29         0,52        44/74 

1)BK Deuda Financiera                               F           27,74       -0,60        56/76 

1)BK Futuro Ibex                                          V        129,98         0,57        24/81 

1)BK Índice Salud C                                     V        100,00         0,00        38/39 

1)BK Ibex 2023 Garantizado*                 G           96,83         0,49        19/68 

1)BK Índice Salud A                                     V        135,00         7,59        17/39 

1)BK Ibex 2024 P Gar*                               G        103,79         0,72           7/68 

1)BK Índice Salud R                                     V        134,62         7,55        18/39 

1)BK Ibex 2025 II Gar*                               G        113,38       -0,30        54/68 

1)BK Ibex 2026 Plus Gar.*                         G           97,60       -0,66        61/68 

1)BK Ibex 2026 Plus II Gar.*                     G           83,90       -0,75        63/68 

1)BK Ibex Rentas Garant.*                       G           99,29       -0,09        49/68 

1)BK Ibex Rentas 2027 Gar.*                   G           65,11       -0,68        62/68 

1)BK Rentas Objetivo 2026                       F           96,74       -0,72        39/90 

1)BK Índice Europa Gar*                           G        806,10         0,66        10/68 

1)BK Índice España 2027 Gar*                G           72,90       -0,92        64/68 

1)BK Índice América                                   V     1.977,69         6,07        59/86 

1)BK Media Europea 2024*                     G        114,64         0,52        15/68 

1)Bankinter Emergentes                           V           90,93         1,79        37/57 

1)BK Media Europea 2026 Gar*             G           77,97         1,43           3/68 

1)BK Índice España 2024 G*                    G           80,25         0,16        38/68 

1)BK Mercado Español II*                         G        881,98         0,44             1/1 

1)BK Índice Japón                                        V     1.198,41      12,83           8/23 

1)BK Mixto Flexible                                     R     1.182,66       -0,47        20/25 

1)BK Mixto Renta Fija                               M        100,12       -0,25        31/42 

1)BK Índice Global R                                   V        162,42         5,75     80/260 

1)BK Finanzas Globales                             V        729,37         3,38             5/8 

1)BK Multiestrategia                                   I     1.096,45         1,00           2/11 

1)BK Pequeñas Cías. Europa                    V        427,13       -1,48        17/23 

1)BK Ibex 2028 Plus Gar*                          G           62,76       -1,13        67/68 

1)BK Premium Moderado                         R        118,12         1,15   148/189 

1)BK RF Coral Gar*                                       G     1.141,67         0,49           1/31 

1)BK Objetivo Diciembre2023                D     1.523,08         0,53        40/74 

1)BK RF Largo Plazo                                    F     1.240,69       -1,03        48/90 

1)BK RV Euro                                                  V           94,84         4,62        26/54 

1)BK Tecnología                                            V     1.239,06      11,05        15/35 

BBVA  
Ciudad BBVA- C/ Azul 4 Ed. Asia 3-C 28050 Madrid. Web. http://www.bbvaasset-
management.com. Fecha v.l.: 23/02/24 

1)Accion Eurostoxx50 ETF                         V           48,75         7,54           6/54 

1)Acción Ibex 35 ETF                                   V           10,13       -0,52        42/81 

1)BBVA Ahorro Corto Plazo                      D        899,02         0,35        68/74 

1)BBVA Ahorro Empresas                         D             7,87         0,46        60/74 

1)BBVA Bolsa                                                 V           24,07       -0,15        40/81 

1)BBVA USA Desarrollo ISR                       V           36,33         7,04        46/86 

1)BBVA Bolsa Asia MF*                              V           27,02         2,70           2/11 

1)BBVA Global DesarrolloISR                   V           26,91         5,87     74/260 

1)BBVA Europa DesarrolloISR                  V           10,96         3,89     34/114 

1)BBVA Bolsa Europa                                  V        110,53         0,53     94/114 

1)BBVA Bolsa Europa Cartera                  V        120,36         0,77     88/114 

1)BBVA Bolsa I USA (Cub)                          V           29,25         6,41        53/86 

1)BBVA Bolsa Índice                                    V           27,15         0,54        25/81 

1)BBVA Bolsa Índice Euro                          V           14,28         7,77           4/54 

1)BBVA Bolsa Plan Dv Europa                  V           18,04         0,64     92/114 

1)BBVA Bolsa Plus                                       V     1.498,46       -0,68        46/81 

1)BBVA Megatend. Tecnologic                V           40,39         8,36        20/35 

1)BBVA USA Des.Cubierto ISR                 V           22,17         4,65        80/86 

1)BBVA Bonos Core BP                                F           10,58       -0,35   118/145 

1)BBVA Bonos Corp Dur Cub                     F           10,87         1,22        11/76 

1)BBVA Bonos Corpor. LP                           F           12,56       -0,03        37/76 

1)BBVA Bonos Gobiernos                          F           10,47       -0,24   110/145 

1)BBVA Bonos Dólar CP                             D           82,83         2,75           1/15 

1)BBVA Bonos Dur Flexible                        I        182,21       -1,01        29/33 

1)BBVA Bonos Duración                             F     1.819,17       -2,11        85/90 

1)BBVA Bonos Int. Flexible*                     F           14,62       -3,92        89/89 

1)BBVA Bonos Corporativos*                   F           15,32       -0,23        48/76 

1)BBVA Bonos Valor Relativo                    I           11,04       -0,39             3/4 

1)BBVA Crédito Europa                               F        131,96         0,00        34/76 

1)BBVA European Equity Fund                V        165,60       -0,64   102/114 

1)BBVA Fondt. CP                                        D     1.445,23         0,36        66/74 

1)BBVA Futuro Sostenible *                      I        920,40       -0,05        13/15 

1)BBVA Gest. Conservadora*                 M           10,46         0,30     78/131 

1)BBVA Gestión Decidida *                       R             9,06         2,17     94/189 

1)BBVA Gestión Moderada*                    R             6,83         0,99   152/189 

1)BBVA Mega Planeta Tierra*                 V             7,44         0,73   228/260 

1)BBVA Megatend Demografía              V        213,07         3,73   159/260 

1)BBVA Mej Ideas Cubiert 70*                V           10,21         3,43   172/260 

1)BBVA Mi Inver. Bolsa Acc                       V           11,18       -0,07   100/114 

1)BBVA Retorno Absoluto*                       I             3,05         1,90           5/33 

1)Metrópolis Renta*                                   X           16,70                -                     

1)Quality Global*                                         X        606,12         0,02   150/176 

1)Quality Inv. Conservadora*                 M           10,79       -0,15   105/131 

1)Quality Inv. Decidida*                            R           14,60         3,62     32/189 

1)Quality Inv. Moderada*                         R           13,32         1,28   147/189 

1)Quality Mejores Ideas*                          V           13,80         4,54   128/260 

1)Quality Selec.Emerg.*                           V           11,48         0,01        47/57 

Bellevue Asset Management AG 
. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Bellevue AI Hea EUR B                           V        139,62      10,53           2/39 

1)Bellevue As Pac Hea B                            V        155,18         0,83        37/39 

1)Bellevue Digital Hea B                           V        191,07         1,23        36/39 

1)Bellevue Em Mkt Hea B                         V        123,14       -4,55        39/39 

1)Bellevue Ent EUR SM B                          V        377,50         4,20             1/1 

1)Bellevue Ent Sw S&M EUR B                V        190,59       -2,24             2/2 

1)Bellevue Global Macro B                        I        167,43         0,69        19/33 

1)Bellevue Hea Strat B                               V        231,59         4,77        31/39 

1)Bellevue Med Serv B                              V        695,92         9,00           8/39 

1)Bellevue Obesity S B                               V        633,55         9,02           7/39 

Bestinver Gestión 
Juan de Mena, 8 28014 Madrid. Tfno. 915959100. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Bestinfond                                                 V        262,73         5,36        21/54 

1)Bestinver Bolsa                                         V           74,26       -0,97        48/81 

1)Bestinver Consumo Global                    I        222,67         8,33           1/21 

1)Bestinver Corto Plazo                              F           15,54         0,58     26/145 

1)Bestinver Grandes Cías.                         V        296,30         5,92     73/260 

1)Bestinver Internacional                         V           58,39         6,30     65/260 

1)Bestinver Latam*                                    V           13,64       -2,37             6/7 

1)Bestinver Mixto                                        R           36,78         4,06           5/25 

1)Bestinver Patrimonio                            M           11,10         1,81           2/42 

1)Bestinver Renta                                        F           12,73         0,79           4/90 

1)European Financ OPP A                         V           12,21         1,04             8/8 

1)European Financ OPP Z                          V           13,26         1,16             7/8 

1)Tordesillas Iberia A                                  V           18,09       -1,40        52/81 

1)Tordesillas Iberia Z                                   V           13,33       -1,27        49/81 

1)Tordesillas Long/Short A                        I           11,14       -1,33        12/13 

1)Tordesillas Long/Short Z                         I           11,49       -1,21        11/13 

Buy & Hold Capital 
Cultura 1 1 46002 Valencia. Tfno. 900 550 440. Email. info@buyandhold.es . Fecha 
v.l.: 26/02/24 

1)B&H Acciones                                            V           13,21         5,14   101/260 

1)B&H Deuda                                                 F           10,97         0,59        23/76 

1)B&H Flexible                                              X           13,06         2,21     57/176 

1)B&H Renta Fija                                          F           11,96         0,93        15/76 

1)B&H Bonds Lu                                           F             1,18         0,93        16/76 

1)B&H Equity Lu                                           V             1,46         5,17     99/260 

1)B&H Flexible Lu                                        X             1,38         2,23     55/176 

Caixabank Asset Management 
Paseo de La Castellana 51 28046 Madrid. Tfno. 934047700. Fecha v.l.: 23/02/24 

1)Albus Extra                                                 X             9,61         4,02     23/176 

1)Albus Platinum                                         X           11,00         4,07     21/176 

1)CBK Ahorro Estándar                               F           29,60       -0,84   141/145 

1)CBK Ahorro Plus                                        F           29,90       -0,81   140/145 

1)CBK B. Priv Sel*                                         X           17,07         2,19     58/176 

1)CBK Gestion Tendencias E                     V           12,82         4,99   109/260 

1)CBK Bol. Divid.Europa Est                      V             8,12       -1,59   106/114 

1)CBK Bol. Divid.Europa Pl                        V           12,70       -1,49   104/114 

1)CBK Bolsa Gest Europa Pl                      V             8,20         3,62     46/114 

1)CBK Bolsa España 150                            V             7,18         0,48        30/81 

1)CBK Bolsa Gest España Es                     V           48,57         0,88        12/81 

1)CBK Bolsa Gest España Pl                      V           12,17         0,99           9/81 

1)CBK Bolsa Sel Emerg Est*                     V             9,23         3,56        12/57 

1)CBK Bolsa Índ. Euro Est.                         V           51,16         7,01           9/54 

1)CBK RF Sel Global E*                                F             9,28       -1,22        57/89 

1)CBK Bolsa Gest Europa Est                    V             7,42         3,50     52/114 

1)CBK Bolsa Sel Emerg Pl*                       V           13,56         3,65        10/57 

1)CBK Bolsa Sel Europa Est*                    V           15,47         3,91     33/114 

1)CBK Bolsa Sel Europa Pl*                      V           16,82         4,02     28/114 

1)CBK Gar Bolsa Europa 2024                  G        107,80         0,99           5/68 

1)CBK Bolsa Sel Asia Pl*                            V           12,59         1,82           5/11 

1)CBK Bolsa Sel Asia Est.*                         V           11,44         1,72           6/11 

1)CBK Bolsa Sel Global Est*                      V           16,19         5,61     87/260 

1)CBK Bolsa Sel Global Pl*                        V           17,77         5,72     82/260 

1)CBK Bolsa Sel Japón Est.*                     V             7,85         6,53        22/23 

1)CBK Bolsa Sel Japón Plus*                    V             8,64         6,64        21/23 

1)CBK Bolsa Sel USA Est*                          V           25,99         7,57        44/86 

1)CBK Bolsa Sel USA Pl*                            V           28,55         7,68        42/86 

1)CBK Bolsa USA                                          V           26,82         8,69        20/86 

1)CBK Bonos Flotantes 2025P                 F             6,10         0,67     12/145 

1)CBK DP Inflación 2024                            F             7,61         0,20           2/15 

1)CBK Cauto Div Univ*                              M           95,11         0,37     61/131 

1)CBK Bolsa Índ. Esp Est                            V           10,00         0,58        23/81 

1)CBK Destino Est*                                      X             7,34         1,46     96/176 

1)CBK Destino Plus*                                   X             7,58         1,52     94/176 

1)CBK Destino 2026 Est*                           X             6,70         1,92     77/176 

1)CBK Destino 2026 Plus*                        X             6,83         1,98     68/176 

1)CBK Destino 2030 Est*                           X             8,60         2,28     53/176 

1)CBK Destino 2030 Plus*                        X             8,88         2,34     52/176 

1)CBK Destino 2040 Est*                           X             9,10         3,49     40/176 

1)CBK Destino 2040 Plus*                        X             9,40         3,55     38/176 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ránking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-23             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ránking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-23             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ránking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-23             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ránking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-23             en el año 

                                                                                                                                          Valor liquid.            Rentab. 
                                                                                                                                                    euros o                desde              Ránking  
Fondo                                                                                                         Tipo             mon. local         29-12-23             en el año 

FONDOS DE INVERSIÓN

CÓMO LEER LOS CUADROS DE FONDOS DE INVERSIÓN: Se recoge el nombre de la sociedad gestora de los distintos fondos con su dirección, teléfono y la persona de contacto. Se incluye también la fecha del valor liquidativo que se expresa en las columna tercera. El valor liquidativo de los fondos con asterisco (*) corresponde a días anteriores. La primera columna 
indica el nombre del fondo. La segunda columna corresponde a la categoría o vocación inversora del fondo. F: Renta fija largo, Renta fija corto y Otra Renta fija; V: Renta variable, renta variable Medianas/Pequeñas compañías, sector; D: Mercado monetario; M: Mixtos fijos; R: Mixtos variables; X: Mixtos; G: Garantizados; I: Inversiones alternativas; O: Otros. La tercera colum-
na recoge el valor liquidativo en euros de cada una de las participaciones del fondo, descontadas las comisiones de gestión y depósito. Los fondos internacionales van precedidos por un número que indica la divisa de cotización: (1) euro, (2) dólar, (3) yen, (4) libra esterlina, (5) franco suizo, (6) dólar australiano, (7) dólar canadiense,  (8) rand sudafricano, (9) corona norue-
ga, (D) corona danesa, (S) corona sueca,  (H) dólar Hong Kong, (G) dólar Singapur, (R) rublo ruso, (Y) yuan chino, (M) corona checa. La cuarta señala la rentabilidad acumulada del fondo en euros desde el 31 de diciembre del año anterior. La quinta, el puesto que ocupa cada fondo en la clasificación anual en euros de su categoría. En los fondos con varias clases de accio-
nes, sólo se incluye en el ránking aquella acción dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no reparta resultados. (**) Sólo para inversores cualificados. No existe obligación de registrar folleto por aplicación del artículo 30 bis de la ley del mercado de valores. LOS GESTORES QUE DESEEN FACILITAR MÁS INFORMACIÓN PARA LA COMPO-
SICIÓN DE ESTOS CUADROS PUEDEN CONTACTAR HASTA EL CIERRE DEL MISMO, LAS CUATRO Y MEDIA DE LA TARDE, CON EL EMAIL fondos@expansion.com.
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1)CBK Destino 2050 Est*                           X             9,38         3,86     30/176 

1)CBK Destino 2050 Plus*                        X             9,69         3,92     25/176 

1)CBK Diversificado Dinám.*                    I             6,16       -0,36        22/24 

1)CBK Estrat Flexibl Ex*                            M             5,69       -1,74   128/131 

1)CBK Euro Top Ide Univ                            V             9,99         3,67        39/54 

1)CBK Evol Sost. 15 Univ*                           I        126,03       -0,49             4/4 

1)CBK Estrat Flexibl Plu*                          M             5,59       -1,77   129/131 

1)CBK Evol Sost. 30 Univ*                           I        109,66         0,30        18/24 

1)CBK Fondtesoro LP Univ                        F        159,20       -0,88        44/90 

1)CBK Bolsa Improvers                              V     2.446,69         3,99     29/114 

1)CBK Gestión 30*                                     M             6,41         0,30        20/42 

1)CBK Gestión 60*                                       R             8,18         1,82        11/25 

1)CBK Gar Creciente 2024                         G        120,53         0,22           4/31 

1)CBK Gar Dinámico                                   G        103,94         0,37        29/68 

1)CBK Gar EURIBOR                                     G        110,25         0,27        30/68 

1)CBK Bolsa USA Div Cubier                     V           13,38         6,31        56/86 

1)CBK Gar EURIBOR II                                 G        109,82         0,26        31/68 

1)CBK Comunicación Mundial                V           38,83      12,28           5/35 

1)CBK Gar Sel XII                                          G           10,51         0,42        26/68 

1)CBK Gar Val Responsables                    G           98,52         0,05        44/68 

1)CBK Gestión Total Plus*                         X             8,08         3,87     28/176 

1)CBK Iter Extra                                           M             7,31         0,60     43/131 

1)CBK Iter Pl                                                  M             7,36         0,63     39/131 

1)CBK Mix Dividendos Univ*                  M             7,82         0,03     97/131 

1)CBK Mix RF 15 Univ*                             M           11,67         0,87        11/42 

1)CBK Monetario Rdto. Est                       D             7,84         0,49        56/74 

1)CBK Monetario Rdto. Plat.                    D             8,11         0,60        17/74 

1)CBK Monetario Rdto. Plus                    D             7,93         0,53        39/74 

1)CBK Monetario Rdto. Prem.                 D             8,02         0,56        30/74 

1)CBK Multisalud Est                                  V           11,01         6,06        26/39 

1)CBK Multisalud Plus                                V           28,81         6,03        27/39 

1)CBK Oportunidad Estandar*               V           13,83         2,14   208/260 

1)CBK Renta F. Flex. Est.                             F             6,55       -1,05        53/89 

1)CBK Renta F. Flex. Pl                                F             8,94       -0,99        51/89 

1)CBK Renta Fija Dólar                                F             0,48         2,77           1/13 

1)CBK Rentas Euribor                                 G             6,37         0,42        25/68 

1)CBK Rentas Euribor 2                              G             6,07         0,46        22/68 

1)CBK RF Alta Cal Cred.                               F             8,01       -1,91        75/90 

1)CBK RF Enero 2026 Pla                           F             6,44       -0,23        26/90 

1)CBK RF Enero 2026 Ext                           F             6,02       -0,19        24/90 

1)CBK RF Corp Dur Cub Est                         F             8,94         0,93        17/76 

1)CBK RF Corp Dur Cub Plus                      F             6,21         0,98        13/76 

1)CBK RF Corporativa                                  F             7,56       -0,78        64/76 

1)CBK RF Subordinada Pl                           F             6,96       -0,35        17/17 

1)CBK Sel Futuro Sost E*                           X           11,26         1,34   102/176 

1)CBK Sel Futuro Sost P*                           X           10,25         1,45     98/176 

1)CBK Sel Ret Absoluto Est*                      I             6,05         0,42        23/33 

1)CBK Sel Ret Absoluto Pl*                        I             6,54         0,44        14/24 

1)CBK Sel Tendencias Est.*                       X           15,10         4,96     13/176 

1)CBK Sel Tendencias Plus*                      X           16,34         5,07     10/176 

1)CBK Selección Alternativa*                   I             6,33         1,74             4/6 

1)CBK SI Impacto 0/30 RV*                     M           14,47       -0,20   109/131 

1)CBK SI Impacto 0/30 RV E*                 M           13,77       -0,23   111/131 

1)CBK SI Impacto 0/30 RV P*                 M           14,80       -0,17   107/131 

1)CBK SI Impacto 0/60 RV*                      R           12,43         0,43   169/189 

1)CBK SI Impacto 0/60 RV E*                   R           11,98         0,39   170/189 

1)CBK SI Impacto 50/100 RV*                 V           14,25         2,16   207/260 

1)CBK Small & Mid C Esp Uni                   V        413,24       -1,99        61/81 

1)CBK Soy Así Cauto Univ*                      M        131,43         0,72     37/131 

1)CBK Soy Así Flex Univ*                           R        131,55         2,99     66/189 

1)CBK Soy Así Din. Univ*                           R        145,81         4,85     10/189 

1)Microbank Fondo Ético                           I             9,74         2,98           1/15 

1)Microbank SI Imp RV                              V           11,86         2,25        16/26 

Caja Ingenieros Gestión 
Rambla Catalunya, 2-4 ,2ª planta 08007 Barcelona. Virginia Prieto. Tfno. 
933116711. Web. www.ingenierosfondos.es. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)CdE ODS Impact ISR A                             R             7,51         3,96     18/189 

1)CdE ODS Impact ISR I                              R             7,77         4,12     15/189 

1)CI Balanced Opp A                                     I             5,99         0,27           5/11 

1)CI Balanced Opp I                                      I             6,32         0,41           4/11 

1)CI Bolsa Euro Plus A                                 V             9,06         8,76           2/54 

1)CI Bolsa Euro Plus I                                  V             9,72         8,92           1/54 

1)CI Bolsa USA A                                           V           18,82         8,45        21/86 

1)CI Bolsa USA I                                            V           20,81         9,39        14/86 

1)CI CIMS 2026                                              F        103,87       -0,33   117/145 

1)CI CIMS 2027                                              F        107,25       -0,88        43/90 

1)CI CIMS 2027 2E                                        F        103,59       -0,58        36/90 

1)CI Emergentes A                                       V           15,69         4,26           6/57 

1)CI Emergentes I                                        V           16,93         4,81           4/57 

1)CI Environment ISR A                              R        130,31         4,97        9/189 

1)CI Environment ISR I                               R        140,66         5,12        6/189 

1)CI Fondtesoro CP A                                  D        889,17         0,45        61/74 

1)CI Fondtesoro CP I                                    D        903,37         0,50        51/74 

1)CI Global A ISR                                           V           10,22         7,75     34/260 

1)CI Global I ISR                                            V           11,14         7,90     29/260 

1)CE Horizon 2027                                       F        103,08       -0,01     93/145 

1)CI Iberian Equity A                                   V           10,98       -1,97        58/81 

1)CI Iberian Equity I                                     V           11,68       -1,83        55/81 

1)CI Premier A                                               F        679,91       -0,43        36/89 

1)CI Premier I                                                 F        703,58       -0,34        32/89 

1)CI Renta A                                                   R           14,34         1,80        12/25 

1)CI Renta I                                                     R           15,18         1,94           9/25 

1)CIG Dinámica A*                                        I        103,85         0,56           9/15 

1)CIG Dinámica I*                                          I        109,72         0,75           8/15 

1)Fonengin ISR A                                        M           12,39         0,30     75/131 

1)Fonengin ISR I                                          M           13,07         0,45     55/131 

Caja Laboral Gestión 
P. José M. Arizmendiarrieta,5 20500 Mondragón. Aitor García Santamaría. Tfno. 
943790114. Fecha v.l.: 23/02/24 

1)CL Bolsa Japón                                          V           10,37      12,08        10/23 

1)CL Bolsa USA                                              V           15,96         4,90        79/86 

1)CL Bolsas Europeas                                  V             9,76         4,03     27/114 

1)CL Patrimonio                                          M           13,36       -0,16        29/42 

1)Laboral Kutxa Horiz 2027                      F           11,22         1,15           2/90 

1)Laboral Kutxa Horizonte 2                    F             6,65                -                     

1)Laboral Kutxa Euri Gar II                        G             7,60         0,07        42/68 

1)LK Bolsa Universal                                   V           10,94         6,57     60/260 

1)Laboral Kutxa Ahorro                             F           10,36         0,03     90/145 

1)Laboral Kutxa Aktibo Eki                      M             5,86       -0,10   102/131 

1)Laboral Kutxa Aktibo Hego                  F             8,97       -1,25        59/89 

1)Laboral Kutxa Aktibo Ipar                     R             6,95         1,96   107/189 

1)Laboral Kutxa Avant                                F             7,63       -0,20        28/89 

1)Laboral Kutxa Bolsa                                V           19,68       -1,39        51/81 

1)Laboral Kutxa Bolsa G VI                       G             9,73         0,20        37/68 

1)Laboral Kutxa Crecimiento                   R           14,69         4,02           6/25 

1)Laboral Kutxa Futur E                             V             8,00         4,91   113/260 

1)L.K. Euribor Garantizado                       G             6,18         0,10        40/68 

1)Lab. Kutxa Euribor G III                          G           10,90         0,08        41/68 

1)Laboral.Kutxa B.G XXIV                         G             5,95         0,15        39/68 

1)Laboral Kutxa Konpromiso                  R             7,47         3,11     57/189 

1)Laboral Kutxa Horiz 2027                      F           11,80       -0,77        40/90 

1)Laboral Kutxa RF Gar. X                          G             7,42       -0,16        11/31 

1)Laboral Kutxa RF Gar. XI                        G             9,44       -0,29        13/31 

1)L.K.RF Garant. XVIII FI                            G             5,95       -0,28        12/31 

1)Laboral Kutxa RFGar XVII                      G             6,01         0,00           6/31 

1)LK Mercados Emergentes                     V             8,31         2,19        35/57 

1)Laboral Kutxa RFG XIX                           G             8,82       -0,08        10/31 

1)LK Selek Balance                                      R             6,02         1,28   146/189 

1)Laboral Kutxa RF Gar. XX                       G           12,14       -0,78        24/31 

1)LK Selek Base                                           M             7,10         0,54     48/131 

1)Laboral Kuxta RF Gar XXI                      G           10,56       -1,03        26/31 

1)LK Selek Extraplus                                   R             8,23         3,77     25/189 

1)LK Selek Plus                                             R             7,49         2,18     90/189 

Candriam 
Pedro Teixeira, 8 Pta. 4  28020 Madrid. Tfno. 919010533. Web. http://contact.Can-
driam.com. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Cand. Bd Euro Diversi C C                       F        955,20       -1,20        54/90 

1)Cand. Bds Conv Def C C                           F        129,23         0,57           5/20 

1)Cand. Bds Credit Opp. C C                       F        205,99         0,48        28/76 

1)Cand. Bds Em Debt LC C C                      F           91,75       -0,26        17/30 

1)Cand. Bds Em. Mkts C C                          F     1.172,25       -0,04        15/30 

1)Cand. Bds Eur. C C                                     F     1.060,32       -1,78        73/90 

1)Cand. Bds Eur. Corp C C                           F     7.306,61       -0,51        54/76 

1)Cand. Bds Eur. Gov C C                             F     2.109,39       -1,91        76/90 

1)Cand. Bds Eur. HY C C                               F     1.300,26         0,96        18/52 

1)Cand. Bds Eur. Lg T C C                             F     7.293,00       -2,86        89/90 

1)Cand. Bds Eur. Sh T C C                            F     2.052,98       -0,41   126/145 

1)Cand. Bds Gbl Gov. C C                            F        128,00       -1,89        84/89 

1)Cand. Bds Gbl HY C C                               F        260,93         0,50        26/52 

1)Cand. Bds Gbl Infl.SD C C                        F        141,11       -1,03           6/15 

1)Cand. Bds Inter C C                                   F        893,44       -1,66        78/89 

1)Cand. Bds Tot Ret C C                                I        136,64       -0,84        28/33 

1)Cand. Divers.Futures C C                         I  13.750,74         1,39           7/33 

1)Cand. Eq.L Aust C C                                  V        305,29       -1,82             3/3 

1)Cand. Eq.L Biotec C C                               V        226,33         6,70        23/39 

1)Cand. Eq.L Biotec C C                               V        204,22         4,57        32/39 

1)Cand. Eq.L Em Mkts C C                          V        885,33         3,54        13/57 

1)Cand. Eq L Emu Innovation                  V        134,71         4,02        34/54 

1)Cand. Eq.L Eu. Inn C C                              V     3.008,21         2,34     73/114 

1)Cand. Eq.L Eu. OptQua C C                     V        142,83       -0,88   103/114 

1)Cand. Eq.L Gbl Demogr C C                   V        308,65         7,08     46/260 

1)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                   V        385,45      10,71        17/35 

1)Cand. Indx Arbitrage C                            I     1.458,92         0,37             2/2 

1)Cand. Lg Sh Credit C                                 F     1.237,96         0,71        20/76 

1)Cand. Mon.Mkt Eur AAA C C                 D        105,50         0,53        36/74 

1)Cand. Mon.Mkt Eur. C C                         D        526,01         0,57        25/74 

1)Cand. Monetaire SIC C                            D     1.074,95         0,64           9/74 

1)Cand. Risk Arbitrage C                             I     2.532,17         0,93             1/2 

1)Cand. Sust Bd Eur.Cor.CC                        F        100,19       -0,62        58/76 

1)Cand. Sust Bd Eur.Sh.T CC                      F           97,08       -0,48   134/145 

1)Cand. Sust Bd Eur. CC                               F           90,23       -1,82        74/90 

1)Cand. Sust Bd Global CC                         F           91,81       -1,51        74/89 

1)Cand. Sust Bd Gb HghYd CC                  F        110,54         0,03        39/52 

1)Cand Sust Def AssetAll CC*                 M        148,41         0,10     91/131 

1)Cand. Sust Eq Em Mkt CC                       V        117,21         4,08           7/57 

1)Cand. Sust Eq EMU CC                             V        184,21         4,04        33/54 

1)Cand. Sust Eq Europe CC                        V           27,65         2,90     65/114 

1)Cand. Sust Eq World CC                          V           34,78         7,08     45/260 

1)Cand. Sust Money M Eur CC                 D     1.137,46         0,60        18/74 

1)Cleo Index Europe Eq C C                       V        258,60         3,46     54/114 

1)Cleo Index Usa Eq C C                              V        596,51         7,91        33/86 

1)NYLIM GF US HYCor C C                           F        141,46         2,37           4/52 

2)Cand. Bds CrOpp. CUSDH C                    F        182,76         2,53           2/76 

2)Cand. Bds EmDeb LocCu C C                  F        100,06       -0,23        16/30 

2)Cand. Bds EMs C C                                    F     2.582,41         2,04           1/30 

2)Cand. Bds Eur. HY C C                               F        228,37         3,02           1/52 

2)Cand. Bds Total Ret C C                             I        170,25         1,19        11/33 

2)Cand. Eq.L Biotec C C                               V        867,21         6,74        22/39 

2)Cand. Eq.L Oncol Imp C C                       V        269,37         8,21        14/39 

2)Cand. Eq.L Rob&In Tech CC                   V        418,30      10,74        16/35 

2)Cand. Mon.Mkt Usd C C                         D        589,24         2,56        10/15 

2)Cand. Sust Bd Em Mkt CC                       F        105,10         0,33        12/30 

2)Cleo Index USA Eq C C                             V        394,74         7,93        30/86 

3)Cand. Sust. Eq. Japan CC                        V     3.910,00         8,25        18/23 

6)Cand. Eq.L Aust C C                                  V     2.023,69       -1,56             2/3 

6)Cand. Eq.L Aust R C                                  V        230,68       -1,42             1/3 

2)NYLIM.GF US HYCorp Bd C C                 F        139,29         1,85           9/52 

Carmignac Gestion Luxembourg  
Spain Branch Paseo de Eduardo   Dato nº 18 28010 Madrid. www.carmignac.es. 
Tfno. (+34) 914361727. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Carmignac Abs Ret Europ A                   I        419,87         2,90           5/13 

1)China New Economy                              V           44,10       -6,75        14/14 

1)Climate Transitn A EUR                          V        295,00         1,41        18/26 

1)Cr A EUR Acc                                               F        138,35         1,10        12/76 

1)Credit 2025                                                 F        105,77         1,37        10/76 

1)Emergents                                                  V     1.160,41         0,81        46/57 

1)Emerging Debt                                          F        135,26       -0,41        20/30 

1)Emerging Discovery                               V     1.794,79         6,63           1/57 

1)Emerging Patrimoine                             R        136,07         0,10             5/9 

1)Family Governed                                      V        174,60         8,56     24/260 

1)FB A EUR Acc                                              F     1.263,07         0,73           5/90 

1)Glb Bd A EUR Acc                                      F     1.478,71       -0,93        48/89 

1)Grandchildren                                           V        186,02      11,80        7/260 

1)Grande Europe                                          V        333,90         9,48        1/114 

1)Investissement                                         V     1.941,02      11,35        9/260 

1)Patrim Inc A EUR                                      R           67,59         1,14   149/189 

1)Patrimoine                                                 R        671,83         2,18     89/189 

1)Patrimoine Europe                                  R        128,19         2,18     92/189 

1)Profil Réactif 100                                      X        260,25         7,19        2/176 

1)Profil Réactif 50                                        R        197,15         3,02     61/189 

1)Profil Réactif 75                                        R        261,79         4,99        8/189 

1)Sécurité                                                       F     1.795,94         0,70     10/145 

Cartesio Inversiones SGIIC SA 
Plaza de Rubén Darío 3 28010 Madrid. Alicia Pérez Vioque. Tfno. 91 310 62 40. 
Email. info@cartesio.com. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Cartesio Funds Equity R                         X        110,64       -0,48   155/176 

1)Cartesio Funds Income R                     M        108,28         0,35        18/42 

1)Cartesio X                                                  M     2.100,52         0,40        16/42 

1)Cartesio Y                                                    X     2.646,33       -0,43   154/176 

CBNK Gestión de Activos  
Almagro 8 28010 Madrid. José Luis de la Fuente García. Tfno. 913102152. Fecha 
v.l.: 23/02/24 

1)CBNK Cartera Pr 10*                              M             0,98         0,32     72/131 

1)CBNK Cartera Pr 25*                              M             1,00         0,58     45/131 

1)CBNK Cartera Pr 50*                               R             1,04         1,99   100/189 

1)CBNK Fondepósito B                               D             1,01         0,48        57/74 

1)CBNK Fondepósito Pr                             D             1,01         0,50        52/74 

1)CBNK Mixto 25 A                                     M           15,06       -0,79        37/42 

1)CBNK Mixto 25 B                                     M           15,45       -0,71        36/42 

1)CBNK RF C. Plazo A                                   F     1.293,89         0,52     37/145 

1)CBNK RF C. Plazo B                                   F     1.296,15         0,53     36/145 

1)CBNK RF Euro A                                         F     1.876,45       -0,30        31/90 

1)CBNK RF Euro B                                         F     1.905,55       -0,26        27/90 

1)CBNK RF Flexible A*                                F             8,67       -1,14        55/89 

1)CBNK RF Flexible B*                                F             8,85       -1,08        54/89 

1)CBNK RV Dividendo A                             V             1,08         2,41        51/54 

1)CBNK RV Dividendo B                             V             1,09         2,45        50/54 

1)CBNK RV España A                                   V           73,66       -3,75        73/81 

1)CBNK RV España B                                   V           77,53       -3,63        71/81 

1)CBNK RV Global A*                                  V             1,43         4,88   116/260 

1)CBNK RV Global B*                                  V             1,47         4,96   111/260 

1)Gestifonsa Mixto 10 A                           M        806,32       -0,15        28/42 

1)Gestifonsa Mixto 10 B                           M        821,85       -0,09        25/42 

1)Gestifonsa RV Euro A                              V             5,57         3,34        41/54 

1)Gestifonsa RV Euro B                              V             5,90         3,47        40/54 

1)Gestifonsa Sel Caminos A*                   R             1,00       -0,54   181/189 

1)Gestifonsa Sel Caminos B*                   R             1,02       -0,47   179/189 

1)Gestifonsa Sel. HFarma A*                   R             1,00         3,08     59/189 

1)Gestifonsa Sel. HFarma B*                   R             1,02         3,16     56/189 

Cobas Asset Management 
Paseo de la Castellana 53 2ª planta 28046 Madrid. Carlos González Ramos. Tfno. 
900 15 15 30. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Cobas Selección (A)                                 V        103,94         3,94     30/114 

1)Cobas Selección (B)                                 V        123,94         2,40     70/114 

1)Cobas Selección (C)                                 V        111,77         2,35     72/114 

1)Cobas Selección (D)                                 V        164,14         2,32     75/114 

1)Cobas Internacional (A)                         V        104,43         4,43   134/260 

1)Cobas Internacional (B)                         V        125,23         3,13   179/260 

1)Cobas Internacional (C)                         V        109,14         3,08   181/260 

1)Cobas Internacional (D)                         V        169,09         3,05   183/260 

1)Cobas Iberia (A)                                        V        101,23         1,23           7/81 

1)Cobas Iberia (B)                                        V        123,36       -1,39        50/81 

1)Cobas Iberia (C)                                        V        120,25       -1,43        53/81 

1)Cobas Iberia (D)                                        V        142,59       -1,46        54/81 

1)Cobas Grandes Cías. (A)                         V        104,45         4,45   132/260 

1)Cobas Grandes Cías. (B)                         V        120,21         5,11   102/260 

1)Cobas Grandes Cías. (C)                         V        103,79         5,08   104/260 

1)Cobas Grandes Cías. (D)                         V        144,49         5,09   103/260 

1)Cobas Concentrados (A)*                       I        100,00                -                     

1)Cobas Concentrados (B)*                       I        129,24         0,26        14/21 

1)Cobas Concentrados (C)*                        I           86,50         0,23        15/21 

1)Cobas Concentrados (D)*                       I        153,70         0,21        16/21 

1)Cobas Renta                                             M        110,89         1,65           3/42 

1)Cobas Selection Lux Eur*                      V  21.208,04                -                     

1)Cobas International Lux e*                 V        100,48                -                     

1)Cobas Large Cap Lux Eur*                     V        134,37                -                     

1)Cobas Concentrated Lux e*                  I           83,76                -                     

Creand Asset Management 
Ortega y Gasset 7 28006 Madrid. Susana Ramírez. Tfno. 914311166. Email. gesal-
cala@bancoalcala.com. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Active Value Selection*                         X           11,33         0,66   128/176 

1)Alternative Cinvest*                                 I           11,42         1,38           8/21 

1)Cinvest A&A Internacional                   V             8,36         2,23   205/260 

1)Cinvest Ahorria                                         V           10,35         1,19   221/260 

1)Cinvest Beauty Industry                        V           10,63         6,20     68/260 

1)Cinvest II*                                                   V           12,08         6,81     50/260 

1)Cinvest II Inversion Flex*                       R           10,14         1,30   144/189 

1)Cinvest II Oryx Global*                           X           10,70         1,33   103/176 

1)Cinvest Long Run                                     V           12,51         4,78   120/260 

1)Cinvest M  Maver-21*                            X             8,59         1,73     85/176 

1)Cinvest M EI2 Value*                               V           17,16       -1,39   243/260 

1)Cinvest M GARP*                                      X             5,45    -12,72   174/176 

1)Cinvest M Global Equities*                  M           11,32         3,06        2/131 

1)Creand Acciones                                       V           28,96         1,14   222/260 

1)Creand Buy & Hold 2026                       F             9,66       -0,42   128/145 

1)Creand Gescapital Activa*                    X             9,82         2,52     51/176 

1)Creand Gest. Flex. Sost.                           I           11,38       -0,03        20/24 

1)Creand Global                                           R           12,82         1,76   123/189 

1)Creand Institucional                              M           11,86       -0,41        33/42 

1)Getino Gestión Activa                             X     1.447,91       -4,64   173/176 

1)Getino Renta Fija                                      F             9,63       -1,20        56/89 

1)Global Flexible Allocatio*                     X           10,13         0,57   131/176 

1)True Capital                                                X           13,49         5,04     11/176 

Credit Suisse Asset Management 
. Institucionales: 917916000. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)CS BF (Lux) Corp SD EUR B                     F        126,96       -0,08        40/76 

1)CS Portf. F.Growth Euro-B                     R        220,45         3,79     24/189 

1)CS Portfol. F.Balan.Euro                         R        204,99         2,35     84/189 

1)CS Portfolio Yield EUR B                        M        184,33         0,94     27/131 

2)CS BF (Lux) Corp SD USB B                     F        154,87         1,97           3/76 

2)CS Portfolio Balance US$                      R        341,04         3,70     28/189 

2)CS Portfolio Growth US$                       R        350,91         5,10        7/189 

2)CS Portfolio Yield USD B                       M        303,28         2,65        3/131 

2)CSF DJ-AIG Commodity USD                V           65,93       -0,48             1/3 

5)CS BF (Lux) Corp SD CHF B                     F        111,11       -2,99        75/76 

5)CS Bond SFR                                               F        495,94       -3,13             1/1 

5)CS Portfolio Balanced SFR                    R        208,87         0,03   177/189 

5)CS Portfolio Growth SFR                        R        229,84         1,52   136/189 

5)CS Portfolio Yield CHF B                        M        170,56       -1,41   127/131 

5)CSBF Inflation Linked Sfr                       F        114,66       -2,77        14/15 

Credit Suisse Gestión S.A 
 Ayala 42  Planta 5ª - A 28001 Madrid. Tfno. +34 917915700. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Credit Suisse Bolsa                                  V        157,08         0,11        35/81 

1)CS Corto Plazo                                            F           13,35         0,42     50/145 

1)CS Director Bond Focus*                         I             8,17         0,65           3/11 

1)CS Director Flexible*                                I           12,20         1,21           7/15 

1)CS Director Growth*                                 I           20,70         1,48             5/6 

1)CS Director Income*                                 I           11,34         0,83           8/24 

1)CS Duración 0-2                                        F     1.229,68         0,16     80/145 

1)CS Family Business                                  V             8,54         5,32     95/260 

1)CS Premium Dinámico A*                     R           13,51         3,96     19/189 

1)CS Premium Equilibrado A*                 R           13,58         2,77     72/189 

1)CS Premium Moderado A*                  M             9,72         0,93     28/131 

1)CS Hybrid & Subord Debt                      F           12,38         1,19           9/17 

1)CS Renta Fija 0-5                                       F     1.025,79         0,01        18/89 

1)Quantop*                                                   X           10,57         1,02   122/176 

Deutsche Wealth Management SGIIC  
Pº de la Castellana, 18 28046 Madrid. Rosa Blasco. Tfno. 913351134. Fecha v.l.: 
26/02/24 

1)DB Bolsa Global                                        V           16,94         5,75     81/260 

1)DB Conservador ESG A*                       M           10,81         0,55        14/42 

1)DB Conservador ESG B*                        M           11,17         0,61        13/42 

1)DB Corto Plazo                                          D             6,16         0,41        63/74 

1)DB Crecimiento ESG A*                          R           14,74         3,51     38/189 

1)DB Crecimiento ESG B*                          R           15,54         3,62     31/189 

1)DB Moderado ESG A*                             R           11,82         2,38     83/189 

Dunas Capital Asset Mngmt. 
Fernanflor 4 4ª planta 28014 Madrid. Borja Fernández-Galiano. Tfno. 914263826. 
Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Dunas Sel. USA ESG Cub. I                     V           11,55         5,75        68/86 

1)Dunas Sel. USA ESG Cub. C                    V           27,47         5,75        67/86 

1)Dunas Sel. USA ESG Cub. R                    V           17,15         5,63        70/86 

1)Dunas Valor Flexible D                             I           11,27         0,29        10/15 

1)Dunas Valor Flexible RD                          I           12,61         0,39        17/24 

1)Dunas Valor Equilibrado D                     I           12,19         0,54        11/24 

1)Dunas Valor Equilibrado I                       I           13,09         0,54        12/24 

1)Dunas Valor Equilibrado R                      I           11,70         0,44        15/24 

1)Dunas Valor Equilibrad RD                     I           11,22         0,43        16/24 

1)Dunas Valor Flexible I                               I           16,53         0,29        11/15 

1)Dunas Valor Flexible R                             I           12,55         0,17        13/15 

1)Dunas Valor Prudente I                           I        262,52         0,66             1/4 

1)Dunas Valor Prudente R                          I        109,38         0,58             2/4 

DWS International GmbH, Suc. España 
Paseo de la Castellana, 18 28046 Madrid. Tfno. 913355211. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)DWS Aktien Strat Deut LC                     V        499,31         1,40             5/6 

1)DWS Eur Ultra Short FI                            F           78,96         0,74        8/145 

1)DWS Biotech LC                                        V        282,90         6,75        21/39 

1)DWS Con DJE Al Ren Glob L                 M        134,84         0,78     34/131 

1)DWS Conc Kaldemorgen LC                  X        166,60         1,10   116/176 

1)DWS Deutschland LC                              V        258,75         1,40             6/6 

1)DWS Float Rate Notes LC                       F           87,22         0,84        6/145 

1)DWS Inv Brazil Eq LC                               V        164,40       -5,41             1/1 

1)DWS Inv Convertibles LC                        F        171,58       -1,36        15/20 

1)DWS Inv ESG Eur Bonds (Sh                  F        146,05       -0,45   132/145 

1)DWS Inv Euro Corporate Bo                  F        155,63       -0,40        52/76 

1)DWS Inv Euro-Gov Bonds LC                 F        171,72       -1,72        72/90 

1)DWS Inv Euro HY Corp LC                       F        167,94         1,39        14/52 

1)DWS Inv German Equities L                 V        219,42         1,56             4/6 

1)DWS Inv Glob Infrastr LC                       V        183,26       -0,64           1/13 

1)DWS Inv CROCI Euro LC                           V        347,43         0,05        54/54 

1)DWS ESG Equity Income LC                  V        154,30         3,00   185/260 

1)DWS Inv Gold&Prec Metals                  V           87,15    -13,04             2/2 

1)DWS Inv Latin Am Eq LC                        V        190,78       -2,95             7/7 

1)DWS Inv Short Dur Cred LC                    F        131,60         0,32        31/76 

1)DWS Inv CROCI Glob Div LC                   V        239,10         3,85   153/260 

1)DWS Inv Top Div LC                                  V        257,93         1,81   213/260 

1)DWS Inv Climate Tech LC                       V        168,92         0,45        20/26 

1)DWS Inv Smart Ind Tech LC                   V        168,69         6,55             1/3 

1)DWS Inv Dynamic Opp LC                     R        136,01         3,00     63/189 

1)DWS Invest Asian BondsLCH                F           97,65         0,46             7/9 

1)DWS Inv SDG Global Eq LC                    V        164,51         4,74   123/260 

1)DWS Inv II EurTop Div LC                        V        194,73         0,76     90/114 

1)DWS Top Dividende LC                           V        163,68         1,81   214/260 

1)Deut Inv I China Bds                                F        109,45         0,35             8/9 

1)Deut Inv I Top Euro                                   V        280,61         5,39        20/54 

1)DWS Eur Bond FlexLC                              F           31,75       -0,06        20/90 

1)DWS Inv Cons Opp LC                              R        109,19       -0,50   180/189 

1)DWS Inv CROCI Japan LCH                    V        425,19      10,15        13/23 

1)DWS Inv CROCI US LC                              V        169,81         4,10        83/86 

1)DWS Inv ESG Float Rate No                   F        103,69         0,89        5/145 

1)DWS Inv ESG Glob Corp Bon                 F           95,45       -1,05        70/76 

1)DWS Inv ESG Next Gen Infr                   V        104,19       -4,82   249/260 

1)DWS Inv Gl Agribusiness L                    V        178,60         0,30             3/4 

2)Deut Inv I RREEF                                       V        146,26       -1,80             3/8 

EDM Gestión S.A. 
Castellana 78 28046 Madrid. Ricardo Vidal. Tfno. 934160143. Email. rvi-
dal@edm.es. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)EDM Ahorro L                                             F           27,01       -0,27   112/145 

1)EDM American Growth L e*                V        105,09      10,83           7/86 

1)EDM Cartera L*                                         X             2,19         4,17     19/176 

1)EDM Credit Portfolio L e *                     F           95,92         0,36        29/52 

1)EDM Global Equi. Impact L*                V           83,78         9,37     17/260 

1)EDM International Equties*                 V           20,70         7,89     31/260 

1)EDM Inversión L                                       V           80,09         0,04        37/81 

1)EDM Latin America L*                            V           99,33       -0,61             1/7 

1)EDM Renta L                                              D           10,74         0,56        27/74 

1)EDM Spanish Equity L*                          V        135,56       -0,63        45/81 

1)EDM High Yield L*                                    F        100,02         0,45        27/52 

1)EDM Strategy L*                                      V        231,63         7,92        4/114 

2)EDM American Growth L $*                 V        111,79      13,05           3/86 

2)EDM Credit Portfolio L $*                      F        101,07         2,34           5/52 

Fonditel Gestión SGIIC S.A.U. 
Pedro Texeira 8 3º 28020 Madrid. Tfno. 915982620. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Fonditel Bolsa Mundial                         V             7,16         5,15   100/260 

1)Fondit EUR Horizonte 2026                  F             6,22       -0,83        67/76 

1)Fonditel Albatros                                     R             9,92         0,72   157/189 

1)Fonditel Dinero                                        D             4,80         0,38        65/74 

1)Fonditel Lince A                                        V             7,24       -0,56        44/81 

1)Fonditel RF Mx Internac.                      M             7,79       -0,06   100/131 

GCO Gestión de Activos 
Cedaceros 9 Planta baja 28014 Madrid. Esther Luque Sánchez. Tfno. 914328660. 
Fecha v.l.: 26/02/24 

1)GCO Acciones                                             V           73,44         0,91        10/81 

1)GCO Ahorro                                                 F           22,91         0,24     66/145 

1)GCO Bolsa USA                                          V           12,12         9,72        12/86 

1)GCO Eurobolsa                                          V             8,95         5,26        22/54 

1)GCO Global 50                                           R           10,36         4,03     16/189 

1)GCO Internacional                                   V           16,07         7,77     33/260 

1)GCO Mixto                                                 M           10,67         2,31        6/131 

1)GCO Renta Fija                                           F             8,43       -0,41        33/90 

Gesconsult 
Principe de Vergara 36 6º dcha. 28006 Madrid. Tfno. 915774931. Fecha v.l.: 
23/02/24 

1)Evo Fondo Intel. RV                                 V           11,12         3,61   165/260 

1)Evo Fondo Int. RF.CP                               D           10,16         0,61        14/74 

1)Gesconsult Corto Plazo                          D        724,34         0,62        13/74 

1)Gesconsult Corto Plazo I                        D        729,69         0,66           7/74 

1)Gesconsult RV Eurozona                        V           22,46         7,47           7/54 

1)Gesconsult León VMF A                         R           24,54         4,17           4/25 

1)Gesconsult León VMF B                         R           25,88         4,24           3/25 

1)Gesconsult Oportunidad RF                 F             9,96         1,22           8/17 

1)Gesconsult RF Flexible                          M           26,99         1,15           5/42 

1)Gesconsult RF Flexible B*                    M           28,68                -                     

1)Gesconsult R.V. Iberia                             V           51,93       -3,66        72/81 

1)Momento Europa                                    R           11,09         1,50        15/25 

Gescooperativo S.A. 
Virgen de los Peligros, 4 3 Planta 28013 Madrid. Aroa Carrillo Mateos. Tfno. 
915956915. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Rur Deuda Sob Eur Car                            F        652,69         0,43     47/145 

1)Rur Deuda Sobe Euro Est                       F        642,23         0,36     55/145 

1)Rural  Euro RV Cartera                            V        814,37         4,49        28/54 

1)Rural Ahorro Plus Cartera                      F     7.282,97         0,17     77/145 

1)Rural Ahorro Plus Est                              F     7.136,47         0,11     84/145 

1)Rural Multifondo 75 Car*                     R     1.174,57         3,80     22/189 

1)Rural Bolsa Garant. 2024                      G        726,01         0,45        24/68 

1)Rural Bolsa 2027 Garantía                    G        290,64       -1,11        66/68 

1)Rural Bono High Yild Est*                      F        311,35         0,78        19/52 

1)Rural Bono HighYield Car**                 F        330,40         0,96        17/52 

1)Rural Bonos Corporat. Est                      F        499,26       -0,32        50/76 

1)Rural Bonos Corpor.Cart.                       F        519,37       -0,19        46/76 

1)Rural Bonos 2 Años Cart                        F     1.106,63       -0,31   115/145 

1)Rural Bonos 2 años Est                           F     1.063,75       -0,44   131/145 

1)Rural Emergentes RV Est*                    V        740,31         2,51        28/57 

1)Rural Emrgnts RV Cart.*                        V        809,00         2,79        24/57 

1)Rural Euro RV Estandar                          V        745,08         4,19        31/54 

1)Rural Europa 2025 Gar.                          G        313,86         0,52        16/68 

1)Rural Europa 24 Gar.                               G        325,84         0,71           8/68 

1)Rural EEUU Bolsa Cartera                      V     1.003,90         8,04        27/86 

1)Rural EEUU Bolsa Estandar                   V        987,26         7,73        39/86 

1)Rural Futuro ISR Cart*                            V        659,46         7,53     36/260 

1)Rural Futuro ISR Est.*                             V        604,10         7,24     42/260 

1)Rural Garantizado Plus                          G        304,82       -0,10        51/68 

1)Rural Garan.Bolsa Europea                  G        328,65         0,68           9/68 

1)Rural Garantía Nov. 2024                      G        303,82         0,17           5/31 

1)Rural Garantía Bolsa 2025                    G        291,57       -0,20        52/68 

1)Rural Garantía 2026                               G        295,56       -0,86        25/31 

1)Rural Gtía Bol Abril 2026                       G        309,43         1,13           4/68 

1)Rural Gtía.Octubre 2025                       G        302,52       -0,35        15/31 

1)Rural Horizonte Garant.                        G        285,80       -1,07        27/31 

1)Rural Horizonte 2028 Gara                   G        279,65       -1,20        29/31 

1)Rural Impacto Gl. Cartera                     V        332,13         0,51        19/26 

1)Rural I Rentabilidad Gar.                       G        302,78       -0,29        14/31 

1)Rural Impacto Global Std                      V        322,51         0,25        21/26 

1)Rural Mixto Int. 15                                 M        828,11         1,54     13/131 

1)Rural Mixto Intern 30/50                      R     1.469,38         3,98     17/189 

1)Rural Mixto Intern.25                           M        963,87         2,48        5/131 

1)Rural Mixto 15                                         M        774,35         0,35        19/42 

1)Rural Mixto 25                                         M        855,75         0,91           9/42 

1)Rural Multifondo 75 Est*                      R     1.113,27         3,51     37/189 

1)Rural Perfil Audaz Cart.*                       V        506,39         5,93     72/260 

1)Rural Perfil Audaz Estan.*                    V        477,64         5,68     85/260 

1)Rural Perfil Conservador*                   M        727,38         1,02     26/131 

1)Rural Perfil Decidido*                            R     1.192,25         3,80     23/189 

1)Rural Perfil Moderado*                         R        344,16         1,99   101/189 

1)Rural Perfil Moderado Car*                  R        352,33         2,18     93/189 

1)Rural Plan Inversión                              M        328,44         0,12     90/131 

1)Rural Rend Sost. Cart*                            F     7.906,50       -0,14   100/145 

1)Rural Rendimiento Sost Es*                 F     7.884,38       -0,22   109/145 

1)Rural Rendimiento 2025 G                   G        302,81       -0,07           9/31 

1)Rural Renta Fija 1 Cart.                           F     1.249,56         0,19     73/145 

1)Rural Renta Fija 1 Est                              F     1.215,34         0,10     85/145 

1)Rural R.F. Flexible Cart                            F     1.257,23       -0,37   122/145 

1)Rural Renta Fija Flexible                        F     1.196,41       -0,53   135/145 

1)Rural Renta Fija 5 Cart.                           F        874,66       -0,95        46/90 

1)Rural Renta Fija 5 Est                              F        824,29       -1,15        51/90 

1)Rural RF Internacional                            F        571,89         1,30           5/89 

1)Rural RV España Cartera                       V        725,62         0,52        26/81 

1)Rural RV España Estandar                    V        663,89         0,23        33/81 

1)Rural RV Internaciona Est                     V     1.045,34         8,44     25/260 

1)Rural RV Intrnacional Car                      V     1.142,49         8,76     21/260 

1)Rural Sost. Conserv. Car.*                    M        312,17         0,86     30/131 

1)Rural Sost. Conserv Est*                       M        303,70         0,74     35/131 

1)Rural Sost. Decidido Car*                      R        382,08         3,24     50/189 

1)Rural Sost. Decidido Est.*                     R        356,69         3,02     62/189 

1)Rural Sostenible Mod Car *                  R        325,94         1,72   127/189 

1)Rural Sostenible Mod. Est*                  R        314,41         1,53   135/189 

1)Rural Tecnológico RV Car                       V     1.175,09      11,66        13/35 

1)Rural 2024 Garantía                               G        305,33         0,34           3/31 

1)Rural 2024 Gtía. Europa                        G        306,13         0,63        11/68 

1)Rural Tecnológico RV Est                       V     1.075,18      11,34        14/35 

1)Rural 2025 Garantía Bolsa                    G        292,26       -0,02        47/68 

1)Rural 2025 Gtía R. Fija                            G        307,29       -0,03           8/31 

1)Rural 2027 Garantía                               G        295,20       -1,08        28/31 

1)Rural 2027 Garantía Bolsa                    G        279,44       -1,28        68/68 

1)Rural 4 Garantía RF                                 G        283,21       -1,35        30/31 

1)Rural 5 Garantía RF                                 G        298,40       -0,66        20/31 

Gesiuris Asset Mgm. 
Rambla Catalunya,38,9ª Planta 08007 Barcelona. Tfno. 932157270. Fecha v.l.: 
26/02/24 

1)Annualcycles Strategies A                    X           18,53         0,39   141/176 

1)Annualcycles Strategies C                     X           18,54         0,51   136/176 

1)Bowcapital Global Fund                        X             6,89       -3,44   171/176 

1)Catalana Occid B. Mundial                   V           17,34         4,14   147/260 

1)Catalana Occid Bolsa Esp.                     V           35,16         1,41           6/81 

1)Catalana Occid Emerg.                           V             9,85         1,19        43/57 

1)Catalana Occid Patrimonio                   X           16,14         1,73     84/176 

1)Catalana Occid R.Fija C/P                       F           11,38         0,22     69/145 
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1)Deep Value International                      V           13,90         6,05     69/260 

1)Fermion                                                       X             0,99         0,42   138/176 

1)Gesiuris Balanced Euro                          R           24,06         1,70   128/189 

1)Gesiuris Euro Equities                             V           30,26         4,58        27/54 

1)Gesiuris Health & Innov A                     V             1,02         5,51        29/39 

1)Gesiuris Health & Innov C                     V             1,03         5,61        28/39 

1)Gesiuris I2 Des.Sost. ISR                       M             8,58       -0,79   124/131 

1)Gesiuris Iurisfond                                   M           22,97         0,24        23/42 

1)Gesiuris Mixto Inter.*                             R             1,09         0,64   159/189 

1)Gesiuris Mltg. Emerg Glob*                 V             0,89       -0,29        49/57 

1)Gesiuris Mltg. Fixed Inc*                        F           12,72         0,32     59/145 

1)Gesiuris Mltg. Int Glob A*                     R             1,00       -0,91   183/189 

1)Gesiuris Mltg. Int Glob C*                      R             1,01       -0,82   182/189 

1)Gesiuris Patrimonial                               X           18,84       -2,10   165/176 

1)Japan Deep Value                                    V           20,47         7,59        19/23 

1)Magnus Intl Allocation FI                      R           11,62         3,49     40/189 

1)Panda Agricultur&Water                      V           13,73       -1,99             4/4 

1)PSN Multi. Int Calidad*                         V             1,08         5,00   108/260 

1)PSN Multi. RF Mixta Int.*                     M             0,99         0,14     88/131 

1)PSN Multi. RV Int.*                                  V             0,95         0,59   230/260 

1)PSN Multi. RV Mixta Int.*                     R             0,98         1,29   145/189 

1)Torsan Value                                              V             1,24       -4,84   250/260 

1)Truvi Value                                                  V             1,02         0,82   226/260 

G.I.I.C. Fineco 
Ercilla 24 2ª planta 48011 Bilbao. Esther Arriola García. Tfno. 944000300. Fecha 
v.l.: 26/02/24 

1)Financials Credit Fund B                        F           11,87         0,92        13/17 

1)Financials Credit Fund D                        F           11,97         0,95        12/17 

1)Financials Credit Fund N                        F           12,05         0,96        11/17 

1)Fon Fineco Base                                       D        965,32         0,59        20/74 

1)Fon Fineco Euro Líder                             O           16,62         4,25             1/5 

1)Fon Fineco Patr. Global                          R           20,93         1,82   122/189 

1)Fon Fineco Gestión                                  X           21,86         1,15   115/176 

1)Fon Fineco Gestión II                               X             8,76         0,60   130/176 

1)Fon Fineco Gestión III                             X           10,80         0,79   125/176 

1)Fon Fineco Interés I                                  F           13,94         0,57     31/145 

1)Fon Fineco Interés 0*                              F           14,24                -                     

1)Fon Fineco Inversión                               X           16,25         2,15     59/176 

1)Fon Fineco RF Intern.                              F             8,68       -0,61        41/89 

1)Fon Fineco Top RF Serie A                      F           10,95       -0,02     94/145 

1)Fon Fineco Top RF Serie I                        F           11,40         0,03     89/145 

1)Fon Fineco Valor                                       V           12,56         3,01        49/54 

1)Millenium Fund                                        X           21,08         2,08     61/176 

1)Multifondo América                               V           30,77         6,37        55/86 

1)Multifondo Europa                                  V           27,70         3,31     60/114 

GVC Gaesco Gestión 
Dr. Ferran, 3-5 08034 Barcelona. Tfno. 933662727. Web. www.gvcgaesco.es. 
Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Acapital Fertility Geno.I                         V           13,90         1,80        35/39 

1)Financialfond *                                         V           31,21         3,43   171/260 

1)Fondguissona                                          M           14,04         0,96           8/42 

1)Fondguissona Global Bolsa                  X           30,06         3,88     27/176 

1)Fonradar Internacional*                         I           13,61         2,11           4/15 

1)Fonsglobal Renta*                                  R           11,37         3,40     43/189 

1)Fonsvila-Real                                            X             6,37       -1,50   163/176 

1)GVC Gaesco Asian Fixed *                      F             9,49         2,60             2/9 

1)GVC Gaesco BlueChips RFMI*            M           10,04         2,61        4/131 

1)GVC Gaesco BlueChips RVMI*             R           10,63         5,40        4/189 

1)GVC Gaesco Bolsalíder                           V           10,32         2,00           5/81 

1)GVC Gaesco Bona-Renda                      R           14,70         0,63   161/189 

1)GVC Gaesco Constantfons                    D             9,33         0,53        35/74 

1)GVC Gaesco Emergentfond*               V        210,10         3,24        15/57 

1)GVC Gaesco Europa                                 V             5,55         3,82     36/114 

1)GVC Gaesco Fdo. de Fondos*               V           18,07         3,65   162/260 

1)GVC Gaesco Fondo FT CP                       D     1.373,88         0,50        48/74 

1)GVC Gaesco Col Europ Eq*                    V             9,92       -1,57   105/114 

1)GVC Gaesco Global Eq DS*                    V           12,58         1,66   216/260 

1)GVC Gaesco Japón                                   V           11,30      10,82        12/23 

1)GVC Gaesco Multig Equilib*                 R           10,18         3,18     54/189 

1)GVC Gaesco Multinacional                   V           89,26         0,35   236/260 

1)GVC Gaesco Op Emp Inmob A              V           20,70       -0,69             2/8 

1)GVC Gaesco Op Emp Inmob I               V           24,65       -0,46             1/8 

1)GVC Gaesco Patrim A*                            X           12,42         3,32     44/176 

1)GVC Gaesco Renta Fija                            F           21,28         0,15     81/145 

1)GVC Gaesco Renta Valor*                     M        112,27         0,68        12/42 

1)GVC Gaesco Ret Abs Clas I*                    I        162,48         3,44           2/33 

1)GVC Gaesco RF Flexible                          F           10,28         0,46        13/89 

1)GVC Gaesco RF Horiz. 2028                   F        102,09         0,87           3/90 

1)GVC Gaesco Ret Absoluto*                     I        155,01         3,35           4/24 

1)GVC Gaesco Small Caps*                       V           15,04         3,72           3/23 

1)GVC Gaesco Sostenible ISR                   R        166,31         2,10     95/189 

1)GVC Gaesco 1K + RV                               V        101,46         2,77   194/260 

1)GVC Gaesco TFT                                        V           13,71         2,62        34/35 

1)GVC Gaesco 300 P WorldW                   V           13,92         3,07             1/1 

1)GVC Gaesco Crossover M&S*               V           10,87         0,25   237/260 

1)GVCG Crossover FQ 75 RVME*             R           11,25         2,94           7/25 

1)GVCG Crossover Gov Mixt I*                 R           10,68         2,31     85/189 

1)GVCG Crossover Momen RFME*         R             9,87         0,46   168/189 

1)GVCG Crossover SE 75 RVME*              R           10,96       -3,86        25/25 

1)GVCG Crossover 50 RVME*                   R           11,07         1,60        14/25 

1)GVCGaesco Mul.Crecimiento*             R           10,18         4,48     12/189 

1)GVCGaesco Gbl EqValuePlus*             V             9,25         3,42   173/260 

1)GVC Gaesco Zebra US SM LP                 V        101,26       -1,60             6/6 

1)I.M. 93 Renta*                                          X           14,02         1,45     99/176 

1)Novafondisa                                              R           13,38         0,91        18/25 

1)Robust RV Mixta Int.                               R             9,43       -1,43   187/189 

1)Tramontana R. A. Audaz                         I           93,12         2,70           3/33 

1)Value Minus Growrh Mkneut                I             8,37       -7,84        13/13 

Horos Asset Management, SGIIC, S.A. 
Nuñez de Balboa 120 2º Izda. 28006 Madrid. José María Concejo Díez. Tfno. 
917370915. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Horos Value Iberia                                   V        120,40       -0,46        41/81 

1)Horos Value Internacional                    V        146,26         1,12   223/260 

Ibercaja Gestión S.G.I.I.I.C., S.A 
Pº. de la Constitución,4 50008 Zaragoza. Lily Corredor. Tfno. 976239484. Fecha 
v.l.: 26/02/24 

1)Ibercaja Ahorro RF A                                F             7,02         0,18     74/145 

1)Ibercaja All Star A*                                  V           11,32         3,82   156/260 

1)Ibercaja Bolsa España A                         V           25,71         0,66        17/81 

1)Ibercaja Bolsa Europa A                         V             7,83         2,21     76/114 

1)Ibercaja Bolsa Internac.                         V           16,57         6,78     52/260 

1)Ibercaja Bolsa USA A                               V           20,94         8,83        18/86 

1)Ibercaja Confianza Sost A                    M             6,11         1,82     10/131 

1)Ibercaja Deuda Corp 2024                     F             7,80         0,62        22/76 

1)Selecc. Banca Priv.60 A*                        R             6,13         3,62     33/189 

1)Ibercaja Deuda Corp2025 A                  F             5,70         0,36        30/76 

1)Ibercaja Divers. Empresas*                 M             6,08         1,18     19/131 

1)Ibercaja Dividendo Gbl A                      V             9,20         2,82   191/260 

1)Ibercaja Dólar A                                        D             7,54         2,00        14/15 

1)Ibercaja Esp-Ita 2025 A                         D             6,18         0,52        45/74 

1)Iber España Italia 2024 A                       F             6,14         0,16     79/145 

1)Iber España Italia 2026                          F             5,90       -0,47        35/90 

1)Ibercaja Emerging Bond*                     F             6,64         1,78           6/30 

1)Ibercaja BlackRock ChinaA*                V           12,33         2,80           1/14 

1)Ibercaja Estrategia Din A*                      I             7,02         0,77           9/24 

1)Ibercaja Europa Star A*                         V             8,00         3,32     59/114 

1)Ibercaja Financiero                                  V             4,38         3,13             6/8 

1)Ibercaja Gest Equilibrada*                  M             6,23         1,31     18/131 

1)Ibercaja Gestión Audaz*                       V           14,20         6,61     58/260 

1)Ibercaja Gestión Crec.*                          R           11,40         3,75     27/189 

1)Ibercaja Gestión Evol.*                         M             9,75         1,91        9/131 

1)Ibercaja Global Brands                           V             9,67         8,08     28/260 

1)Ibercaja High Yield A                               F             6,91         1,37        15/52 

1)Ibercaja Horizonte                                   F           10,42         0,03        19/90 

1)Ibercaja Japón A                                       V             8,60      12,42           9/23 

1)Ibercaja Megatrends A                          V           10,02      10,47     10/260 

1)Ibercaja New Energy Cl A                      V           15,23       -4,43        25/26 

1)Ibercaja Objetivo 2026                           F             5,82       -0,79        41/90 

1)Ibercaja Objetivo 2024                           F             6,26         0,45     45/145 

1)Ibercaja Objetivo 2028 A                       F             5,46       -1,63        66/90 

1)Ibercaja Op Renta Fija A                         F             7,49       -0,62   138/145 

1)Ibercaja Plus A                                          D             9,09         0,29        70/74 

1)Ibercaja R. Fija Empresas                      D             6,06         0,28        71/74 

1)Ibercaja Renta Fija 2025                        F             7,11         0,34     57/145 

1)Ibercaja Renta Fija 2026                        F             5,85         0,22     68/145 

1)Ibercaja Renta Fija 2027                        F             5,91         0,06        17/90 

1)Ibercaja RF Horizonte2024                   F             6,00         0,42     49/145 

1)Ibercaja Infraestructur A                       V           26,04       -3,30             7/8 

1)Ibercaja RF Sostenible A                        F             5,41       -0,07        21/90 

1)Ibercaja Sanidad A                                  V           16,19         6,51        24/39 

1)Ibercaja Selección Banca*                   M             6,54         2,11        7/131 

1)Ibercaja Selección RF*                            F           12,17         0,17     76/145 

1)Ibercaja Small Caps                                 V           12,62       -1,41        16/23 

1)Ibercaja Sost. y Solidari                          R             8,55         3,19     53/189 

1)Ibercaja Tecnológico A                           V             6,76      12,51           1/35 

JPMorgan Asset Management 
Paseo Castellana 31 28046 Madrid. Isabel Cánovas del Castillo . Tfno. 915161408. 
Email. jpmorgan.assetmanagement@jpmorgan.com. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)JPM Aggr.Bd DAcc(Hdg)                        F           73,73       -1,35        62/89 

1)JPM Aggregate BdAAcc(hdg)              F             8,39       -1,29        60/89 

1)JPM Ame Eq A-Acc (Hdg)                      V           26,96         7,93        31/86 

1)JPM Ame Eq D-Acc (Hdg)                      V           23,77         7,75        38/86 

1)JPM Asia Grth A - Acc                              V           81,23         0,83        10/11 

1)JPM BetaBChAggBnUcETFeHac         F           99,08         1,43             5/9 

1)JPM BetaBuiEURGovtBd UE                 F           90,30       -1,92        77/90 

1)JPM BetaBuiEURGovtBd1-3UE           F           97,05       -0,62   137/145 

1)JPM CarbT Gb Eq(CTB)ETFHg               V           32,61         5,58     89/260 

1)JPM China A-Share Opp.A                     V           18,56       -2,37        10/14 

1)JPM China Bd O A-Acc EUR                    F           89,00         0,07             9/9 

1)JPM Divers Risk AAcc(hgd)                   X           80,35         5,46        8/176 

1)JPM Divers RiskD-Acc(Hdg)                  X           74,91         5,34        9/176 

1)JPM Em Mkt Eq D-Acc (Hdg)                V        104,16       -0,99        55/57 

1)JPM Em Mkts DbtA.acc(Hdg)               F           12,45       -0,40        19/30 

1)JPM Em Mkts DbtD.acc(Hdg)               F           13,10       -0,53        21/30 

1)JPM Em Mkts Div EqA-Acc                    V        106,55         5,59           2/57 

1)JPM Em Mkts Divid A(div)                    V           74,64         2,50        29/57 

1)JPM Em Mkts Divid D(div)                    V           68,59         2,39        31/57 

1)JPM Em Mkts Eq AAcc(hgd)                 V           84,86       -0,86        54/57 

1)JPM Em Mkts Inc A-Acc                          V        114,19         2,43        30/57 

1)JPM Em Mkts IvGrAacc(Hdg)               F           88,90       -1,39        28/30 

1)JPM Em Mkts IvGrDacc(Hdg)               F           84,13       -1,45        29/30 

1)JPM Em MktsCorpBdAAcc(hg)            F        107,75         0,51        26/76 

1)JPM Em MktsCorpBdDAcc(hg)            F           96,76         0,43        29/76 

1)JPM Em MktsStratBdAAccHdg            F           90,09       -0,97        24/30 

1)JPM Em MktsStratBdDPAccHg            F           68,87       -1,09        26/30 

1)JPM Em MktsSustEqA(acc)-E              V        103,23       -0,48        51/57 

1)JPM Em SocAdv A acc EUR                    V           93,39       -0,78        53/57 

1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd A-A e                   F           10,89       -0,41   127/145 

1)JPM EU G.Sh.Dur.Bd D-A e                   F           10,77       -0,42   129/145 

1)JPM EU Gvt Bnd A-Acc EUR                   F           14,21       -1,60        64/90 

1)JPM EU Gvt Bnd D-Acc EUR                   F           13,76       -1,63        67/90 

1)JPM EU HY Sh.Dur.Bd A-Acc                 F        113,50         0,75        20/52 

1)JPM EU Sust Eq A-Acc                             V        165,83         4,64     14/114 

1)JPM EUR CorBd1-5yResEnIdx              F        100,37       -0,37        51/76 

1)JPM EUR CorpBdResEnhIdxUE            F           99,62       -0,66        62/76 

1)JPM EUR Liq LVNAV A-Acc                    D  10.358,39         0,54        34/74 

1)JPM EUR Liq LVNAV W-Acc                   D  10.384,86         0,60        19/74 

1)JPM Eur EqAbsAlphaA(P)Acc                I        158,10         4,87           1/13 

1)JPM Eur EqAbsAlphaD(P)Acc                I        121,59         4,75           2/13 

1)JPM EUR Mon Mkt VNAV AAcc            D        107,77         0,57        26/74 

1)JPM EUR Mon Mkt VNAV DAcc            D        108,58         0,53        41/74 

1)JPM EUR St M Mkt VNAV W                  D  10.297,78         0,62        12/74 

1)JPM EUR UltraShort Inc UE                   F        102,61         0,54     35/145 

1)JPM Euro AggrBdD-Acc EUR                 F        102,34       -1,63        68/90 

1)JPM Euro Aggregate BdAAcc               F           12,72       -1,62        65/90 

1)JPM Euro Corp.Bd A-A e                        F           15,20       -0,52        55/76 

1)JPM Euro Corp.Bd D-A e                        F           14,31       -0,63        60/76 

1)JPM Euro Dy A-Acc EUR                          V           33,27         4,46     16/114 

1)JPM Euro Dy D-Acc EUR                         V           28,01         4,28     20/114 

1)JPM Euro Eq A-Acc EUR                          V           27,89         4,38     18/114 

1)JPM Euro Eq D-Acc EUR                          V           20,19         4,23     21/114 

1)JPM Euro SC A-Acc EUR                          V           34,21         1,39        10/23 

1)JPM Euro SC D-Acc EUR                          V           23,68         1,20        11/23 

1)JPM Euro Sel Eq A-Acc                            V     2.050,80         4,06     24/114 

1)JPM Euro Sel Eq D-Acc                            V        170,44         3,92     32/114 

1)JPM Euro Str G A-AccEUR                      V           43,94         8,49        2/114 

1)JPM Euro Str G D-AccEUR                      V           26,34         8,35        3/114 

1)JPM Euro Str V A-AccEUR                       V           19,79         0,51     95/114 

1)JPM Euro Str V D-Acc                               V           20,64         0,39     96/114 

1)JPM Eurol A-Acc EUR                              V           26,02         5,73        16/54 

1)JPM Eurol D-Acc EUR                              V           18,06         5,55        19/54 

1)JPM Eurol Dyn.A(P)Acc EUR                 V        361,84         6,59        12/54 

1)JPM Eurol Dyn.D(P)Acc EUR                 V        329,65         6,47        14/54 

1)JPM Europe Dyn SC A(P)Acc                 V           50,78         2,88           4/23 

1)JPM Europe Dyn SC D(P)Acc                 V           28,63         2,73           5/23 

1)JPM Europe Dyn Tech AAcc                   V           76,31         4,22        29/35 

1)JPM Europe Dyn Tech Dacc                   V           23,45         4,04        30/35 

1)JPM Europe Eq Pls A(P)Acc                   V           24,96         6,48        8/114 

1)JPM Europe Eq Pls D(P)Acc                   V           21,28         6,35     11/114 

1)JPM Europe Hgh YdSDBdDAcc             F        108,97         0,67        22/52 

1)JPM Europe Hgh Yld BdAAcc                F           21,72         0,75        21/52 

1)JPM Europe Hgh Yld BdDAcc                F           13,22         0,66        23/52 

1)JPM Europe StratDivA(div)                   V        128,92         1,54     79/114 

1)JPM Europe StratDivD(div)                   V        117,68         1,40     81/114 

1)JPM Europe Sust Eq Dacc                      V        145,35         4,51     15/114 

1)JPM Europe Sust SC EqAacc                  V        120,83         1,43           9/23 

1)JPM EurResEnhIdxEq(ESG)UE             V           40,61         4,06     25/114 

1)JPM EurResEnhIdxE(ESG)UED             V           39,41         3,86     35/114 

1)JPM EuResEnInEqESUcETFeac           V           31,75         5,63        17/54 

1)JPM EuResEnInEqESUcETFedi            V           29,96         5,09        23/54 

1)JPM Eur Std MM VNAV A Ac                  D  10.382,48         0,56        31/74 

1)JPM Financ.Bd Aacc-EUR                       F        133,37         0,02        14/17 

1)JPM Financ.Bd Dacc-EUR                      F        126,98       -0,05        15/17 

1)JPM Flex Credit AAcc(hgd)                    F           11,00         0,09        15/89 

1)JPM Flex Credit DAcc(hgd)                    F           97,77         0,07        16/89 

1)JPM G Macro Sust A (acc)                      X           95,26         0,55   132/176 

1)JPM Gb Balanced A-Acc                         R     2.115,28         2,31     86/189 

1)JPM Gb Balanced D-Acc                         R        203,30         2,23     88/189 

1)JPM Gb Bd D-Acc  e                                 F           11,54       -1,37        64/89 

1)JPM Gb Bd Opp A-Acc(hdg)                  F           88,68       -0,79        44/89 

1)JPM Gb Bd Opp D-Acc(hdg)                  F           83,99       -0,87        45/89 

1)JPM Gb Bd Opp S A-Acc (hg                  F           98,87       -0,93        49/89 

1)JPM Global Conv. Cons. A                       F           95,91         0,96           3/20 

1)JPM Gb Conv EUR A-Acc                         F           15,29         0,66           4/20 

1)JPM Gb Conv EUR D-Acc                         F           12,45         0,57           6/20 

1)JPM Gb CorpBd DH AAcc(hg)               F           93,01         1,66           6/76 

1)JPM Gb CorpBd DH DAcc(hg)               F           85,65         1,60           8/76 

1)JPM Gb Div A-dist (Hdg)                       V        138,27         3,09   180/260 

1)JPM Gb Div D-dist (Hdg)                       V        126,26         2,97   187/260 

1)JPM Gb Focus AAcc(hgd)                      V           25,44         8,30     26/260 

1)JPM Gb Focus D (acc) - EU                     V           21,06         8,17     27/260 

1)JPM Gb Growth Fund EUR D                 V           13,24      12,49        6/260 

1)JPM Gb Growth Fund USD A                V           14,90      12,71        4/260 

1)JPM Gb Gvt Bd A-Acc e                          F           11,89       -1,41        68/89 

1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd A-Ae                 F           10,24       -0,19   106/145 

1)JPM Gb Gvt Sh.Dur.Bd D-Ae                F           10,12       -0,20   107/145 

1)JPM Gb Healthcare A-acc                      V        140,12         8,06        15/39 

1)JPM Gb HY A-Acc                                      F        236,44         0,03        40/52 

1)JPM Gb HY D-Acc                                      F        214,58       -0,04        44/52 

1)JPM Gb Inc A EUR                                     R        113,30       -1,11   184/189 

1)JPM Gb Inc Aacc EUR                               R        144,58         0,16   173/189 

1)JPM Gb Inc Conser-Acc EUR                M        101,24       -0,69   120/131 

1)JPM Gb Inc Conserv A(div)                  M           76,82       -1,88   130/131 

1)JPM Gb Inc Conserv D(div)                  M           75,89       -1,91   131/131 

1)JPM Gb Inc Conserv Dacc                     M           98,75       -0,73   121/131 

1)JPM Gb Inc D(div)                                    R           97,10       -1,15   185/189 

1)JPM Gb Inc Dacc EUR                               R        138,61         0,09   176/189 

1)JPM Gb Inc Sust A acc                             V           96,78         0,35   235/260 

1)JPM Gb Macro A-Acc hdg                       I           87,95         0,94           8/13 

1)JPM Gb Macro D-Acc Hdg                       I           83,82         0,87           9/13 

1)JPM Gb Macro Opp A-Acc                      X        185,26         1,38   101/176 

1)JPM Gb Macro Opp D-Acc                      X        139,24         1,27   106/176 

1)JPM Gb Macro Sust D-Acc                     X           92,91         0,48   137/176 

1)JPM Gb Mlt Strt IncA(div)                     X           80,24       -1,18   161/176 

1)JPM Gb Mlt Strt IncD(div)                     X           72,48       -1,31   162/176 

1)JPM Gb ShortDurBdAAcc(hg)              F             7,24         0,00        19/89 

1)JPM Gb ShortDurBdDAcc(hg)              F           73,66       -0,04        23/89 

1)JPM Gb StratBd AAcc(hgd)                   F           92,04       -0,11        25/89 

1)JPM Gb StratBdD(P)AccEURH              F           72,89       -0,25        31/89 

1)JPM Gb Sust.Eq.A(Acc) EUR                  V        125,23         9,64     15/260 

1)JPM Gb Value A (acc) EUR                     V        126,27         5,25     97/260 

1)JPM Gb.C.Bd Fd A-A e(Hdg)                 F           12,33       -1,04        69/76 

1)JPM Gb.C.Bd Fd D-A e(Hdg)                 F           11,61       -1,11        72/76 

1)JPM GBHYCoBdMF ETF EURHd            F           89,86       -3,21        52/52 

1)JPM Gb Select Eq AacEUR H                 V        116,48         7,79     32/260 

1)JPM GlReEnhIndEq A accEUR              V        122,60         7,70     35/260 

1)JPM GlReEnhIndEq AaccEURH            V        125,79         6,37     64/260 

1)JPM GrSocSustBnd A Ac Eur                 F        100,99       -0,44        38/89 

1)JPM GrSocSustBnd A Ac EuH                F        103,11       -1,00        52/89 

1)JPM GSDCBS A acc EUR hedg               F        103,43       -0,18        45/76 

1)JPM Inc Fd A(div)(hgd)                          F           52,15       -1,23        58/89 

1)JPM Inc Fd D(div) (hgd)                         F           49,55       -1,29        61/89 

1)JPM Inc. Opp D(P)-Acc Hdg                   F        131,23         0,55        11/89 

1)JPM Inc.Opp A(P)-Acc Hdg                   F        135,99         0,60        10/89 

1)JPM Jap Eq Aacc EUR Hdg                     V        183,33      13,01           4/23 

1)JPM Jap StrVal A-Acc Hdg                     V        218,83      13,10           2/23 

1)JPM Jap StrVal D-Acc Hdg                     V        159,85      12,97           5/23 

1)JPM Jap Sust Eq.A-Acc EUR                  V        220,97         8,37        17/23 

1)JPM Japan Eq DAcc(hgd)                      V        213,12      12,88           6/23 

1)JPMJPRsEnhIdxEqUETF EURHa          V           34,08      15,23           1/86 

1)JPM Manag.Reser.A-Acc Hdg              D     8.183,33         0,52        15/15 

1)JPM MdEstAfricaEEOAacc EU               V        112,19         4,86           3/57 

1)JPM MM Alternat DAcc(hgd)                I           93,54         1,84           6/33 

1)JPM MM Alte.A-Acc EUR Hdg                I           97,11         1,90           4/33 

1)JPM Mid East Africa  Emg                      V        104,01         2,53        27/57 

1)JPM Total EmMktInc D(div)                  V           64,45         0,89        44/57 

1)JPM UnconBd Wperf EURHa                F        103,17       -0,61        40/89 

1)JPM US Aggre Bd AAcc(hgd)                F           73,64       -1,76        13/16 

1)JPM US Aggre Bd DAcc(hgd)                F           70,72       -1,81        14/16 

1)JPM US Bond AAcc(hgd)                        F           91,48       -1,92        15/16 

1)JPM US Grwt D-Acc (Hdg)                     V           30,92      11,38           6/86 

1)JPM US Grwt Gr A-Acc(Hdg)                V           35,10      11,57           5/86 

1)JPM US Hdgd Eq. Aacc(Hdg)                V        135,45         4,13        82/86 

1)JPM US HghYldPlsBdDdiv(h)               F           46,81       -1,70        50/52 

1)JPM US HY Pls Bd Aacc-Hdg                 F           95,09       -0,16        46/52 

1)JPMUSRsEnhIdxEqUcTSETFHea        V           41,51         6,71        49/86 

1)JPM US Sel Eq AAcc(hgd)                      V        272,25         6,50        52/86 

1)JPM US Sel Eq DAcc(hgd)                      V        249,33         6,41        54/86 

1)JPM US Sel Eq PlsAAcc(hg)                   V           26,97         9,06        15/86 

1)JPM US Sel Eq PlsDAcc(hg)                   V           22,99         8,96        16/86 

1)JPM US ShtDurBd AAcc(hgd)               F           69,72       -0,16        12/13 

1)JPM US ShtDurBd DAcc(hgd)               F           67,06       -0,20        13/13 

1)JPM US Sm Comp AaccEURHdg          V        114,79         0,31             5/6 

1)JPM US Tec A acc EUR hedg                  V        170,57      10,18        18/35 

1)JPM US Val D Acc(Hdgd)                        V           16,01         3,29        85/86 

1)JPM US Value AAcc (hgd)                      V           18,27         3,40        84/86 

1)JPMThe-GenThe A AccHdgEUR           V        102,90         6,40        25/39 

1)JPM USD EmMktSovBd UE EuH           F           85,30       -1,84        30/30 

2)JPM AC Asia Pac. ex Japan                    V           21,63         1,16           8/11 

2)JPM AC Asia Pacific ex Ja                       V           20,53         0,83        11/11 

2)JPM Ame Eq A-Acc USD                         V           52,29      10,03           8/86 

2)JPM Ame Eq D-Acc USD                         V           43,78         9,91           9/86 

2)JPM ASEAN Equity Aacc                         V           23,18         1,04        10/11 

2)JPM ASEAN Equity Dacc                         V           19,24         0,93        11/11 

2)JPM Asia Pacific Eq AAcc                        V           25,31         2,03           3/11 

2)JPM Asia Pacific Eq D-Acc                      V        154,68         1,92           4/11 

2)JPM BB USSmCapEQ UETF $Ac            V           27,81         3,62             3/6 

2)JPM BB USSmCapEQ UETF $Di            V           27,38         3,48             4/6 

2)JP BBChAgB UCITS ETFUSDac               F           95,75         1,84             4/9 

2)JP BBChAgB UCITS ETFUSDdi               F           91,59         0,66             6/9 

2)JPM BetaBuiUS Eq UE-Acc                    V           47,15         8,34        22/86 

2)JPM BetaBuiUS Eq UE-Dis                     V           44,09         7,98        28/86 

2)JPM BetaBChAggBnUcETF$Hdi          F        107,41         2,85             1/9 

2)JPM BetaBuiUS TreasBd UE                   F           98,51       -0,15        11/13 

2)JPM BetaBuiUSTreasBd1-3UE             F        106,75         1,58           7/13 

2)JPM CarbT Gb Eq(CTB)ETF                     V           37,00         6,60     59/260 

2)JPM China A-Acc USD                             V           35,09       -2,51        11/14 

2)JPM China A-S Opp A - Acc                   V           20,13       -2,58        12/14 

2)JPM China A Res. Enha Eq.                    V           16,88         0,76           4/14 

2)JPM China A Research Enha                 V           17,46         0,84           3/14 

2)JPM China Bd O A-Acc USD                   F           96,61         2,12             3/9 

2)JPM China D-Acc USD                             V           37,66       -2,67        13/14 

2)JPM Climate Ch SolUSD (ac                  V           30,13         3,50           7/26 

2)JPM CTChinaEq UETF USD Ac               V           21,97       -0,15           5/14 

2)JPM Em Mkts LcCurDbt Dacc                F           15,34       -0,89        23/30 

2)JPM Em Mkts Opp AAcc                         V        285,10         3,15        16/57 

2)JPM Em Mkts Opp D-Acc-USD             V        120,87         3,03        18/57 

2)JPM Em Mkts SmCap A(P)Acc             V           18,74       -0,25        48/57 

2)JPM Em Mkts SmCap D(P)Acc             V           16,14       -0,46        50/57 

2)JPM Em MktsSustEqA(acc)-U              V        101,71       -0,69        52/57 

2)JPM Em SocAdv A acc USD                    V           91,75       -1,04        56/57 

2)JPM Gb Aggregate Bd Aacc                  F           12,37       -0,90        46/89 

2)JPM Gb Aggregate Bd Dacc                  F           14,42       -0,92        47/89 

2)JPM Gl Bd Opp S A acc Usd                    F        101,47         1,12           6/89 

2)JPM Gb ConvCons(USD)A-Acc              F        210,68         3,04           1/20 

2)JPM Gb ConvCons(USD)D-Acc             F        189,41         2,96           2/20 

2)JPM GbHYCoBdMF ETF USDa               F        106,90         1,89           8/52 

2)JPM Gb Inc Sust A hg acc                       V        103,04         2,44   198/260 

2)JPM Gb Macro A-Acc                                I        158,31         3,02           3/13 

2)JPM Gb Macro D-Acc                                I        145,95         2,93           4/13 

2)JPM Gb Natural Res AAcc                      V           12,95       -5,34             2/3 

2)JPM Gb Natural Res DAcc                      V             7,75       -5,38             3/3 

2)JPM Gb ResEnhIdxEq(ESG)UE             V           44,92         7,46     38/260 

2)JPM Gb ResEnhIdxEqESGUED              V           43,42         7,34     41/260 

2)JPM Gb Select Eq AAcc USD                  V        506,89         8,72     22/260 

2)JPM Gb Select Eq DAcc USD                  V        434,52         8,58     23/260 

2)JPM Gb Sust.Eq.A(acc) USD                  V           33,05         9,41     16/260 

2)JPM Gb Sust.Eq.D(Acc) USD                 V           18,36         9,20     18/260 

2)JPM Gb. Value A (acc) USD                    V        112,82         5,01   106/260 

2)JPM GbEmMkResEnhIdxEqESG          V           28,69         1,98        36/57 

2)JPM GbEmMkResEnhIdxEqESGD       V           27,18         1,71        38/57 

2)JPM GbHYCoBdMF ETF USDHa            F        108,59         2,33           6/52 

2)JPM GbHYCoBdMF ETF USDd               F        102,88       -1,20        49/52 

2)JPM GlEqMuFacUE - USD acc               V           36,16         4,27   143/260 

2)JPM Greater Ch A-Acc USD                    V           37,78       -0,34           6/14 

2)JPM Greater Ch D-Acc USD                   V           49,75       -0,50           7/14 

2)JPM GlReEnhIndEq A AccUSD              V        138,63         7,44     39/260 

2)JPM GrSocSustBnd A Ac Usd                F        109,34       -0,67        43/89 

2)JPM GrSocSustBnd A Ac UsH                F        106,24         1,04           7/89 

2)JPM GSDCBS A acc USD                          F        104,25         1,87           4/76 

2)JPM Inc.Opp.A(P)-Acc USD                   F        210,86         2,68           1/89 

2)JPM Inc.Opp.D(P)-Acc USD                   F        114,95         2,64           2/89 

2)JPM India A-Acc USD                              V           41,77         3,33             2/3 

2)JPM India D-Acc USD                              V           73,51         3,21             3/3 

2)JPM JPRsEnhIdxEqUc ETF$di               V           27,63         9,11        16/23 

2)JPM JPRsEnhIdxEqUc ETF$ac              V           28,77         9,20        15/23 

2)JPM Latin America Eq Aacc                  V           32,75       -0,87             2/7 

2)JPM Latin America Eq DAcc                  V           43,29       -1,01             3/7 

2)JPM Managed Res.A-acc-USD            D  11.579,20         2,57           9/15 

2)JPM MdEstAfricaEEOAacc US               V        112,18         4,61           5/57 

2)JPM SusInf A acc USD                             V        104,72       -4,72        12/13 

2)JPM US Bond A (acc) - USD                   F        232,99         0,13           3/16 

2)JPM US Bond D (acc) - USD                   F        164,50         0,09           4/16 

2)JPM US Dollar Mon.Mk AAcc               D        113,22         2,64           3/15 

2)JPM US Eq All Cap A-Acc                        V        276,18         8,75        19/86 

2)JPM US Hdg Eq A - Acc                            V        155,67         6,20        57/86 

2)JPM US SC Growth AAcc                        V           42,57         7,96             1/6 

2)JPM US SC Growth DAcc                        V           25,63         7,84             2/6 

2)JPM US Sust Eq AAcc USD                     V        115,54         8,91        17/86 

2)JPM US Technology Aacc                       V        100,28      12,31           4/35 

2)JPM US Technology Dacc                       V           11,78      12,10           6/35 

2)JPM USD CorpBdResEnhIdx D              F           77,16       -0,98        68/76 

2)JPM USD CorpBdResEnhIdxUE            F        111,89         0,10        33/76 

2)JPM USD EmMktSovBd UE USD          F           80,88       -0,69        22/30 

2)JPM USD EM Sv Bd UcTS ETF                 F           99,56         0,20        13/30 

2)JPM USD Liq LVNAV A-Acc                    D  10.978,62         2,59           7/15 

2)JPM USD Liq LVNAV W-Acc                   D  11.137,31         2,65           2/15 

2)JPM USD St MM VNAV A-Acc               D  14.987,44         2,63           5/15 

2)JPM USD St MM VNAV D-Acc               D  11.223,03         2,61           6/15 

2)JPM USD Tr. CNAV A Acc                         D  10.649,35         2,58           8/15 

2)JPM USD Tr. CNAV W Acc                        D  10.404,06         2,64           4/15 

2)JPM USDUltraSh Inc UE Dis                   F        101,12         1,91           6/13 

2)JPM USDUltraSh Inc UE Acc                  F        112,16         2,68           2/13 

2)JPMBeBuUSTrBd0-1y-USD acc           F        108,61         2,59           3/13 

2)JPMThe-GenThe A Acc USD                  V        107,77         7,47        19/39 

2)JPMUSRshEnhIdxEqUcTSETF$D         V           47,26         8,15        25/86 

3)JPM JPResEnhIE ESG JPY Ac                 V     4.248,54         9,73        14/23 

4)JPM BetaBuilUKGilt1-5yrUE                F           93,38         0,02             1/1 

4)JPM GBP Liq LVNAV A-Acc                    D  10.581,33         2,40             4/4 

4)JPM GBP St MM VNAV A-Acc               D  15.976,26         2,42             1/4 

4)JPM GBP St MM VNAV D-Acc               D  11.010,84         2,40             3/4 

4)JPM GBP St MM VNAVMorgAcc          D  10.592,43         2,41             2/4 

4)JPM GBPUltraSh Inc UE Acc                  F        108,33         2,32             1/2 

4)JPM GBPUltraSh Inc UE Dis                   F        101,01         1,60             2/2 

4)JPMETFICAV-BBuild Tre bd                    F           73,57       -0,40        12/16 

5)JPM GbConvEU AccCHF hdg                 F           25,47       -2,65        20/20 

5)JPM GbHYCoBdMF ETF CHFHa             F           99,73       -3,08        51/52 

5)JPM GlCorpBond A accCHFh                 F           94,53       -4,35        76/76 

5)JPM JPResEnhIE ESG CHFHAc              V           32,20      11,46        11/23 

5)JPMThe-GenThe A AccHdgCHF           V           99,05         2,93        33/39 

5)JPMUSRsEnhIdxEqUETF CHFHa          V           46,92         3,17        86/86 

6)JPM AUD Liq LVNAV A-Acc                    D  12.741,81       -1,21             1/1 

6)JPM Glb Inc A AUD                                   R           13,79       -1,58   188/189 

Kutxabank Gestión, S.G.I.I.C.,S.A.U. 
Pza. Euskadi 5, Planta 27 48009 Bilbao. Tfno. 943446067. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)K. Bolsa S&M Caps Euro *                      V             7,71         0,44        13/23 

1)Kutxabank Bolsa                                      V           20,41         0,02        38/81 

1)Kutxabank Bolsa EEUU                          V           13,43         5,60        71/86 

1)Kutxabank Bolsa Tend. Car*                V             6,67         3,95   152/260 

1)Kutxabank Bolsa Emergent.*             V           11,23         2,21        34/57 

1)Kutxabank Bolsa Eurozona                  V             7,58         6,35        15/54 

1)Kutxabank Bolsa Intern.*                     V           12,66         6,95     49/260 

1)Kutxabank Bolsa Japón                         V             6,20      12,83           7/23 

1)Kutxabank Bolsa N Econ.                      V             8,28         3,64        32/35 

1)Kutxabank Bolsa Sectorial*                 V             8,23         4,71   124/260 

1)Kutxabank Bono                                       F           10,10       -0,24   111/145 

1)Kutxabank Dividendo                            V           12,31         4,11        32/54 

1)Kutxab G.Activ Rdmto Plus*                R           24,14         1,93   109/189 

1)Kutxab G.Activa Inv. Extr*                    V           12,30         3,72   160/260 

1)Kutxabank Fondo Solidario*                I             7,28         0,49           6/15 

1)Kutxab G.Activa Inv. Plus*                    V           12,53         3,76   158/260 

1)Kutxabank G. Activa Inv.*                     V           12,19         3,70   161/260 

1)Kutxab G.Activa Patr. Ext*                   M             9,86         0,34     71/131 

1)Kutxabank G Activa Patri.*                 M             9,77         0,31     73/131 

1)Kutxab G.Activa Patr Plus*                  M             9,98         0,37     64/131 

1)Kutxabank G.Activa Rdto.*                  R           23,56         1,87   117/189 

1)Kutxab G.Activa Rdmto Ext*               R           23,85         1,90   114/189 

1)Kutxabank RF Corto                                F             9,69         0,30     63/145 

1)Kutxabank RF Empresas                       D             6,89         0,39        64/74 

1)Kutxabank RF Largo Plazo                    F        943,61       -0,59        37/90 

1)Kutxabank RF Selec. Cart.                    M             5,96       -0,11        26/42 

1)K. RF Obj. Sost. Cl. Cart                            F             6,11       -2,04        82/90 

1)Kutxabank Renta Global*                   M           20,12       -0,65   119/131 

1)K. RV Obj. Sost. Cl Cart.                           V             6,61         3,53   169/260 

1)K. RF Obj. Sost. Cl. Est.                             F             6,07       -2,17        87/89 

1)K. RV Obj. Sost. Cl. Est.                            V             6,53         3,20   177/260 

1)KutxaBank B Sm&Mid Eur Ca*            V             8,03         0,57        12/23 

1)Kutxabank Bol Emerg. Cart*               V           11,91         2,38        32/57 

1)Kutxabank Bol. Euroz. Car                     V             8,04         6,54        13/54 

1)Kutxabank Bol Int Cartera*                  V           13,42         7,13     43/260 

1)Kutxabank Bol Japón Cart.                   V             6,58      13,04           3/23 

1)Kutxabank Bol N Econ.Car                    V             8,78         3,83        31/35 

1)Kutxabank Bol Secto Cart*                  V             8,72         4,89   114/260 

1)Kutxabank Bolsa Cartera                      V           21,64         0,20        34/81 

1)Kutxabank Bolsa EEUU Cart                 V           14,24         5,78        66/86 

1)Kutxabank Bono Cartera                       F           10,38       -0,16   102/145 

1)Kutxabank Dividendo  Car                    V           13,05         4,29        29/54 

1)Kutxabank Monetario Ahorr               D             6,03                -                     

1)Kutxabank Rent Global Car*              M           21,07       -0,51   115/131 

1)Kutxabank RF Carteras                           F             6,44         0,38     53/145 

1)Kutxabank RF LP Cartera                       F        985,08       -0,46        34/90 

1)Kutxabank 0/100 Carteras                   X             2,89       -3,22   170/176 

Lazard Frères Gestion 
25, rue de Courcelles 75008 Paris-France. Domingo Torres Fernández. Tfno. 
+33144130194. Email. domingo.torres@lazard.fr. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Lazard Conv. Global                                 F        467,71       -1,07        13/20 

1)Lazard Equity SRI                                     V     2.630,03         5,56        18/54 

1)Lazard Obj. Alpha Euro                          V        551,56         2,37        52/54 

1)Norden                                                        V        256,01         3,07             1/1 

1)Objectif Convert. Eur. A                          F        146,11         0,38           7/20 

1)Objectif Crédit FI                                       F        363,63         1,48           2/17 

1)Objectif Small Caps Euro                       V     1.760,33         0,29        14/23 

1)Lazard Equity Recovery R                      V        152,36         1,78        53/54 

Loreto Inversiones 
Castellana 40 5º 28046 Madrid. Gema Toran Lorente. Tfno. 917813149. Fecha v.l.: 
26/02/24 

1)Loreto Premium Global I                       X     1.062,79       -2,68   167/176 

1)Loreto Premium Global R                      X           10,83       -2,74   168/176 

1)Loreto Premium RF CP                            F           10,27         0,35     56/145 

1)Loreto Premium RFM I                          M     1.012,09       -0,57        34/42 

1)Loreto Premium RFM R                        M           10,22       -0,60        35/42 

1)Loreto Premium RVM I                          R     1.083,58       -2,67        23/25 

1)Loreto Premium RVM R                         R           10,95       -2,73        24/25 

Magallanes Value Investors 
Lagasca 88 4º planta 28001 . Carmen Delgado Notario. Tfno. 914361210. Fecha 
v.l.: 26/02/24 

1)Magallanes European Eq.M                 V        207,76         0,24     99/114 

1)Magallanes European Eq.P                  V        217,47         0,32     98/114 

1)Magallanes Iberian Eq. M                     V        169,03         2,84           2/81 

1)Magallanes Iberian Eq. P                      V        176,86         2,93           1/81 

1)Magallanes Microcaps EurB                 V        141,70       -1,78        19/23 

1)Magallanes Microcaps EurC                 V        138,40       -1,82        20/23 

1)MVI UCITS European Eq I*                    V        204,42         0,76     89/114 

1)MVI UCITS European Eq R*                   V        195,91         0,68     91/114 

1)MVI UCITS Iberian Eq I*                         V        153,56         2,53           3/81 

1)MVI UCITS Iberian Eq R*                        V        147,09         2,44           4/81 

Mapfre Asset Management 
Ctra. de Pozuelo,50 -1 Majadahonda 28222 Madrid. Tfno. 915 813 780. Fecha v.l.: 
23/02/24 

1)Behavioral I                                                V           11,40         0,87     86/114 

1)Behavioral R                                              V           12,60         0,78     87/114 

1)Capital Renponsable I                            R           10,87         1,44        16/25 

1)Capital Responsable R                           R           11,03         1,35        17/25 

1)Fondmapfre Bolsa América                 V           19,67         4,28        81/86 

1)Fondo Naranja Gar 2026 II                   G             6,46       -0,74        23/31 

1)Fondmapfre Bolsa Europa                    V           88,56         3,44     56/114 

1)Fondmapfre Bolsa Iberia                      V           22,72       -1,91        56/81 

1)Fondmapfre Bolsa Mixto                      R           35,45         1,82   120/189 

1)FondMapfre Elecc Decidida                  R             8,41         3,92     20/189 

1)FondMapfre Elecc Moderada              R             7,29         2,63     75/189 

1)FondMapfre Elecc Prudente               M             6,30         1,14     23/131 

1)Fondmapfre Garantia II                         G             6,27       -0,72        22/31 

1)Fondmapfre Garantia VI                        G             6,18         0,24        32/68 

1)Fondmapfre Global                                 X           14,49         5,63        7/176 

1)Fondmapfre Renta Corto                       F           12,83         0,12     83/145 

1)Fondmapfre RF Flexible                         F           12,09       -0,96        47/90 

1)Fondmapfre Renta Mixto                    M             9,88         0,26        22/42 

1)Fondmapfre Rentadólar                       D             7,91         2,44        11/15 

1)Global Bond I                                             F             8,76       -2,13        86/89 

1)Global Bond R                                            F             8,63       -2,21        88/89 

1)Good Governance I                                  V           16,22         4,77   121/260 

1)Good Governance R                                V           16,95         4,68   125/260 

1)Inclusion Responsable I                        V        149,11         7,40        5/114 

1)Inclusion Responsable R                       V           14,10         7,28        6/114 
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1)Mapfre FT Plus                                         M           15,70       -0,31        32/42 

1)US Forgotten Value I                               V           11,70         5,40        76/86 

1)US Forgotten Value R                              V           11,23         5,32        77/86 

March Asset Management 
Castelló 74 28006 Madrid. Cristina Gómez. Tfno. +34 914263700.. Email. cgo-
mez@march-am.com . Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Fonmarch                                                     F           28,77       -0,70   139/145 

1)March Cartera Conserv.*                      M             5,86       -0,09   101/131 

1)March Cartera Decidida*                      V     1.105,85         2,13   210/260 

1)March Cartera Defensiva*                   M           11,20       -0,29   112/131 

1)March Cartera Moderada*                   R             5,69         0,56   164/189 

1)March Europa Convicción                     V           12,95         3,39     57/114 

1)March Global Quality                             V     1.131,21       -0,01   239/260 

1)March I.Family Busin-A-e*                 V           18,60         2,72   195/260 

1)March Int.Vini Catena-A-e*                V           17,74         0,38             4/5 

1)March I.Torrenova Lux-A-e*               X           11,69       -0,02   152/176 

1)March I.Valores Iberi-A-e*                  V           14,34         0,47        31/81 

1)March Mediiterranean A e*                V           14,03         2,82   192/260 

1)March Patrimonio CP                             D           10,91         0,42        62/74 

1)March RF 2025 Gar                                  G           10,18       -0,36        16/31 

1)March Renta Fija 2025                           F           10,31         0,14     82/145 

1)March RF 2026 Gar                                  G           10,31       -0,58        18/31 

1)March RF Corto Plazo A                         D        929,28         0,55        33/74 

1)March Renta F. Flexible A*                    F             9,41       -1,61        77/89 

1)March Renta F. Flexible B*                    F           94,39       -1,58        76/89 

1)March Renta F. Flexible L*                     F             9,54       -1,48        73/89 

1)March Tesorero A                                     D           10,06         0,56        29/74 

1)March Tesorero C                                      D           10,37         0,58        23/74 

1)March Tesorero I                                       D     1.030,05         0,52        43/74 

1)March Tesorero S                                      D           10,25         0,58        21/74 

2)March I.Family Busin.-A-$*                 V           21,80         4,82   119/260 

2)March Int.Vini Catena-A-$*                 V           19,55         2,42             3/5 

2)March I.Torrenova Lux-A-$*                X           13,08         1,97     71/176 

2)March Mediiterranean A $*                 V     2.537,55         3,01   184/260 

Mediolanum Gestión 
Agustina Saragossa 3-5 Local 2-4 08017 Barcelona. Alfonso Casas. Tfno. 
932535400. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Compromiso Med. E *                            X           11,14         3,39     42/176 

1)Compromiso Med. L*                             X           10,01         3,18     45/176 

1)Mediolanum Activo E-A                        F           10,81         0,62     19/145 

1)Mediolanum Activo L                             F           11,24         0,59     24/145 

1)Mediolanum Activo S                             F           10,98         0,56     32/145 

1)Mediolanmu Europa RV E                     V           12,02         2,95     64/114 

1)Mediolanum Europa RV L                     V           10,16         2,82     66/114 

1)Mediolanum Europa RV S                     V             9,52         2,74     67/114 

1)Mediolanum Fondcuenta                    D     2.664,02         0,58        22/74 

1)Mediolanum Fondcuenta E                 D           10,39         0,63        10/74 

1)Mediolanum Merc.Emrgts EA             F           11,49         1,98           2/30 

1)Mediolanum Mercados Em L               F           15,26         1,87           4/30 

1)Mediolanum Mercados Em S               F           14,43         1,81           5/30 

1)Mediolanum Real EstateE-A               V             8,80       -1,91             4/8 

1)Mediolanum Real EstateL-A               V             8,23       -2,02             5/8 

1)Mediolanum Real EstateS-A               V             7,91       -2,10             6/8 

1)Mediolanum Renta E                              F           11,10         0,66           6/90 

1)Med. R.V. Global Selec.E                        V           10,00                -                     

1)Med. R.V. Global Selec.L                        V             9,99                -                     

1)Med Small&Mid Caps Esp. E                V           10,15         0,78        15/81 

1)Mediolanum Renta L                              F           31,89         0,61           7/90 

1)Med Small&Mid Caps Esp L                  V             9,87         0,66        18/81 

1)Mediolanum Renta S                              F           30,97         0,59           8/90 

1)Med Small&Mid Caps Esp S                 V             9,44         0,58        22/81 

Mediolanum International Funds Ltd 
4th floor, The Exchange George's Dock, I.F.SDublin 1 Irlanda. Furio Petribiasi. 
Tfno. 35312310800. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)BB Carmignac Stra Sel LA                      X             6,09         3,60     35/176 

1)BB Carmignac Stra Sel SA                      X           11,81         3,54     39/176 

1)BB Chns Rd Opp LA                                  V             3,92       -1,38           8/14 

1)BB Circular Economy  L                           V             4,92         4,57           4/26 

1)BB Circular Economy  LH                       V             4,72         3,21           8/26 

1)BB Convertible St Col LHA                     F             5,16       -1,51        16/20 

1)BB Convertible St Col LHB                     F             4,61       -1,51        17/20 

1)BB Convertible St Col SHA                     F             9,98       -1,55        18/20 

1)BB Convertible St Col SHB                     F             8,94       -1,55        19/20 

1)BB Convertible Str Col LA                       F             5,86       -0,75           9/20 

1)BB Convertible Str Col LB                       F             5,24       -0,76        10/20 

1)BB Convertible Str Col SA                       F           11,36       -0,79        11/20 

1)BB Convertible Str Col SB                       F           10,16       -0,80        12/20 

1)BB Coupon Strategy  L-B                       X             4,37         1,67     89/176 

1)BB Coupon Strategy HL-A                     X             6,01         1,09   118/176 

1)BB Coupon Strategy HL-B                     X             3,77         1,10   117/176 

1)BB Coupon Strategy HS-A                     X           11,39         1,04   120/176 

1)BB Coupon Strategy HS-B                     X             7,16         1,03   121/176 

1)BB Coupon Strategy L-A                        X             6,95         1,68     87/176 

1)BB Coupon Strategy S-A                        X           13,19         1,63     91/176 

1)BB Coupon Strategy S-B                        X             8,31         1,61     92/176 

1)BB Dynamic Coll. Hed. L                        R             8,33         3,59     34/189 

1)BB Dynamic Coll. Hed. S                        X           15,82         3,57     36/176 

1)BB Dynamic Collection L                       R             8,99         3,75     26/189 

1)BB Dynamic Collection S                       R           15,34         4,50     11/189 

1)BB Dynamic Intl Val Op LA                    V             7,15         3,62   164/260 

1)BB Dynmic Intl Val Op LHA                   V             6,50         2,78   193/260 

1)BB Dynmic Intl Val Op SA                      V           13,85         3,59   167/260 

1)BB Dynmic Intl Val Op SHA                   V           12,60         3,06   182/260 

1)BB Em. Markets Coll. L                           V           11,25         2,61        25/57 

1)BB Em. Markets Coll. S                           V           17,59         2,54        26/57 

1)BB Em Mkt Mlt Asst Col LA                   V             4,88         1,39        41/57 

1)BB Em Mkt Mlt Asst Col SA                   V             9,25         1,34        42/57 

1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LA                     F             4,63         1,74           7/30 

1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LB                     F             3,87         0,62        10/30 

1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LHA                  F             4,03         0,02        14/30 

1)BB Emrgin Mkt Fxd Inc LHB                  F             3,40       -1,11        27/30 

1)BB Enrgy Transit L EUR                           V             4,59       -7,59             4/6 

1)BB Enrgy Transit LH EUR                        V             4,54       -8,34             5/6 

1)BB Equilibrium SHA                               M             8,54         0,23     79/131 

1) BB Equilibrium SHB                              M             7,42       -0,78   123/131 

1)BB Eq.Pow.Coupon Col LHB                  V             4,84         2,37   201/260 

1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SB                   V           10,66         2,93   190/260 

1)BB Eq.Pow.Coupon Coll SHB                V             9,26         2,31   204/260 

1)BB Eq.Power Coupon Col LB                 V             5,57         2,95   189/260 

1)BB Equilibrium LA                                  M             4,60         0,48     51/131 

1)BB Equilibrium LB                                  M             4,00       -0,55   116/131 

1)BB Equilibrium LHA                               M             4,36         0,30     77/131 

1)BB Equilibrium LHB                               M             3,78       -0,73   122/131 

1)BB Equilibrium SA                                  M             9,01         0,43     56/131 

1)BB Equilibrium SB                                  M             7,84       -0,58   117/131 

1)BB Equity Power Coll L                           V             8,77         2,57   196/260 

1)BB Equity Power Coll LH                        V             7,23         2,40   199/260 

1)BB Equity Power Coll S                           V           13,30         2,97   188/260 

1)BB Equity Power Coll SH                        V           13,39         2,34   203/260 

1)BB Euro Fixed Income L                          F             5,92         0,19     72/145 

1)BB Euro Fixed Income L B                      F             4,57         0,20     70/145 

1)BB Euro Fixed Income S                          F           11,35         0,18     75/145 

1)BB Euro Fixed Income S B                      F             8,81         0,17     78/145 

1)BB Europ Cpn StrgyCol LA                     X             5,57         2,02     64/176 

1)BB Europ Cpn StrgyCol LB                     X             4,50         1,24   108/176 

1)BB Europ Cpn StrgyCol LHA                  X             5,49         2,01     66/176 

1)BB Europ Cpn StrgyCol LHB                  X             4,44         1,21   111/176 

1)BB Europ Cpn StrgyCol SA                     X           10,89         1,97     73/176 

1)BB Europ Cpn StrgyCol SB                     X             8,82         1,19   112/176 

1)BB Europ Cpn StrgyCol SHA                  X           10,74         1,95     75/176 

1)BB Europ Cpn StrgyCol SHB                  X             8,69         1,15   113/176 

1)BB European Coll. Hed. L                       V             8,58         3,80     39/114 

1)BB European Coll. Hed. S                       V           15,64         4,17     22/114 

1)BB European Collection L                      V             8,13         3,55     47/114 

1)BB European Collection S                      V           11,79         4,16     23/114 

1)BB Eurp Sm CAP Eq LA                            V             5,28         2,03           8/23 

1)BB Fidelity Asian Cnp LA                       R             5,04         0,76             1/9 

1)BB Fidelity Asian Cnp LB                        R             4,07       -0,15             6/9 

1)BB Fidelity Asian Cnp LHA                    R             4,45         0,34             3/9 

1)BB Fidelity Asian Cnp LHB                    R             3,59       -0,58             8/9 

1)BB Fidelity Asian Cnp SA                       R             9,87         0,70             2/9 

1)BB Fidelity Asian Cnp SB                       R             7,98       -0,19             7/9 

1)BB Fidelity Asian Cnp SHA                    R             8,70         0,30             4/9 

1)BB Fidelity Asian Cnp SHB                    R             7,03       -0,61             9/9 

1)BB Financ Inc Strat LA                           M             6,62         0,65     38/131 

1)BB Financ Inc Strat LB                           M             4,99       -1,36   126/131 

1)BB Financ Inc Strat SA                           M           13,11         0,63     40/131 

1)BB Financ Inc Strat SB                           M             9,85       -1,41        41/42 

1)BB Fut Sust Nutr L EUR                           V             4,70         1,89             1/4 

1)BB Fut Sust Nutr LH EUR                        V             4,68         1,39             2/4 

1)BB Glbl Demograph Opp L                   V             6,45         5,31     96/260 

1)BB Glbl Demograph Opp LH                V             5,96         4,62   127/260 

1)BB Glbl Impact L                                       V             5,13         2,97   186/260 

1)BB Glbl Impact LH                                   V             4,69         1,78   215/260 

1)BB Glbl Leaders LA                                  V             7,13         6,97     48/260 

1)BB Glbl Leaders LHA                               V             6,43         5,80     78/260 

1)BB Global High Yeld L                              F           13,20         1,59        13/52 

1)BB Global High Yeld S                              F           19,23         1,78        10/52 

1)BB Global H.Y. Hed. L B                           F             3,63         0,00        42/52 

1)BB Global H.Y. Hed. S B                           F             6,82       -0,04        45/52 

1)BB Global H.Y. Hedged L                        F             7,43         0,11        35/52 

1)BB Global H.Y. Hedged S                        F           13,95       -0,04        43/52 

1)BB Global H.Y. L B                                     F             4,75         1,71        12/52 

1)BB Global H.Y. S B                                     F             7,35         1,78        11/52 

1)BB India Opps L EUR Acc                        V             6,31         7,06             1/3 

1)BB Infrastruct Op Col LHA                     V             5,81       -1,66           4/13 

1)BB Infrastruct Op Col LHB                     V             4,64       -2,54           8/13 

1)BB Infrastruct Opp Col LA                      V             6,79       -0,90           2/13 

1)BB Infrastruct Opp Col LB                      V             5,45       -1,79           5/13 

1)BB Infrastruct Opp Col SA                     V           13,08       -1,04           3/13 

1)BB Infrastruct Opp Col SB                      V           10,46       -1,91           6/13 

1)BB Infrastruct Op Col SHA                     V           11,14       -2,12           7/13 

1)BB Infrastruct Op Col SHB                     V             8,89       -2,99        11/13 

1)BB Innovative Themt Op L                    R             7,55         8,04        1/189 

1)BB Innovative Themt Op LH                 V             6,69         6,52     61/260 

1)BB Invesco Balance Sel LA                    X             6,08         1,98     70/176 

1)BB Invesco Balance Sel LB                    X             4,85         1,97     72/176 

1)BB Invesco Balance Sel SA                    X           11,79         1,93     76/176 

1)BB Invesco Balance Sel SB                    X             9,41         1,91     78/176 

1)BB Med MStanley GLB H L                    V             9,69         5,93     71/260 

1)BB Med MStanley GLB H S                    V           18,18         5,86     75/260 

1)BB Med MStanley GLB L                        V           12,28         6,77     53/260 

1)BB Med MStanley GLB S                        V           23,11         6,71     56/260 

1)BB Multi Asset ESG L EUR                     M             4,89       -0,18   108/131 

1)BB Multi Asset ESG LH EUR                  M             5,02         0,54     47/131 

1)BB New Opportun. Coll. L                     X             7,08         1,80     81/176 

1)BB New Opportun. Coll. LH                  X             6,17         1,21   110/176 

1)BB New Opportun. Coll. S                     X           13,55         1,73     83/176 

1)BB New Opportun. Coll. SH                  X           11,76         1,15   114/176 

1)BB Pacific Coll. Hed. L                             V             7,54         5,63           4/11 

1)BB Pacific Coll. Hed. S                             V           13,82         5,92           3/11 

1)BB Pacific Collection L                            V             8,41         3,97           8/11 

1)BB Pacific Collection S                            V           11,71         3,89           9/11 

1)BB Premium Coupon Col SHB            M             7,64       -0,17   106/131 

1)BB Premium Coupon Coll L                 M             6,26         0,87     29/131 

1)BB Premium Coupon Coll LH              M             5,82         0,62     41/131 

1)BB Premium Coupon Coll S                 M           11,96         0,83     31/131 

1)BB Premium Coupon Coll SH              M           11,10         0,58     46/131 

1)BB Premium Coupon Collect              M             4,22         0,14     87/131 

1)BB Premium Coupon Col.LHB            M             3,95       -0,13   104/131 

1)BB Premium Coupon Coll.SB              M             8,23         0,09     94/131 

1)BB Socially Respns LA                            R             6,50         4,31     14/189 

1)BB Socially Respns LHA                         R             6,23         3,66     30/189 

1)BB Socially Respns SA                            R           12,84         5,18        5/189 

1)BB Socially Respns SHA                         R           12,22         4,35     13/189 

1)BB US Collection Hed. L                         V           10,31         5,23        78/86 

1)BB US Collection Hed. S                         V           19,08         5,92        62/86 

1)BB US Collection L                                   V           11,43         7,72        41/86 

1)BB US Collection S                                   V           17,36         6,92        48/86 

1)BB US Coupon Strgy LA                          X             6,74         4,51     17/176 

1)BB US Coupon Strgy LB                          X             5,47         3,92     26/176 

1)BB US Coupon Strgy LHA                       X             5,55         2,63     49/176 

1)BB US Coupon Strgy LHB                       X             4,49         1,81     80/176 

1)BB US Coupon Strgy SA                          X           13,22         4,63     14/176 

1)BB US Coupon Strgy SB                          X           10,71         3,85     31/176 

1)BB US Coupon Strgy SHA                       X           10,88         2,59     50/176 

1)BB US Coupon Strgy SHB                       X             8,79         1,75     82/176 

1)Ch Solidity & Return LA                          F             4,59       -1,40        65/89 

1)CH Solidity & Return LA                          I           10,33       -1,42        32/33 

1)Ch Solidity & Return LB                          F             4,34       -2,12        85/89 

1)CH Solidity & Return LB                          I             8,23       -1,43        33/33 

1)Cha. Emerging Mkts. Eq. L                    V             8,90         3,61        11/57 

1)Cha. Emerging Mkts. Eq. S                    V           19,05         3,53        14/57 

1)Cha. Euro Bond L -B                                 F             5,47       -2,18        87/90 

1)Cha. Euro Bond S - B                                F           10,20       -2,20        88/90 

1)Cha. Euro Income L - B                            F             4,43       -0,16   101/145 

1)Cha. Euro Income S - B                            F             8,47       -0,29   113/145 

1)Cha. Europ. Eq. L Hedged                      V             8,91         3,76     42/114 

1)Cha. European Eq.S Hedged                V           16,79         4,46     17/114 

1)Cha Financial Eq Evo L                            V             5,01         4,79             2/8 

1)Cha Financial Eq Evo S                            V             9,40         4,70             3/8 

1)Cha Healthcare Eq Evo L                        V             7,11         7,66        16/39 

1)Cha Healthcare Eq Evo S                        V           14,27         8,36        13/39 

1)Cha Ind&Mat Eq Evo L                            V           12,32         3,56             2/3 

1)Cha Ind&Mat Eq Evo S                            V           24,03         3,51             3/3 

1)Cha. In.Income L A Units                        F             4,92       -0,14             2/9 

1)Cha. In.Income L B Units                        F             4,53       -0,16             3/9 

1)Cha. Int. Bon L B Units                            F             4,67       -1,41        67/89 

1)Cha Int. Bond Hed. L-A                           F             7,28       -1,80        81/89 

1)Cha Int. Bond Hed. L-B                           F             4,96       -1,77        80/89 

1)Cha Int. Bond Hed. S-A                           F           12,37       -1,82        82/89 

1)Cha Int. Bond Hed. S-B                           F             9,21       -1,82        83/89 

1)Cha. Int. Bond L A Units                          F             5,57       -1,42        69/89 

1)Cha. Int. Bond S B Units                          F             9,11       -1,44        71/89 

1)Cha Int. Equity L                                       V           12,26         5,72     83/260 

1)Cha Int. Equity S                                       V           15,47         6,48     62/260 

1)Cha Int. Income Hed. L-A                       F             5,84       -0,39             6/9 

1)Cha Int. Income Hed. L-B                       F             4,18       -0,45             9/9 

1)Cha Int. Income Hed. S-A                       F           10,09       -0,41             7/9 

1)Cha Int. Income Hed. S-B                       F             8,03       -0,42             8/9 

1)Cha. Inter Bond S A Units                       F           10,80       -1,45        72/89 

1)Cha. Intern. Eq. L Hedged                     V           11,46         4,82   118/260 

1)Cha. Interna. Eq.S Hedged                    V           21,91         5,66     86/260 

1)Cha. Int.Income S A Units                      F             9,54       -0,18             4/9 

1)Cha. Int.Income S B Units                      F             8,80       -0,18             5/9 

1)Cha. Liquidity Euro L                               F             6,82         0,34     58/145 

1)Cha. Liquidity Euro S                               F           12,50         0,32     60/145 

1)Cha. Liquidity USD L                               D             5,17         2,33        12/15 

1)Cha. Liquidity USD S                               D           10,27         2,31        13/15 

1)Cha. N.Amer. Eq. L Hedged                  V           15,34         5,55        73/86 

1)Cha. N.Amer. Eq. S Hedged                  V           29,77         6,51        50/86 

1)Cha. North American Eq. L                   V           16,85         8,23        23/86 

1)Cha. North American Eq. S                   V           21,01         7,58        43/86 

1)Cha. Pacif. Eq. L Hedged                        V             7,82         5,52           5/11 

1)Cha. Pacific Eq.S Hedged                       V           15,02         6,46           1/11 

1)Cha Technology Eq Evo L                       V           10,63      12,45           2/35 

1)Cha Technology Eq Evo S                       V           24,49      12,40           3/35 

1)Challenge Energy Eq Evo L                    V             7,66         1,75             2/6 

1)Challenge Energy Eq Evo S                   V           14,38         1,88             1/6 

1)Challenge Euro Bond L                           F             8,84       -1,68        70/90 

1)Challenge Euro Bond S                           F           15,21       -1,71        71/90 

1)Challenge Euro Income L                       F             6,84       -0,26        29/90 

1)Challenge Euro Income S                       F           11,88       -0,29        30/90 

1)Challenge European Eq. L                     V             6,45         3,78     40/114 

1)Challenge European Eq. S                     V           10,64         4,33     19/114 

1)Challenge Germany Eq. L                      V             6,95         1,91             2/6 

1)Challenge Germany Eq. S                     V           12,76         1,83             3/6 

1)Challenge Italian Eq. L                           V             6,18         5,96             2/2 

1)Challenge Italian Eq. S                           V           10,40         6,98             1/2 

1)Challenge Pacific Eq. L                           V             7,78         4,53           6/11 

1)Challenge Pacific Eq. S                           V             9,87         4,44           7/11 

1)Challenge Spain Equity L                      V             8,35         0,51        28/81 

1)Challenge Spain Equity S                      V           17,45         0,45        32/81 

1)Glbl Eq Style Sel L                                     V             5,60         6,45     63/260 

1)Glbl Eq Style Sel LH                                 V             5,56         5,37     94/260 

Metagestión 
Maria de Molina 39 4º Izda 28006 Madrid. Alberto Roldán. Tfno. 917816880. 
Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Metavalor Internacional I                     V           87,19         1,01   225/260 

1)Meta Finanzas A                                       V           70,53         4,36             4/8 

1)Meta Finanzas I                                        V           75,73         5,06             1/8 

1)Metavalor                                                   V        626,42       -4,63        80/81 

1)Metavalor Dividendo                             V           69,50         1,05   224/260 

1)Metavalor Global                                     X           77,01         2,23     56/176 

MFS Meridian Funds Sicav 
Paseo de la Castellana, 18 ,pl 7. 28046 Madrid. Email.  mfsmeridianclientservi-
ce@mfs.com. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)MFS Blended Res.Eu. Eq A1                  V           29,96         3,52     50/114 

1)MFS Continental Eur Eq A1                   V           32,74         3,94     31/114 

1)MFS Em Mkt Eq Rrch Fd AH1                V             7,55       -1,18        57/57 

1)MFS Euro Credit Fd A1EUR                    F           10,20       -0,20        47/76 

1)MFS European Core Eq A1                     V           51,97         3,12     62/114 

1)MFS European Res.A1                            V           48,70         3,00     63/114 

1)MFS European Sm Co A1                       V           74,84         2,32           7/23 

1)MFS European Value A1                        V           60,43         1,55     78/114 

1)MFS Gb List Infra A1EUR                       V           10,18       -2,86           9/13 

1)MFS Gb List Infra AH1EUR                    V           10,20       -4,94        13/13 

1)MFS Gb Stratg Eq A1 Acc                       V           13,51      14,98        2/260 

1)MFS Gb Stratg Eq AH1 Acc                    V           13,24      12,78        3/260 

1)MFS Global Equity A1                             V           47,71         4,24   145/260 

1)MFS Global Equity Inc.AH1                  V           14,48         1,54   218/260 

1)MFS Global High Yield A1                      F           22,77         2,61           3/52 

1)MFS Global Opp. Bd Fd AH1                  F             9,40       -1,57        75/89 

1)MFS Global Tot Ret A1                              I           25,33         1,36           8/33 

1)MFS M F Gb N Disc Fd AH1                    V             9,38         1,41             4/5 

1)MFS M F Gb N Disc Fd A1                       V           11,23         3,50             3/5 

1)MFS Managed Wealth AH1                  X             8,81         3,04     47/176 

1)MFS Merid Fd Ct Va Fd AH1                   V           15,96         0,38   234/260 

1)MFS Merid Fd US Gr Fd AH1                 V           15,74      12,43           4/86 

1)MFS PrudCap Fd AH1EUR C                  R           11,46       -1,29   186/189 

2)MFS Asia Pac ex-Jap A1                         V           30,00         0,95           9/11 

2)MFS Em Mkt Eq Rrch Fd A1                   V             8,02         0,82        45/57 

2)MFS Em Mkts Dbt Lo Cur A1                 F           13,20       -1,02        25/30 

2)MFS Emerging Mkt Eq.A1                     V           13,32         1,44        40/57 

2)MFS Emerging Mkts Debt A1               F           39,46         1,93           3/30 

2)MFS Gb Intr Val Fd A1USD                     V           16,18         5,00   107/260 

2)MFS Gb Listed Infra A1USD                  V           10,30       -2,89        10/13 

2)MFS Gb Stratg Eq A1 Acc                       V           13,94      15,03        1/260 

2)MFS Global Conc.A1                                V           69,43         4,88   117/260 

2)MFS Global Credit A1                              F           12,22         0,67        21/76 

2)MFS Global Equity A1                             V           81,59         4,25   144/260 

2)MFS Global Equity Inc.A1                      V           17,17         3,57   168/260 

2)MFS Global High Yld.A1                         F           33,89         2,67           2/52 

2)MFS Global Opp. Bd Fd A1                     F           11,05         0,37        14/89 

2)MFS Global Res. Foc A1                          V           48,19         6,67     57/260 

2)MFS Inflation-Adj Bond A1                   F           15,32         0,45           1/15 

2)MFS Japan Equity A1                              V           13,90         6,98        20/23 

2)MFS M F Gb N Disc Fd A1                       V           10,10         3,57             2/5 

2)MFS Managed Wealth A1                     X           10,31         4,98     12/176 

2)MFS Merid Fd Ct Va Fd A1                      V           17,97         2,51   197/260 

2)MFS Merid Fd US Gr Fd A1                    V           17,38      14,77           2/86 

2)MFS PrudCap Fd A1USD C                     R           13,46         0,70   158/189 

2)MFS Prudent Wth A1                              R           21,38         0,14   175/189 

2)MFS US Conc.Growth A1                       V           40,69         6,07        58/86 

2)MFS US Corporate Bond F                     F           12,01         0,49        27/76 

2)MFS US Gov Bond A1                              F           16,63       -0,33           9/16 

2)MFS US Total Ret. Bd A1                         F           17,91         0,20           2/16 

2)MFS US Value A1                                      V           40,08         5,54        74/86 

Mirabaud Asset Mgment (Europe) España 
www.mirabaud.com. Tfno. +41 58 816 20 20. Email. marketing@mirabaud.com. 
Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Mir. - Disco. Euro. A EUR                         V        161,04         4,04           2/23 

2)Mir. - Conv.Bds Gl. A USD                       F        157,21         0,19           8/20 

2)Mir. - Eq Asia ex Jap A                             V        202,39         3,39           1/11 

2)Mir. - Eq Glb Emrg Mkt A                       V        114,74         3,94           8/57 

2)Mir. - Eq Glb Focus A USD                      V        166,53         9,83     14/260 

2)Mir.-Gl.Eq.High Inc.A Cap                     V        169,30         7,11     44/260 

2)Mir. - Gl.HgYd Bds A USD                       F        141,62         2,30           7/52 

2)Mir. - Gl.Strat Bd A USD                          F        122,57         1,92           3/89 

2)Mir.- Gl Sh.D.A USD Acc                          F        113,60         2,16           5/13 

4)Mir. - Disc. Euro. Ex UK                            V        209,93         4,16           1/23 

5)Mir. - Eq Swiss Sm&Mid A                     V        527,45       -1,18             1/2 

Miralta Asset Management 
Manuel Gómez Moreno 2 Planta 17 A. 28020 España. Magdalena Cuello. Tfno. 91 
788 29 01. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Miralta Narval Europa A                        V        142,07         3,46     55/114 

1)Miralta Pulsar Cl  A*                                F        102,07         0,54        25/76 

1)Miralta Pulsar Cl B*                                 F        102,94         0,57        24/76 

1)Miralta Sequoia A                                    F        109,64       -0,65        38/90 

Mutuactivos S.A. 
Pº Castellana, 33.Edif.Fortuny (Mutuactivos) 28046 Madrid. Ricardo González 
Arranz. Tfno. 902555999. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Mut. Subordinados IV                             F        118,39         2,41           1/17 

1)Mut. Valores Sm&Mid L                         V        417,03       -1,91        21/23 

1)Mutafond. Bolsa Europea C                  V        192,21       -2,23   111/114 

1)Mutua. Gest. Óptima Mod A*               I        157,79         0,20        12/15 

1)Mutuafon Nueva Econo. A*                 V        118,34         2,05   212/260 

1)Mutuafon Nueva Econo L*                   V        120,06         2,11   211/260 

1)Mutuafondo Bolsas Emerg L               V        429,10         2,26        33/57 

1)Mutuafondo Bonos Finan L                  F        154,60         0,04             1/1 

1)Mutuafondo Bonos Sub V                     F        116,06         1,42           3/17 

1)Mutuafondo Corto Plazo A                   F        141,58         0,42     48/145 

1)Mutuafondo Crecimiento L                  R        114,54         0,16        19/25 

1)Mutuafondo Deu Española L               F        122,21         0,05     87/145 

1)Mutuafondo Dinero L                            D        107,54         0,48        58/74 

1)Mutuafondo Dólar L                                F        138,89         2,33           4/13 

1)Mutuafondo Equilibrio A*                    R        102,82         0,63   162/189 

1)Mutuafondo Equilibrio L*                    R        105,94         0,73   156/189 

1)Mutuafondo España L                           V        325,88       -3,56        70/81 

1)Mutuafondo Estrategia Gl.                    I        120,61       -0,85        19/21 

1)Mutuafondo Evolución A*                  M           98,28       -0,20   110/131 

1)Mutuafondo Evolución L*                   M        101,73       -0,11   103/131 

1)Mutuafondo Flexibilidad A*                V        107,68         1,38   220/260 

1)Mutuafondo Flexibilidad L*                V        112,28         1,48   219/260 

1)Mutuafondo Fortaleza L                       R        105,91         0,81   154/189 

1)Mutuafondo Imp. Social A*                 V           97,86                -                     

1)Mutuafondo L                                           F           36,41         0,08        16/90 

1)Mutuafondo LP L                                      F        182,79       -1,65        69/90 

1)Mutuafondo Mixto Flexible                 R        159,96         3,52     36/189 

1)Mutuafondo Mixto Selec.C                 M        111,21         0,50        15/42 

1)Mutuafondo RF Flexible                       M        105,18         0,29        21/42 

1)Mutuafondo RF Flexible L                   M        108,66         0,39        17/42 

1)Mutuafondo RV EE.UU                           V        165,46         5,59        72/86 

1)Mutuafondo RV Internac.                     V        262,56         5,98     70/260 

1)Mutuafondo Tecnológico L                  V        306,69         9,23        19/35 

1)Mutuafondo Trans Energet.                 V           79,51    -13,09        26/26 

1)Mutuafondo 2025 A                                F        102,98         0,23     67/145 

1)Mutuafondo 2025 II A                            F        102,12         0,03     91/145 

1)Patrimonio Global*                                 R        130,16         1,51   137/189 

1)Polar Renta Fija L                                      F        140,56         0,38           9/90 

1)Rural Selec. Conservadora                  M           80,14         0,10     92/131 

Nevastar Finance Luxembourg S.A. 
Grand-Rue 36 L-166 Luxemburgo. Ignace Rotman. Tfno. +352 27 48 72 1. Fecha 
v.l.: 26/02/24 

1)NSF Climate Change+ A                       V     2.501,50       -2,48        23/26 

1)NSF Climate Change+ I                         V     2.669,57       -2,40        22/26 

1)NSF Convergence Tech A                       V     1.081,19         5,76        26/35 

1)NSF Wealth Defender Glb A                 V     1.729,56      10,09     12/260 

1)NSF Wealth Defender Glb I                   V     1.309,66      10,00     13/260 

Panza Capital, SGIIC, S.A. 
Serrano 45 Pl. 4º 28001 Madrid. Tfno. 911177600. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Panza Corto Plazo                                    D           15,50         0,52        46/74 

1)Panza Inversiones                                   V           17,58         3,22   176/260 

1)Panza Premium                                        V           16,83         5,01   105/260 

1)Panza Valor                                                V           17,89         1,27     84/114 

Renta-4 Gestora 
Pº de la Habana, 74, 2º Izda. 28036 Madrid. Rosa María Pérez. Tfno. 913848500. 
Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Algar Global Fund                                    X           13,02         1,73     86/176 

1)Alhaja Invers. RV Mixto                         R           13,06         1,40   141/189 

1)Avantage Fund                                         X           22,67         2,08     60/176 

1)Baltia Global R                                          V           10,35       -1,35   242/260 

1)Blue Note Global Equity                        V           17,41         2,23   206/260 

1)Eiger Patrimonio Global*                      X             9,30         0,94   123/176 

1)Finaccess Estrategia Div.                       R           10,56         1,69        13/25 

1)Finaccess RF Corto Plazo                        F           10,21         0,58     25/145 

1)Fondcoyuntura*                                       X        307,97         1,68     88/176 

1)Fondemar                                                   R           12,53       -1,52        22/25 

1)Fondo Ètico Educa 5.0                              I             9,68         0,38           7/15 

1)Global Allocation                                     X           34,04       -3,76   172/176 

1)Global Value Opp.*                                  X             1,19         1,22   109/176 

1)ING Direct F.Naranja RF                          F           13,00         0,40     51/145 

1)Kenta Pagarés Corp R                               I           10,40         0,65        10/21 

1)Kenta Pagarés Corp. I                               I           10,43         0,71           9/21 

1)Marango Equity Fund                            V           16,00         9,03     20/260 

1)Millennial Fund                                        R           11,50         1,65   129/189 

1)Ohana Global Investments*                X           11,70         1,24   107/176 

1)Patrisa                                                          R           28,50         0,49   166/189 

1)Penta Inversión B                                      I           12,36       -0,77        15/15 

1)Pentathlon                                                 X           70,42       -1,00   160/176 

1)Renta 4 Activos Globales                       X             7,98         1,29   104/176 

1)Renta 4 Bolsa España R                         V           40,71       -0,53        43/81 

1)R4 Megat. Consumo                               V             8,85         4,98             1/5 

1)R4 Megat Ariema Hidrógeno              V             9,24    -13,14             6/6 

1)R4 Megat. Medio Ambiente                V             8,77       -2,87        24/26 

1)R4 Megat. Salud                                       V           12,78         7,09        20/39 

1)R4 Megat. Tecnología                             V           11,86         7,75        21/35 

1)Renta 4 EEUU Acciones R                      V           12,00         7,82        36/86 

1)Renta 4 Europa Acciones                       V           23,78         5,02     13/114 

1)Renta 4 Foncuenta Ahorro                    F           10,25         0,48     41/145 

1)Renta 4 Global Acciones R                    V           17,93         4,92   112/260 

1)Renta 4 Global Dynamic                        X           10,76         0,62   129/176 

1)Renta 4 Latinoamérica                          V           38,27       -1,54             4/7 

1)Renta 4 Mult. Fractal Glb*                    X             8,74         0,53   134/176 

1)Renta 4 Nexus                                           X           15,30       -0,02   151/176 

1)Renta 4 Pegasus                                        I           15,65       -0,79        11/11 

1)Renta 4 Renta Fija                                    F           11,47         0,66     16/145 

1)Renta 4 RF Mixto                                    M           15,99         0,22        24/42 

1)Renta 4 RF 6 meses                                 D           11,90         0,60        16/74 

1)Renta 4 Small Caps Euro                        V           11,01       -3,75        23/23 

1)Renta 4 Valor Relativo                             I           14,60         0,15           6/11 

1)R4 Activa Dolce 0-30*                           M           10,19         0,73     36/131 

1)Renta 4 Wertefinder                               X           22,40         3,56     37/176 

1)R4 Multig/Andromeda*                        X           13,09         8,51        1/176 

1)R4 Multigestión QCS*                             F           10,60         3,08           1/90 

1)R4 Multigestión TOF*                             X             3,76         1,28   105/176 

1)True Value                                                   V           20,68       -2,07   245/260 

1)True Value Small Caps F.I                       V           16,94         1,16             5/5 

Sabadell Asset Management 
Paseo de la Castellana 1 28046 Madrid. María Salgado. Tfno. 34 936 410 160. Web. 
www.sabadellassetmanagement.com. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Fidefondo - Base                                      F     1.661,45       -0,22   108/145 

1)Fidefondo - Plus                                       F     1.708,37       -0,17   103/145 

1)Fidefondo - Premier                                F     1.756,55       -0,12     98/145 

1)InverSabadell 25 - Base                       M           11,08         0,35     69/131 

1)InverSabadell 25 - Empr.                     M           11,96         0,45     53/131 

1)InverSabadell 25 - Plus                        M           11,78         0,45     54/131 

1)InverSabadell 25 - Prem.                     M           12,05         0,49     49/131 

1)InverSabadell 25 - Pyme                     M           11,63         0,39     59/131 

1)InverSabadell 50 - Base                         R           10,19         1,82   121/189 

1)InverSabadell 50 - Empr.                       R           11,07         1,93   110/189 

1)InverSabadell 50 - Plus                          R           10,88         1,93   111/189 

1)InverSabadell 50 - Prem.                      R           11,13         1,97   104/189 

1)InverSabadell 50 - Pyme                       R           10,74         1,86   118/189 

1)InverSabadell 70 - Base                         R           11,25         3,16     55/189 

1)InverSabadell 70 - Empr.                       R           12,23         3,27     48/189 

1)InverSabadell 70 - Plus                          R           12,02         3,27     47/189 

1)InverSabadell 70 - Prem.                      R           12,29         3,31     44/189 

1)InverSabadell 70 - Pyme                       R           11,86         3,21     52/189 

1)Sab. Bolsa Emerg.-Base                         V           16,37         2,80        23/57 

1)Sab. Bolsa Emerg-Cart                           V           17,99         3,03        17/57 

1)Sab. Bolsa Emerg-Empr                        V           17,63         2,90        20/57 

1)Sab. Bolsa Emerg-Plus                           V           17,26         2,90        21/57 

1)Sab. Bolsa Emerg-Prem                        V           18,10         2,99        19/57 

1)Sab. Bolsa Emerg-Pyme                        V           17,24         2,85        22/57 

1)Sab Bonos Flot Eur/Base                       D           10,07         0,69           6/74 

1)Sab Bonos Flot Eur/Cart                        D           10,24         0,78           1/74 

1)Sab Bonos Flot Eur/Empr                      D           10,16         0,74           4/74 

1)Sab Bonos Flot Eur/Plus                        D           10,16         0,74           3/74 

1)Sab Bonos Flot Eur/Prem                      D           10,21         0,77           2/74 

1)Sab Bonos Flot Eur/Pyme                     D           10,11         0,71           5/74 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Base                     F           10,19       -2,22        12/15 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Cart                      F           10,50       -2,11           7/15 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Empr                    F           10,29       -2,17           9/15 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Plus                      F           10,30       -2,17        10/15 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Prem                    F           10,40       -2,13           8/15 

1)Sab. Bonos Infl.Euro-Pyme                   F           10,25       -2,19        11/15 

1)Sab Econ Medicaltech-Base*              V           10,02         8,91        12/39 

1)Sab Econ Medicaltech-Cart*               V           10,28         9,12           5/39 

1)Sab Econ Medicaltech-Empr*             V           10,12         8,99        10/39 

1)Sab Econ Medicaltech-Plus*               V           10,12         8,99           9/39 

1)Sab Econ Medicaltech-Prem*             V           10,18         9,03           6/39 

1)Sab Econ Medicaltech-Pyme*            V           10,07         8,95        11/39 

1)Sab. Eur Bolsa ESG-Base                        V           12,02         3,47     53/114 

1)Sab. Eur Bolsa ESG-Cart                         V           13,11         3,68     44/114 

1)Sab. Eur Bolsa ESG-Empr                      V           12,82         3,55     48/114 

1)Sab. Eur Bolsa ESG-Plus                         V           12,56         3,55     49/114 

1)Sab. Eur Bolsa ESG-Prem                      V           13,23         3,65     45/114 

1)Sab. Eur Bolsa ESG-Pyme                      V           12,59         3,51     51/114 

1)Sab. Horizonte 10 2025                          F           10,17       -0,40   124/145 

1)Sab. Horizonte 2026 Base                     F           11,08       -0,12        43/76 

1)Sab. Horizonte 2026 Cart.                     F           11,40         0,00        35/76 

1)Sab. Horizonte 2026 Emp.                     F           11,25       -0,06        38/76 

1)Sab. Horizonte 2026 Plus                      F           11,25       -0,06        39/76 

1)Sab. Horizonte 2026 Prem                    F           11,34       -0,02        36/76 

1)Sab. Horizonte 2026 Pyme                   F           11,17       -0,09        41/76 

1)Sab. Rentab. Objetivo 4                          F           10,48         0,47     42/145 

1)Sabadell Bonos Esp.-Base                     F           17,74       -1,54        63/90 

1)Sabadell Bonos Esp-Cart.                      F           18,31       -1,47        58/90 

1)Sabadell Bonos Esp.-Empr.                   F           18,18       -1,52        61/90 

1)Sabadell Bonos Esp.-Plus                      F           17,99       -1,52        60/90 

1)Sabadell Bonos Esp.-Prem.                  F           18,33       -1,49        59/90 

1)Sabadell Bonos Esp.-Pyme                   F           18,07       -1,53        62/90 

1)Sabadell Bonos Euro- Base                   F             9,16       -2,11        86/90 

1)Sabadell Bonos Euro-Cart.                    F             9,69       -1,99        78/90 

1)Sabadell Bonos Euro-Empr                  F             9,67       -2,04        80/90 

1)Sabadell Bonos Euro-Plus                     F             9,58       -2,04        81/90 

1)Sabadell Bonos Euro-Prem                   F             9,75       -2,01        79/90 

1)Sabadell Bonos Euro-Pyme                  F             9,49       -2,07        84/90 

1)Sabadell Consolida 85*                         R             9,88                -                     

1)Sabadell Consolida 90*                         R           10,10       -0,05   178/189 

1)Sabadell Consolida 94*                        M             9,95         0,36     68/131 

1)Sabadell Dinámico-Base*                    V           14,28         4,36   141/260 

1)Sabadell Dinámico-Cartera*               V           14,73         4,47   131/260 

1)Sabadell Dinámico-Empresa*            V           14,49         4,39   135/260 

1)Sabadell Dinámico-Plus*                     V           14,51         4,39   136/260 

1)Sabadell Dinámico-Premier*             V           14,87         4,45   133/260 

1)Sabadell Dinámico-Pyme*                  V           14,47         4,38   138/260 

1)Sabadell Dólar Fijo-Base                       F           15,68       -0,38        11/16 

1)Sabadell Dólar Fijo-Cart                        F           16,69       -0,24           5/16 

1)Sabadell Dólar Fijo-Empr                      F           16,62       -0,30           7/16 

1)Sabadell Dólar Fijo-Plus                        F           16,40       -0,30           8/16 

1)Sabadell Dólar Fijo-Prem                      F           16,84       -0,26           6/16 

1)Sabadell Dólar Fijo-Pyme                     F           16,31       -0,34        10/16 
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SUDOKU

El sudoku consiste en una cuadrícula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9 
"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen  

números del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con 
cifras de 1 al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan 

solamente esos nueve números sin repetirse.

CÓMO SE JUEGA

1)Sabadell Eco.Verde, Base*                    V           13,55         2,45        15/26 

1)Sabadell Eco.Verde, Carte*                  V           14,01         2,57        10/26 

1)Sabadell Eco.Verde, Empre*                V           13,83         2,53        13/26 

1)Sabadell Eco.Verde, Plus*                     V           13,83         2,53        12/26 

1)Sabadell Eco.Verde, Premi*                 V           13,98         2,57        11/26 

1)Sabadell Eco.Verde, Pyme*                 V           13,69         2,49        14/26 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Base                   V           28,17         7,72        40/86 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Cart.                   V           30,95         7,96        29/86 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Empr.                 V           30,25         7,82        35/86 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Plus                    V           29,70         7,82        34/86 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Prem                  V           31,15         7,92        32/86 

1)Sabadell EEUU Bolsa-Pyme                 V           29,56         7,77        37/86 

1)Sabadell Equilibrado-Base*                R           11,80         1,94   108/189 

1)Sabadell Equilibrado-Cart*                 R           12,27         2,04     96/189 

1)Sabadell Equilibrado-Empr*               R           12,08         1,97   102/189 

1)Sabadell Equilibrado-Plus*                 R           12,02         1,97   103/189 

1)Sabadell Equilibrado-Prem*               R           12,34         2,03     97/189 

1)Sabadell Equilibrado-Pyme*              R           11,98         1,96   106/189 

1)Sabadell Euro Yield-Base                      F           19,47         0,10        36/52 

1)Sabadell Euro Yield-Cart.                       F           20,43         0,21        30/52 

1)Sabadell Euro Yield-Empr                     F           20,33         0,16        32/52 

1)Sabadell Euro Yield-Plus                        F           20,08         0,15        33/52 

1)Sabadell Euro Yield-Prem                     F           20,44         0,19        31/52 

1)Sabadell Euro Yield-Pyme                    F           20,06         0,13        34/52 

1)Sabadell Euroacción- Base                   V           19,52         3,10        48/54 

1)Sabadell Euroacción- Cart                    V           20,97         3,27        43/54 

1)Sabadell Euroacción- Emp                   V           20,66         3,18        46/54 

1)Sabadell Euroacción- Plus                    V           20,38         3,18        45/54 

1)Sabadell Euroacción- Prem                  V           21,20         3,25        44/54 

1)Sabadell Euroacción- Pyme                 V           20,25         3,14        47/54 

1)Sabadell Fondtesoro LP                         F             8,13       -0,13     99/145 

1)Sabadell Garan. Fija 19                          G           10,21         0,48           2/31 

1)Sabadell Garantia Fija 20                      G           10,14       -0,03           7/31 

1)Sabadell Gtía. Extra 15                          G             9,93       -0,60        60/68 

1)Sabadell Gtía. Extra 17                          G             8,73       -0,41        56/68 

1)Sabadell Gtía. Extra 24                          G           11,16         0,07        43/68 

1)Sabadell Gtía. Extra 25                          G           10,33         0,23        34/68 

1)Sabadell Gtía. Extra 26                          G           10,29         0,24        33/68 

1)Sabadell Gtía .Extra 27                          G           10,76       -0,33        55/68 

1)Sabadell Gtía. Extra 28                          G           10,26         0,96           6/68 

1)Sabadell Gtía Extra 29                           G             9,53       -0,60        59/68 

1)Sabadell Gtía. Extra 30                          G           12,48       -0,06        48/68 

1)Sabadell Gtía. Extra 32                          G           11,28         0,22        36/68 

1)Sabadell Horizont 02 2026                   F           10,58         0,06     86/145 

1)Sabadell Horizonte11 2026                  F           10,03                -                     

1)Sabadell Gtía Fija 17                               G             9,18       -1,39        31/31 

1)Sabadell Gtía Fija 18                               G           10,02       -0,61        19/31 

1)Sabadell Interés Eur-Base                     F             9,14       -0,40   125/145 

1)Sabadell Interés Eur-Cart                      F             9,41       -0,31   114/145 

1)Sabadell Interés Eur-Emp                     F             9,27       -0,36   121/145 

1)Sabadell Interés Eur-Plus                      F             9,27       -0,36   120/145 

1)Sabadell Interés Eur-Prem                    F             9,44       -0,31   116/145 

1)Sabadell Interés Eur-Pyme                   F             9,20       -0,38   123/145 

1)Sabadell Planif. Base                             M             9,87         0,09     93/131 

1)Sabadell Planif. Plus                              M           10,10         0,17     84/131 

1)Sabadell Planif. Prem                           M           10,24         0,20     83/131 

1)Sabadell Planif. Pyme                           M             9,97         0,13     89/131 

1)Sabadell Planif.Empr                            M           10,10         0,16     85/131 

1)Sabadell Prudente-Base*                   M           10,89         0,34     70/131 

1)Sabadell Prudente-Cartera*              M           11,29         0,43     57/131 

1)Sabadell Prudente-Empresa*           M           11,13         0,37     62/131 

1)Sabadell Prudente-Plus*                    M           11,08         0,37     63/131 

1)Sabadell Prudente-Premier*             M           11,35         0,42     58/131 

1)Sabadell Prudente-Pyme*                 M           11,03         0,36     67/131 

1)Sabadell Rendimiento Sup.                  F             9,69         0,67     14/145 

1)Sabadell Rendimiento -Z                      F           10,39         0,70     11/145 

1)Sabadell Rendimiento-Base                F             9,40         0,57     29/145 

1)Sabadell Rendimiento-Cart                 F             9,60         0,67     13/145 

1)Sabadell Rendimiento-Emp.               F             9,49         0,62     17/145 

1)Sabadell Rendimiento-Plus                 F             9,49         0,62     18/145 

1)Sabadell Rendimiento-Prem               F             9,58         0,67     15/145 

1)Sabadell Rendimiento-Pyme              F             9,45         0,60     21/145 

1)Sabadell Urq. Patr.Priv.2*                    M           24,31         1,38     17/131 

1)Sabadell Urq. Patr.Priv.5*                     X           12,45         4,08     20/176 

1)Sab.Economía Digital-Base*               V           19,31      11,71        12/35 

1)Sab.Economía Digital-Cart*                V           20,09      11,85           7/35 

1)Sab.Economía Digital-Empr*              V           19,79      11,80           9/35 

1)Sab.Economía Digital-Plus*                V           19,79      11,80        10/35 

1)Sab.Economía Digital-Prem*              V           20,04      11,84           8/35 

1)Sab.Economía Digital-Pyme*             V           19,55      11,75        11/35 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Base                    R           12,93         1,84   119/189 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Cart                     R           13,98         2,02     98/189 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Empr                  R           13,83         1,93   112/189 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Plus                     R           13,57         1,93   113/189 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Prem                  R           14,19         2,01     99/189 

1)Sab.Emg. Mixto Flex-Pyme                  R           13,54         1,88   115/189 

1)Sab.España B. Futuro-Base                  V           20,42       -4,49        79/81 

1)Sab.España B. Futuro-Cart                   V           22,28       -4,29        74/81 

1)Sab.España B. Futuro-Empr                 V           21,81       -4,41        77/81 

1)Sab.España B. Futuro-Plus                   V           21,34       -4,41        76/81 

1)Sab.España B. Futuro-Pyme                V           21,40       -4,45        78/81 

1)Sab.EspañaB. Futuro-Prem                  V           22,51       -4,32        75/81 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Base                           I     1.293,42       -0,08        14/15 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Cart                             I     1.390,20         0,10           8/15 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Empr                          I     1.370,75         0,06        11/15 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Plus                             I     1.370,70         0,06        10/15 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Prem                          I     1.384,19         0,08           9/15 

1)Sab.Inv.Ética.Sol.-Pyme                         I     1.322,98       -0,03        12/15 

1)Sab.Selec.Altern.-Base*                         I           10,09         0,83        18/33 

1)Sab.Selec.Altern.-Carte*                        I           10,42         0,90        13/33 

1)Sab.Selec.Altern.-Empresa*                 I           10,25         0,86        15/33 

1)Sab.Selec.Altern.-Plus*                          I           10,25         0,86        16/33 

1)Sab.Selec.Altern.-Premier*                   I           10,41         0,89        14/33 

1)Sab.Selec.Altern.-Pyme*                       I           10,17         0,84        17/33 

1)Sab.Selec.Épsilon-Base*                        I           18,59         5,22           7/21 

1)Sab.Selec.Épsilon-Cart.*                        I           20,04         5,35           2/21 

1)Sab.Selec.Épsilon-Empresa*                I           20,08         5,30           4/21 

1)Sab.Selec.Épsilon-Plus*                         I           19,68         5,30           5/21 

1)Sab.Selec.Épsilon-Premier*                  I           20,32         5,34           3/21 

1)Sab.Selec.Épsilon-Pyme*                      I           19,70         5,26           6/21 

Sabadell Asset Management Luxembourg 
Del Sena 12 PAE Can Sant Joan 08174 S. Cugat del Valles. info@bancsabadell.com. 
Tfno. 902323555. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)SabFunds Capital Apprec.2                  R        915,42         1,75   124/189 

1)SabFunds Capital Apprec.3                  R           13,61         2,18     91/189 

2)Sab.Balanced Alloc.40                           R        119,46         2,81     71/189 

2)Sab.US Core Equity                                  V        171,07         6,96        47/86 

Santander Asset Management 
Paseo de la Castellana 24 28046 Madrid. Web. http://www.santanderassetmana-
gement.es. Fecha v.l.: 23/02/24 

1)Aurum Renta Variable*                         V           24,59      10,26     11/260 

1)Fonemporium*                                       M           21,19         0,07     96/131 

1)Inveractivo Confianza*                         M           15,42       -0,18        30/42 

1)Sant. Acciones Esp. A                              V           22,44       -2,06        63/81 

1)Sant. Acciones Esp. B                              V           25,39       -2,01        62/81 

1)Sant. Acciones Esp. C                              V           25,14       -1,96        57/81 

1)Sant. Acciones Euro                                 V             4,70         3,69        38/54 

1)Sant. Acciones Latinoam                      V           24,95       -2,07             5/7 

1)Sant. Dividendo Europa A                     V           10,41       -2,17   109/114 

1)Sant. Dividendo Europa B                     V           10,99       -2,09   107/114 

1)Sant. Eurocrédito                                      F           97,06       -0,13        44/76 

1)Sant. Future Wealth*                             V        123,39         3,84   155/260 

1)Sant. GB Cremiento AJ*                       M        104,44         0,36     66/131 

1)Sant. GB Cremiento S*                          M        106,22         0,36     65/131 

1)Sant. GB Decidido AJ*                            V        231,67         3,59   166/260 

1)Sant. GB Equilibrado AJ*                      R        145,23         1,54   134/189 

1)Sant. GB Equilibrado S*                         R        147,53         1,54   133/189 

1)Sant. Gest Dinam Alternat*                  I           68,60         1,09        12/33 

1)Sant. Índice España B                             V        124,56         0,52        27/81 

1)Sant. Índice España I                              V        136,55         0,65        19/81 

1)Sant. Índice Euro B                                  V        256,86         6,96        11/54 

1)Sant Índice Euro Clase I                          V        279,58         7,10           8/54 

1)Sant.Ind.España Openbank                 V        123,11         0,50        29/81 

1)Sant. PB Aggressive Port*                    V        338,16         3,78   157/260 

1)Sant. PB Balanced Port*                       R           10,28         1,46   139/189 

1)Sant. PB Dynamic Port*                        R        119,98         2,43     81/189 

1)Sant. PB Moderate Port*                     M        101,78         0,61     42/131 

1)Sant. PB System Balanced*                   I           92,55         0,70        10/24 

1)Sant. PB System Dynamic*                   I        120,11         2,46           1/15 

1)Sant. Rendimiento B                              D           89,65         0,50        50/74 

1)Sant. Rendimiento Clase A                   D           84,15         0,46        59/74 

1)Sant. Rendimiento Clase C                   D           89,53         0,53        37/74 

1)Sant. Renta Fija A                                     F        863,94       -1,27        56/90 

1)Sant. Renta Fija B                                     F        914,64       -1,22        55/90 

1)Sant. Renta Fija C                                      F        978,71       -1,19        53/90 

1)Sant. Renta Fija I                                       F     1.005,27       -1,16        52/90 

1)Sant. Renta Fija Privada                         F           95,99       -0,80        65/76 

1)Sant. Resp. Solidario A                            I        130,57       -0,37        15/15 

1)Sant. RF Convertibles                              F        941,37       -1,33        14/20 

1)Sant. Sel. RV Asia*                                   V        284,29         1,50           7/11 

1)Sant. Sel. RV Japón*                               V           41,03                -                     

1)Sant. Sel RV Norteamérica*                 V        125,34         7,20        45/86 

1)Sant. Selecc. RV Emerger*                    V        121,09         3,76           9/57 

1)Sant. Small Caps España                       V        260,15       -3,46        69/81 

1)Sant. Small Caps Europa                       V        138,34       -2,76        22/23 

1)Sant. Sostenible RF Ahorr                     F           92,62       -0,11     97/145 

1)Sant. Sost. Crecimiento 1                       I           98,25       -1,37        24/24 

1)Sant. Sost. Evolución                                I        102,30       -1,83             6/6 

1)SPB RF Ahorro A                                        F             9,67         0,54     34/145 

1)SPB RF Ahorro I                                         F             9,91         0,60     20/145 

Santander SICAV 
Cantabria s/n 28660 Boadilla del Monte. santanderassetmanagement.com. 
Fecha v.l.: 23/02/24 

1)Sant. Active Portfolio1AE                    M        134,32         1,70     12/131 

1)Sant. AM Euro Corp Bond A                  F             8,35       -0,65        61/76 

1)Sant. AM Eur Corp Bond AD                  F           87,65       -0,66        63/76 

1)Sant. AM Euro Corp Bond B                   F             8,93       -0,61        57/76 

1)Sant. AM Eur Corp Bond BD                  F           89,47       -0,62        59/76 

1)Sant. Corp. Coupon CDE                         F        113,76         1,86           5/76 

1)Sant. Euro Equity A                                  V        203,31         3,79        36/54 

1)Sant. Euro Equity B                                  V        150,13         3,87        35/54 

1)Sant. European Dividend A                  V             6,27       -2,18   110/114 

1)Sant. European Dividend B                  V             7,19       -2,11   108/114 

1)Sant. Latin Am. Corp. A                          F        208,30         0,77        19/76 

2)Sant. Active Portfolio 1A                      M        112,44         1,44     16/131 

2)Sant. Active Portfolio 1B                      M        121,06         1,52     14/131 

2)Sant. Corp. Coupon AD                           F           95,26         1,53           9/76 

2)Sant. Corp. Coupon CD                            F           99,44         1,60           7/76 

2)Sant.European Dividend AU                V        151,53       -2,43   112/114 

2)Sant.GO North America C-A                 V           23,52         9,62        13/86 

2)Sant.GO North America C-B                 V           27,25         9,73        11/86 

2)Sant.Lat Ame Corp.Bond AD                F           73,01         2,61           1/76 

2)Sant.Short Durat. DollarA                     F  26.320,45         0,51           9/13 

2)Sant.Short Durat. DollarB                     F  29.158,13         0,56           8/13 

Singular Asset Management SGIIC  
Goya 11 28001 Madrid. Cristina Nadal Jiménez. Tfno. 910621500. Fecha v.l.: 
26/02/24 

1)Alma V FIL A*                                             F        105,32         0,97        14/76 

1)Belgravia Delta  A                                      I             8,00       -1,31        31/33 

1)Belgravia Delta  Z                                      I             8,03       -1,23        30/33 

1)Belgravia Épsilon C                                   I     2.441,90       -0,49        26/33 

1)Belgravia Epsilon R                                   I     2.406,08       -0,54        27/33 

1)Belgravia V Strategy A                           V           12,57         1,29     83/114 

1)Belgravia V Strategy Z                            V           12,60         1,41     80/114 

1)Dalmatian                                                 M             9,21         5,52        1/131 

1)Gamma Global A                                      X           11,27         0,09   147/176 

1)Gamma Global Z                                      X           11,31         0,12   145/176 

1)Global Div. Fund *                                    V             6,43         0,73   229/260 

1)Global Value Selection*                         X             7,03         0,76   127/176 

1)Kappa*                                                        X             9,95         0,02   149/176 

1)Lambda Universal*                                 X           10,25         6,49        4/176 

1)Megatendencias A*                                V           86,53         3,19   178/260 

1)Megatendencias Z*                                V           88,68         3,27   175/260 

1)Multiactivos 100, A*                              V           13,96         4,89   115/260 

1)Multiactivos 20 A*                                 M             9,89         0,02     98/131 

1)Multiactivos 40 A*                                  R           10,53         1,12   150/189 

1)Multiactivos 40 Z*                                   R           10,59         1,11   151/189 

1)Multiactivos 60 A*                                  R           11,60         2,43     80/189 

1)Multiactivos 60 Z*                                   R           11,67         2,29     87/189 

1)Multiactivos 80 A*                                  V           12,83         3,84   154/260 

1)Principium A                                              X           15,82         0,78   126/176 

1)Principium Z                                              X           16,29         0,84   124/176 

1)RHO Selección A*                                     X           10,33         2,04     63/176 

1)RHO Selección B*                                     X           10,29         2,01     65/176 

1)RHO Selección C*                                     X           10,26         1,95     74/176 

1)Sigma I A                                                     V           12,52       -4,32   248/260 

1)Sigma I Z                                                     V           12,58       -4,23   247/260 

1)SWM Capital 2 Plus*                                I             6,55       -0,25        25/33 

1)SWM España GA A                                   V           16,28         0,90        11/81 

1)SWM España GA Z                                   V           17,14         1,04           8/81 

1)SWM Estrategia RV A                             V             5,53         3,40   174/260 

1)SWM Estrategia RV Z                              V             5,65         3,48   170/260 

1)SWM Global Flexible I*                          X           34,25         0,41   140/176 

1)SWM Global Flexible A*                        X           32,34         0,34   142/176 

1)SWM Global Flexible Z*                         X           36,32         0,41   139/176 

1)SWM RF  Flexible A                                  F             6,35       -0,02        20/89 

1)SWM RF  Flexible Z                                   F             6,44         0,02        17/89 

1)SWM RF Objetivo 2025 A                       F           10,20       -0,46   133/145 

1)SWM RF Objetivo 2025 Z                       F           10,22       -0,43   130/145 

1)SWM RF Objet 2025 II FI A                     F           10,16         0,28     64/145 

1)SWM RF Objet 2025 II FI Z                     F           10,17         0,31     62/145 

1)SWM Valor A                                              F             6,07         0,46     43/145 

1)SWM Valor Z                                               F             6,35         0,49     40/145 

1)Tarfondo *                                                  X           16,07         4,61     15/176 

Solventis 
Castellana 60 4ª 28046 Madrid. Tfno. 917932970. Web. www.solventis.es. Fecha 
v.l.: 26/02/24 

1)Global Mix Fund*                                     R           11,03         0,62   163/189 

1)SDLF II BP, FIL*                                            I     1.041,72         0,52        13/21 

1)SDLF II INST., FIL*                                      I     1.052,63         0,56        11/21 

1)SDLF II PC, FIL*                                           I     1.052,02         0,53        12/21 

1)Solventis Atenea GD*                            D           10,26         0,51        47/74 

1)Solventis Atenea R*                                D           10,25         0,49        54/74 

1)Solventis Aura Iber.Eq. R                       V           13,10         0,78        14/81 

1)Solventis Aura Iber.Eq.GD                     V           13,16         0,81        13/81 

1)Solventis Cronos GD*                              F           10,16       -0,38        34/89 

1)Solventis Cronos R,*                                F           10,10       -0,44        37/89 

1)Solventis EOS RV GD                               V           10,08         6,81     51/260 

1)Solventis Eos RV R                                   V           10,01         6,72     54/260 

1)Solventis Eos, Sicav                                 V           21,82         7,09        7/114 

1)Solventis Hércules GD*                        M           10,80         0,08     95/131 

1)Solventis Hércules R*                            M           10,72         0,01     99/131 

1)Solventis Horizon.2026 GD*                F           10,57         0,24        11/90 

1)Solventis Horizonte 2026R*                 F           10,55         0,21        14/90 

1)Solventis Lennix R*                                 X           10,72         1,48     95/176 

1)Solventis Zeus GD*                                  X           10,31         3,87     29/176 

1)Solventis Zeus R,*                                    X           10,21         3,77     32/176 

1)Spanish Direct Leasing BP*                   I     1.287,19         0,15        18/21 

1)Spanish Direct Leasing I*                       I     1.282,33         0,17        17/21 

1)Uve Equity Fund                                       V        100,48       -5,39   251/260 

Trea Asset Management 
Ortega y  Gasset 20 5º 28006 Madrid. www.treaam.com. Tfno. 914362825. Email. 
info@treaam.com. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Alpha Investment FI*                             R           10,14         2,53     76/189 

1)Gesrioja*                                                     X           11,47                -                     

1)Global Best Selection*                           X           13,99       -0,56   158/176 

1)Trea Cajamar Ahorro                               F           10,37         0,71        9/145 

1)Trea Cajamar Corto Plazo                      D     1.260,11         0,61        15/74 

1)Trea Cajamar Crecimiento*                  R     1.263,41         3,00     64/189 

1)Trea Cajamar Flexible*                         M             9,41         1,13     24/131 

1)Trea Cajamar Gar 2025                          G             9,96       -0,43        17/31 

1)Trea Cajamar Gar. 2026                         G           10,41       -0,67        21/31 

1)Trea Cajamar Hor 2025                           F           10,32         0,25     65/145 

1)Trea Cajamar Horiz. 2027                      F           10,41         0,03        18/90 

1)Trea Cajamar Ren Fija                             F           10,49         0,16        15/90 

1)Trea Cajamar RV Europa S.                    V           11,19         2,65     68/114 

1)Trea Cajamar RV Int.*                             V           16,39         5,69     84/260 

1)Trea Cajamar Vto18 meses                    F           10,23         0,52     38/145 

1)Trea Em Credit Opp.                                 F        115,08         1,65           8/30 

1)Trea Global Flexible*                              X           12,69         4,04     22/176 

1)Trea Renta Fija                                           F        103,07         0,23        12/90 

1)Trea Renta Fija Ahorro                            F     1.894,22         0,56     33/145 

1)Trea Renta Fija Mixta*                          M           13,07         1,91        8/131 

1)Valor Global FI*                                        X             9,32         0,51   135/176 

Unigest SGIIC 
Titán 8 2ª  Dcha 28045 Madrid. Tfno. 915316523. Email. alejandra.fernan-
dez@grupounicaja.es. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Lbk Mixto Renta Fija A*                       M             7,77       -1,14        40/42 

1)Lbk Mix Renta Fija Cl C*                       M             7,85       -0,99        38/42 

1)Lbk Mix Renta Fija Cl P*                       M             8,45       -1,04        39/42 

1)U. Cptal Financiero CL C                          F             6,88       -0,06        16/17 

1)U. Cptal Financiero CL P*                       F        917,12         1,23           7/17 

1)U. Cptal Financiero CL R*                       F        825,54         1,23           6/17 

1)U Gestión Prudente A*                            I             6,57         0,35        24/33 

1)U. Rta Variable USA A*                           V             6,11         5,89        63/86 

1)U. Rta Variable USA C*                           V             6,28         6,05        61/86 

1)U. Solidario F.R. Madrid*                        I             6,10         0,75           5/15 

1)U. Solidario Fun Cantabr*                      I             6,10         0,75           2/15 

1)U. Solidario Fun Cjastur*                        I             6,10         0,75           4/15 

1)U. Solidario Fun Extremd*                     I             6,10         0,75           3/15 

1)U.Europa Dividendos CL A                    V             6,67         0,36     97/114 

1)U.Europa Dividendos CL B                    V             6,10       -0,61   101/114 

1)U.Europa Dividendos CL C                     V             6,78         0,53     93/114 

1)U.Gestión Prudente B*                            I             6,27       -0,20        21/24 

1)U.Gestión Prudente C*                            I             6,69         0,45        13/24 

1)U.Gestión Prudente D*                            I             6,44         0,05        19/24 

1)U.Mixto Renta Fija C*                            M           14,45         1,10           6/42 

1)Unif. Rent. Objetivo III*                          F             6,83       -0,22        25/90 

1)Unif. Rentab. Objetivo II*                      F             9,95       -0,26        28/90 

1)Unifond Ahorro A                                     F             9,70         0,40     52/145 

1)Unifond Ahorro C                                     F           10,06         0,49     39/145 

1)Unifond Ahorro P                                     F           10,15         0,45     46/145 

1)Unifond Bonos Global A                        F             6,55       -0,21        29/89 

1)Unifond Bonos Global B                         F             6,32       -0,22        30/89 

1)Unifond Bonos Global R                         F             6,63       -0,06        24/89 

1)Unifond Cap Financier A*                    M        872,74         1,17     20/131 

1)Unifond Cap Financier B*                      F        785,66         1,17        10/17 

1)Unifond Cap Financier C*                      F        905,97         1,28           5/17 

1)Unifond Cart. Dinám. A                         V           11,20         5,81     76/260 

1)Unifond Cart.Conserv. A                       M             6,79         0,49     50/131 

1)Unifond Cart.Mod. A                               R             8,59         2,81     70/189 

1)Unifond Conservador  C*                        I             6,08         0,05           8/11 

1)Unifond Conservador A*                        I             5,96       -0,10           9/11 

1)Unifond Consolidación*                        R             5,85         0,64   160/189 

1)Unifond Dinámico A*                              I             7,84         4,69             2/6 

1)Unifond Dinámico C*                               I             8,13         4,85             1/6 

1)Unifond Global A*                                   X             6,90         1,40   100/176 

1)Unifond Global Macro A                         I             5,68         0,48        22/33 

1)Unifond Global Macro P                          I             5,79         0,55        21/33 

1)Unifond Income A                                    F             5,63       -0,11        27/89 

1)Unifond Income B                                    F             5,38       -0,11        26/89 

1)Unifond Income P                                    F             5,73       -0,03        22/89 

1)Unifond Income R                                    F             5,47       -0,03        21/89 

1)Unifond Megat. A*                                  V             9,27         4,38   139/260 

1)Unifond Megat. C*                                  V           10,17         4,51   129/260 

1)Unifond Mixto RF A*                             M           14,12         1,08           7/42 

1)Unifond Mixto RV A*                              R           76,99         2,96     67/189 

1)Unifond Mixto RV C*                              R           78,98         3,10     58/189 

1)Unifond Moderado A*                             I           70,71         2,23           3/15 

1)Unifond Moderado C*                             I           72,62         2,38           2/15 

1)Unifond Multi-Manager A*                  I             5,92         2,08           7/13 

1)Unifond Multi-Manager P*                   I             6,08         2,13           6/13 

1)Unifond Rend Garant III*                      G             6,26         0,00        45/68 

1)Unifond Rend.Garant II*                       G             8,04       -0,01        46/68 

1)Unifond Rent. Objetivo V                       F             5,53       -1,06        50/90 

1)Unifond RF Flexible A*                            I             8,27         1,16           6/24 

1)Unifond RF Flexible C*                            I             8,53         1,33           5/24 

1)Unifond RF Global A*                              F        104,04       -0,53        39/89 

1)Unifond RF Global C*                              F        108,72       -0,38        33/89 

1)Unifond Rta, Var España C                    V        423,55         0,07        36/81 

1)Unifond RV España A                              V        409,66       -0,10        39/81 

1)Unifond RV Europa Selec.A                    I             7,23         4,43           1/33 

1)U.Renta F. Corto Plazo A*                      D             7,43         0,55        32/74 

1)U.Renta F. Corto Plazo C*                       F             7,47         0,58     27/145 

1)U.Renta F. Corto Plazo I*                        F             7,43         0,58     28/145 

1)U.Rentabilidad Obj2025 I                      F             6,02                -                     

1)U.Rentabilidad Obj2025-IX                 G             8,63         0,62        12/68 

1)U.Rentab.Objetivo IV FI                          F             5,64       -0,16        23/90 

1)U.Rentas Garant. 2024-X*                    G             6,58         0,41        28/68 

ValentuM Asset Management 
Castelló 128 9ª Plantaº 28006 Madrid. Jesús Domínguez Angulo. Tfno. 91 
2500246. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Valentum                                                    V           22,47         2,13   209/260 

1)Valentum Magno                                    V           13,66         4,04   150/260 

Value Tree Wealth & Asset Mgmt. 
Paseo Eduardo Dato 21 Bajo Izquierda 28010 Madrid. www.valuetree.es. Tfno. 
917812410. Fecha v.l.: 26/02/24 

1)Value Tree Balanced                                R           10,59         2,69     73/189 

1)Value Tree Defensive                             M             9,75         1,46     15/131 

1)Value Tree Dynamic                                 R           11,27         1,54   132/189 

1)Value Tree European Eq.                        V           13,39         4,74   122/260 

Welcome Asset Management SGIIC, S.A. 
Paseo de la Castellana 110 28046 España. Victoria Coca. Tfno. 917829207. Fecha 
v.l.: 26/02/24 

1)Wam Duración 0-3 A                               F             1,00         1,01        2/145 

1)Wam Duración 0-3 B                               F             1,00         0,94        4/145 

1)Wam Global Allocation A*                   R        197,05         1,44   140/189 

1)Wam Global Allocation B*                   R        104,96         1,34   142/189 

1)Wam High Conviction A                        R             1,22         3,50     39/189 

1)Wam High Conviction B                        R             1,19         3,43     41/189 

1)Wam High Conviction C                         R             1,19         3,30     45/189 

Welzia Management  
Conde de Aranda  24 4º 28001 Madrid. Carlos Guzmán. Tfno. 915770464. Fecha 
v.l.: 26/02/24 

1)Acropolis USA Equity                              V           11,79         8,19        24/86 

1)A&P Lifescience Fund                             V             7,22      12,95           1/39 

1)Paradox Equity Fund A                           V           12,02         6,21     67/260 

1)Welzia Ahorro 5*                                       I           12,30         1,02           1/11 

1)Welzia Capital SUB-DEBT                      F           10,70         1,33           4/17 

1)Welzia Coyuntura                                    R        370,47         4,68           1/25 

1)Welzia Global Opp                                   V           16,67         4,18   146/260 

1)Welzia Selective A                                   V           11,77         5,79     79/260 

1)Welzia World Equity*                             V           16,51         4,12   149/260
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N. Serrano. Madrid 
Cuando el pasado mes de julio salie-
ron a la venta las entradas para ver a 
Taylor Swift en el nuevo Santiago 
Bernabéu se vendieron en unos pocos 
minutos. A punto de confirmarse una 
segunda fecha para el 29 de mayo en 
el mismo estadio, parece que la norte-
americana volverá a arrasar como un 
tsunami, y no solo en la venta de en-
tradas. En eDreams han cuantificado 
el efecto Taylor en la capital española, 
donde las búsquedas de viajes han 
crecido un 23% respecto a las mismas 
fechas del año anterior.   “Una de las 
tendencias en alza en el panorama tu-
rístico actual es viajar para asistir a 
conciertos. Y la estadounidense es la 
nacionalidad más proclive a despla-
zarse a nuestro país en las fechas en 
las que se celebrarán los espectáculos 
musicales”, asegura Pablo Caspers, 
chief travel officer de eDreams.  

La agencia de viajes online ha reca-
bado para EXPANSIÓN los datos 
que muestran el aumento de búsque-
das de reservas en otras ciudades es-
pañolas que acogerán conciertos de 
grandes nombres de la música. En 
Barcelona se espera en vilo a Bruce 
Springsteen, (incrementándose un 
34% las búsquedas para la ciudad du-
rante su paso por España), pero tam-
bién a la banda alemana de metal 
Rammstein (+14%). En Sevilla, los 
conciertos de AC/DC han arrojado 
una subida del 37% y el show de Crys-
tal Fighters ha disparado las reservas 
un 65%. Esta banda ha revoluciona-
do además el interés por Santander 
(+45%) y San Sebastián (+48%), por 
donde pasará su gira. La brújula via-
jera también apunta a Santiago de 
Compostela, donde el concierto de 
Ed Sheeran coincide con un aumen-
to de búsquedas del 52%. 

Las claves del fenómeno 
Este atractivo crece año tras año. “La 
venta de entradas de conciertos en 
España creció casi un 50% en 2023. 
Los destinos, cada vez más, invierten 
en ocio musical ya que es una de las 
tipologías que más atrae a sus visi-
tantes”, asevera Carlos Díez de la 
Lastra, CEO Les Roches Global Hos-
pitality Education. El experto en tu-
rismo señala otro punto: “Los viaje-
ros demuestran gustos cada vez más 
exigentes y, entre ellos, los que orga-
nizan sus viajes en torno a la oferta 
musical son quizás los más exquisi-
tos, si tenemos en cuenta que pagan 
un precio considerable por vivir una 
experiencia que abarca desde el alo-
jamiento o la gastronomía, hasta los 
propios conciertos y demás eventos 
que rodean el destino elegido”.  

Uno de los objetivos de esta cate-

Viajes al ritmo de Taylor 
Swift o Bruce Springsteen

TENDENCIA Las búsquedas de vuelos a las ciudades españolas en las que actuarán se disparan.

TAYLOR SWIFT  
LLENARÁ EL BERNABÉU 
Las entradas para el 
concierto de Taylor Swift del 
próximo 30 de mayo en el 
Santiago Bernabéu 
desaparecieron en minutos. 
Con este tirón no extraña que 
la presencia de la artista 
haya disparado las búsquedas 
de vuelos a Madrid un 23% 
respecto a las mismas 
fechas el año pasado, según 
datos de eDreams. Habrá 
que ver cómo crece este 
porcentaje si se confirma un 
segundo concierto para el 
29 de mayo. 

EL PODER DEL ‘BOSS’  
EN BARCELONA 

Los conciertos de Bruce 
Springsteen en el Estadi 

Olímpic de Barcelona los 
días 20 y 22 de junio han 

supuesto un incremento del 
34% en las búsquedas de 
viaje a la ciudad. Los más 

interesados en venir hasta 
aquí han sido los 

estadounidenses (16% del 
total), seguidos de 

británicos (10%) y alemanes 
(10%). Las primeras 50.000 

entradas para el concierto 
del día 22 se vendieron en 

solo media hora. 

AC/DC TOMARÁ LA 
CIUDAD DE SEVILLA 
Sevilla también estará en el 
punto de mira de los viajeros 
más melómanos, puesto que 
los conciertos del 29 de 
mayo y 1 de junio de AC/DC 
serán los únicos en nuestro 
país. Un hecho que ha 
aumentado en hasta un 37% 
las búsquedas de viaje a la 
capital hispalense, 
especialmente desde otras 
ciudades españolas (que 
suponen un 25% del total). 
También se han detectado 
reservas desde Francia 
(18%) e Italia (11%).
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goría ha sido desestacionalizarse. 
“El turismo musical ya no es solo pa-
ra la época estival, los destinos de 
nieve están apostando también por 
ofrecer una experiencia après ski 
con música, y esto provoca que 
atraigan tanto a turistas como a los 
propios artistas que ven una gran 

oportunidad en estos eventos”. El 
poder de España como parada de 
grandes giras es innegable. Las causas 
las resume Díez de la Lastra: “La tra-
yectoria musical que ha desarrollado 
España a lo largo de los años nos sitúa 
como uno de los países europeos con 
mejores instalaciones para desarro-

llar conciertos y experiencias de cali-
dad. Esto, junto al buen tiempo y las 
buenas conexiones entre los princi-
pales puntos turísticos, es clave para 
explicar este fenómeno”. Así que qué-
dese tranquilo si no consigue entra-
das para Taylor Swift porque segura-
mente vuelva en su próxima gira. 

EXPOSICIÓN 
La Fundación María Cristina 
Masaveu Peterson y el Museo de 
Bellas Artes de Valencia 
inauguraron ayer La colección 
del Museo de Bellas Artes de 
Valencia. Entre el Bosco y 
Sorolla, exposición que se podrá 
visitar hasta el 14 de julio en 
Madrid y que reúne más de un 
centenar de obras maestras de 
artistas como Joan de Joanes, el 
Bosco, Ribera, Zurbarán, Rubens, 
Benlliure, Pinazo, Muñoz Degraín 
o Sorolla, entre otros. 
 
ARTE 
Este sábado arrancan los 
Sábados Uniqlo en el Museo 
Nacional Thyssen-Bornemisza, 
un ciclo que se inicia con la 
actuación de la pareja de DJs El 
Cuerpo del Disco que actuará en 
el jardín de entrada al museo y 
que permitirá ver de forma 
gratuita la exposición El realismo 
íntimo de Isabel Quintanilla. Tras 
ésta, llegarán otras citas que 
unen música y arte. 
 
TEATRO 
Dirigida por Andrés Lima, Todas 
las hijas es una obra de teatro 
que podrá verse del 7 al 31 de 
marzo en el Teatro Fernán Gómez 
(Madrid) y que cuenta la historia 
de cinco actrices que hablan de 
su trabajo, de su vida, de sus 
inquietudes, de sus miedos. La 
obra se convierte en una historia 
de terror que concluye que la 
vida es jugar, temer y luchar.

PARA  
DESCONECTAR 

‘La primavera’ o ‘Labradora valencia-
na’ (h.1900), de Joaquín Sorolla.

Andrés Lima dirige ‘Todas las hijas’.
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GESTIÓN

GENIOS Todos lo son, pero cada uno de ellos alcanzó el éxito de una forma totalmente distinta.

Emelia Viaña. Madrid 
A los tres años Wolfgang Amadeus 
Mozart ya distinguía con peculiar 
habilidad las sucesiones armónicas 
de un clavicordio, tocaba el piano 
con increíble facilidad e interpretaba 
obras enteras que aprendía de me-
moria; con cinco años dio su primer 
concierto, y con ocho compuso su 
primera sinfonía. No parece raro que 
su padre creyera que los dones del 
pequeño Mozart eran divinos y por 
eso adquirió el compromiso de culti-
varlos para cumplir con el deseo de 
Dios; en su afán por convertirlo en 
un genio estuvo a punto de condu-
cirlo directamente al fracaso. “El 
Mozart de veintidós años en París 
fracasó de forma miserable. Ahora 
estaba solo, le faltaba el dinero, no te-
nía trabajo, ni novia, ni madre. Sólo 
un padre que lo llenaba de repro-
ches. Pero el colosal fracaso de Mo-
zart resultó ser un momento defini-
torio en su vida. En enero de 1779, 
Mozart regresó a Salzburgo cojean-
do, pero menos de un año después se 
volvió a ir. Se alejó de su controlador 
padre y se fue a Viena, donde creó el 
95% restante de las obras maestras 
por las que hoy es reconocido”, ex-
plica Craig Wright, autor de Los há-
bitos secretos de los genios (Penínsu-
la), un libro en el que define los ca-
torce hábitos secretos que compar-
ten todos los genios de la historia. 

Wright sostiene que la genialidad 
va más allá del intelecto y de la ética 
del trabajo y que el famoso momento 
eureka no es más que una ficción. Las 
ideas brillantes que cambian el mun-
do nunca son repentinas, sino el re-
sultado de una larga gestación cogni-
tiva y de un modo de pensamiento 
único. Entonces, genio ¿se hace o se 
nace? Parece claro que tras estudiar 
muchos casos históricos Wright 
concluye que se hace, pero Mozart 
ya demostró que no vale cualquier 
fórmula para conseguirlo. “Las bur-
bujas de genios muchas veces tam-
bién llevan a resultados decepcio-
nantes. Algunos prodigios se que-
man y abandonan su campo de acti-
vidad para siempre después de ha-
ber sido presionados severamente”, 
afirma este catedrático de Musicolo-
gía en Yale que empezó hace dos dé-
cadas a dar un curso sobre la natura-
leza de la genialidad que con los años 
acabó convirtiéndose en uno de los 
más populares de la universidad. 

Pero, ¿qué define a un genio? “Mo-
zart y Leonardo da Vinci compartían 
muchas de las características que 
predisponen a la genialidad: extraor-
dinarios dones naturales, valor, una 
imaginación vívida, una amplia va-

  EL PODER DE LA CONCENTRACIÓN 
“Leonardo da Vinci se quedaba de pie y miraba. De hecho, pasó tanto tiempo analizando la composición 
de ‘La última cena’ (1485-1488), en la abadía de Santa Maria delle Grazie en Milán, como ejecutándola”, 
explica Craig Wright, autor de ‘Los hábitos secretos de los genios’, que cree en el poder de la concentración 
de los genios para llevar a cabo sus proyectos. “La inspiración es para aficionados. El resto sólo llegamos y 
nos ponemos a trabajar”, afirmaba, sin embargo, el también pintor Chuck Close.
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¿Qué tienen en común Curie, 
Beethoven o Leonardo da Vinci?

riedad de intereses y una manera de 
vivir la vida y el arte en la que lo 
arriesgaban todo”. Sin embargo, 
otros personajes históricos no tenían 
esta predisposición al triunfo. Por 
ejemplo, Stephen Hawking no leyó 
hasta que tuvo ocho años y Pablo 
Ruiz Picasso y Ludwig van Beetho-
ven no podían con las matemáticas 
básicas. “Marie Curie nunca realizó 
una prueba de coeficiente intelectual, 
como tampoco lo hizo William Sha-
kespeare, así que ¿cómo sabemos  
cuán listos eran? Es más, ¿qué signifi-
ca ser listo? Las pruebas de coeficien-
te intelectual implican la lógica y em-
plean las reglas de las matemáticas y 
del lenguaje. Pero en ningún lugar en 
una prueba de coeficiente intelectual 
se dan puntos por las respuestas 
creativas o por expandir las posibili-
dades de éstas”, señala Wright, que se 
pregunta: “¿Cuáles eran las probabi-
lidades de que una joven mujer que 
trabajaba como niñera llegara a ganar 
el premio Nobel de Física? De míni-
mas a ninguna. Pero Maria Skło-
dowska (1867-1934), más conocida 
como Marie Curie, fue la genio que 
surgió de la nada. Solo su pasión y su 
perseverancia explican lo que de otra 
forma es inexplicable”. 

Tampoco los genes parecen ser 
determinantes. Al menos no lo son 
según los estudios de Wright. “La 

gente con éxito puede tener descen-
dencia con éxito, pero resulta que los 
genios no producen dinastías de pe-
queños genios” y añade: “La geniali-
dad no es una característica heredi-
taria, sino un fenómeno único”. Lle-
gados a este punto Wright establece 
una definición de genio, un término 
que ha cambiado de significado a lo 
largo de los siglos y que lo seguirá ha-
ciendo en el futuro. “Es una persona 
de poderes mentales extraordina-
rios cuyos trabajos originales o cuyas 
percepciones cambian la sociedad 
de forma significativa, para bien o 
para mal, más allá de las culturas y 
del tiempo”. 

Seguir el ejemplo de otros es para 
Wright uno de los pasos a seguir si 
quiere convertirse en un genio. “Jo-
hannes Brahms tenía una litografía 

de Beethoven sobre su piano. Albert 
Einstein tenía retratos de Isaac 
Newton, Michael Faraday y James 
Clerk Maxwell en su estudio; y 
Charles Darwin tenía retratos de sus 
ídolos en el suyo: Joseph Dalton 
Hooker o Charles Lyell”, ejemplifica 
el profesor, que añade que el esfuer-
zo y la perseverancia son condición 
sine qua non para alcanzar el éxito. 
“Albert Einstein luchó con la teoría 
de la relatividad general durante dos 
años antes de tener su “pensamiento 
más feliz”; Nikola Tesla tardó siete 
años en visualizar el motor de induc-
ción; y Otto Loewi necesitó casi vein-
te años para tener su epifanía noc-
turna sobre la acetilcolina”. 

Entre las recomendaciones de 
Wright destacan también otras que 
quizá parecen más modernas, pero 
que ya se ponían en práctica en la an-
tigüedad como consultar con la al-
mohada para despejar una duda o 
hacer deporte para salir de un blo-
queo mental. También, tomarse las 
cosas con humor: “Implica ironía, 
contradicción o pensamiento con-
tradictorio. También sarcasmo. Los 
comediantes creativos son filósofos 
que algunas veces nos revelan la ver-
dad mostrándonos, de modo irónico, 
que tenemos el objetivo equivocado 
porque el real está escondido”, con-
firma Wright.

La genialidad va más allá 
del intelecto y de la ética 
del trabajo; el momento 
eureka es sólo una ficción 

El esfuerzo y la 
perseverancia son 
condición ‘sine qua non’ 
para alcanzar el éxito

PISTAS

La aerolínea ha lanzado una 
colección de ropa homewear 
para los clientes de la clase 
business, que incluye un jersey 
de cuello alto y pantalones con 
cordón, unas zapatillas y un 
antifaz a juego. Un conjunto en 
color azul claro y elaborado con 
fibras botánicas pensado para 
estar cómodo durante el vuelo, 
pero también para tomar una 
copa en la sala VIP de dentro del 
A380, o para desplazarse del 
avión hasta la terminal. 

De junio a septiembre, los dos 
hoteles Belmond situados en 
Taormina (Sicilia) colaborarán con 
la 70ª edición del Taormina Film 
Festival. Por una parte, el Grand 
Hotel Timeo (en la imagen) 
realizará tres proyecciones  
de ganadores del festival en sus 
históricos jardines con vistas  
a la costa siciliana y al Etna; y Villa 
Sant’Andrea programará películas 
italianas de los años 60 en la playa 
privada adyacente, junto con 
cenas temáticas en su beach club. 

Bodegas Montecillo quiere poner 
a los padres a cocinar con un pack 
especial para celebrar su día que 
incluye el vino Montecillo Edición 
limitada 2017 y la receta y los 
ingredientes para elaborar un plato 
seña de identidad de La Rioja, las 
alubias de Anguiano. Este regalo 
para cocinillas de la tercera bodega 
más antigua de D.O.Ca Rioja ha 
sido diseñado junto a Juan Carlos 
Ferrando, chef premiado con un 
Sol Repsol y recomendado por la 
Guía Michelin. ¿Su precio? 65 euros.

Una edición 
limitada para 
padres cocinillas

Cine con 
vistas a la 
costa siciliana

Emirates lanza 
una colección 
de ropa cómoda
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DIRECTIVOS  

CULTURA

MANOLO VALDÉS El valenciano presentó ayer su libro de artista junto a la editorial Artika.

Nerea Serrano. Madrid 
Manolo Valdés (Valencia, 1942) no 
se fía de los periodistas que no usan 
grabadora en las entrevistas. “Esos 
es que no quieren trabajar”, dice en-
tre risas antes de que le demos al rec. 
Primera prueba pasada ante esta 
eminencia viva del arte, de visita 
ayer en Madrid (vive en Nueva 
York) para presentar Damas y caba-
lleros, el libro de artista que ha reali-
zado junto a la editorial Artika y del 
que se han realizado 998 unidades a 
7.000 euros cada una. Una obra de 
arte en sí misma enmarcada por una 
de sus características meninas de re-
sina y que recoge en sus interior 53 
grabados de distintas épocas. ¿Ha si-
do difícil elegir? “No, porque han si-
do los editores que tienen más senti-
do común y son más neutrales. 
Cuando solo tú impones tu criterio, 
todo sale igual”, responde. 

La franqueza no se le puede negar 
a Valdés, que también está de actua-
lidad estos días por la retrospectiva, 
titulada Allegro, que ha organizado 
Opera Gallery en Madrid. “Es una 
exposición caprichosa, inconsciente, 
pero en el sentido del que se siente li-
bre. La ilusión con los años no se 
mantiene, crece”, dice el artista, cuya 
obra abarca desde la escultura hasta 
el grabado y la pintura.  

Su vocación empezó a tomar for-
ma en la Escuela de Bellas Artes de 
San Carlos de Valencia, donde fue 
expulsado en el segundo 
año. “Esto me hizo reflexio-
nar y me metí en el estudio 
sin descanso, de tal modo 
que cuando mis compañe-
ros acabaron la carrera yo ya 
era un profesional”. Lo cierto 
es que la noticia de que que-
ría dedicarse a la pintura sor-
prendió a los Valdés. “Fue un 
disgusto para ellos, pero tuve 
mucha suerte con mi familia, 
que siempre me comprendió y 
me ayudó. Los primeros fraca-
sos hicieron que me sintiera con la 
obligación de trabajar mucho más”.  

El valenciano asegura que nunca 
se ha arrepentido de la decisión de 
ser artista y que sólo puede valorar la 
suerte que ha tenido. “A veces me di-
cen que lo veo así porque tengo éxito 
y vendo caras mis obras, pero yo les 
respondo que cuando no vendía ni 
un cuadro pintaba igual que ahora. 
Nadie me puede recriminar nada; la 
pasión ha sido siempre la misma”.  

Por ello cree que los artistas jóve-
nes atraviesan el mejor momento de 
la historia: “Todos los artistas tene-
mos más de lo que merecemos; se 
nos mima y se nos pagan cifras estú-

“Todos los artistas tenemos 
más de lo que merecemos”

pidas, ¿cómo vamos a quejarnos? Mi-
ra las galerías que había antes y cómo 
era el mercado y cómo está ahora. Lo 
que hay que entender es que dentro 
del estudio tienes el derecho y la obli-
gación de hacer lo que te dé la gana, 
pero fuera el mercado tiene unas re-
glas y es libre, afortunadamente”. 

Hablar del presente nos lleva a la 
inteligencia artificial y a si estas tec-
nologías tienen un hueco en el estu-
dio. “Cambiará el trabajo pero no 
creo que lo quite. Si es algo bueno o 
malo lo sabréis vosotros, ojalá yo lo 
pudiera ver. Me niego a criticar una 
innovación cuando yo con 15 años 
abrazaba las vanguardias”.  

Valdés fue pionero en dar entidad 
escultórica a los personajes femeni-
nos de Velázquez. Está de suerte, 
porque eso ahora significa seguir la 
corriente del feminismo. “Prefería a 
las mujeres antes que a los reyes o a 
los personajes de los cuadros que ga-
naban batallas, pero nunca me he 
planteado por qué. Lo que sí me pa-
rece bien es que se revise si con algu-
na artista se ha sido injusto, igual que 
se estudie si se ha sido injusto con al-
gún artista masculino”.  

Con él la vida ha sido generosa, 
por eso se siente con la libertad de 
decir y hacer lo que le “da la gana”, 
como que ARCO –que se celebra en 

“En el estudio tienes el 
derecho de hacer lo que  
te dé la gana, pero fuera el 
mercado tiene unas reglas” 

“Las personas realmente 
importantes son las que 
nos curan y las que crean 
puestos de trabajo” 

Madrid la próxima semana y donde 
la galería donde expone Valdés no 
tendrá presencia– “es una feria muy 
pobre en relación con lo que es Espa-
ña. Un grupo de galerías locales de 
una bajísima calidad que tienen ade-
más la presunción de hacer juicios 
de los demás con la fuerza que les da 
la Administración. ¿Cómo puede ser 
que yo tenga presencia en Maas-
tricht [Tefaf] y no en la feria de mi 
propio país?”, cuestiona. En cuanto 
al nivel de coleccionismo en España, 
recalca que nuestro país “ha dado 
grandes productores, pero no em-
presarios de la cultura. Es difícil de 
entender cómo con este género no se 
ha hecho mejor...”.  

Valdés ha explorado diversas co-
rrientes artísticas, desde el pop art 
hasta el expresionismo abstracto, y 
diferentes soportes. ¿Era por miedo 
a encasillarse o por evolucionar? 
“He tenido la suerte de hacer lo que 
he querido, eso es un privilegio. 
Cuando estoy en el estudio no pienso 
en las exposiciones que voy a hacer, 
sino en la complacencia”.  

Solo hay un encargo para el que el 
valenciano tiene clara su respuesta, y 
es un no: una escultura fija en la calle. 
“Sé que eso sería un fracaso, pero sin 
embargo las temporales me gustan 
mucho porque se producen cosas 
inesperadas. En las exposiciones es-
toy muy tranquilo, quien quiera en-
tra y quien no, no, pero si expones en 
la calle la gente se topa con tu obra. 
La lectura es muy diversa porque de-
pende de la educación cultural del 
espectador, pero la gente lo agrade-
ce”, responde.  

Valdés acaba la entrevista con la 
misma vehemencia con la que la co-
menzó, asegurando que pensar en 
dejar un legado es insensato. “Con 
todo lo que hay y las cosas pasando 
tan rápido, todo se olvida. Y es que 
no podemos dejar de entender que el 
arte te da felicidad y te ayuda a pen-
sar, pero las personas realmente im-
portantes son las que nos curan y las 
que crean puestos de trabajo. Ellos sí 
que merecen un respeto”. 

LIBROS

En El murmullo del agua (Acanti-
lado), María Belmonte propone 
un viaje a través de los siglos para 
explorar el poder del agua y las 
fuentes desde las perspectivas 
más evocadoras. De su mano, el 
lector puede recorrer cautivado-
res lugares míticos, materiales e 
históricos, que la autora describe 
con su prosa vivaz y caudalosa. 
Una sugerente y hermosa invita-
ción a pensar sobre el sentido de 
este bien tan preciado y escaso 
que es el agua.

La importancia  
y sentido del agua

Oriol Balaguer dedica Oh la la 
chocolat (Planeta Gastro) a una 
de sus especialidades, el chocola-
te. A través de una selección de 
recetas, desde galletas, bizco-
chos, postres, tartas, trufas, pan 
hasta El perfume, el pastelero ex-
plora sus formas de preparación 
y fusiona suavidad con textura y 
sabor, todo un placer exquisito 
para el paladar y con un perfecto 
equilibrio entre sabor y forma.

Z Pasión por el chocolate

En un mundo donde las start up 
están conquistando horizontes, la 
innovación va mucho más allá de 
los grandes centros económicos. 
Desafiando las reglas del que es el 
más importante, Silicon Valley, 
Alexandre Lazarow publica In-
novar más allá de Silicon Valley 
(LID), un viaje hacia el futuro de 
la innovación empresarial que 
explora territorios desconocidos 
y con pocos recursos.

Z Más allá de Silicon Valley

‘Damas y caballeros’ 
es el título del libro 
que Manolo Valdés 
ha realizado junto 
a la editorial Artika, 
que ha puesto a la 
venta sólo 998 
ejemplares a 7.000 
euros cada uno. 
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E n la guerra de Israel contra Ha-
más, el ruido y las tensiones van en 
aumento. Tanto como las aparen-

tes presiones desde Estados Unidos y 
Europa sobre el primer ministro israelí, 
Benjamin Netanyahu. De este modo, y 
como no podía ser de otra manera, emer-
ge una perspectiva intrigante sobre el im-
pacto que el conflicto está teniendo en la 
industria tecnológica de la “Startup Na-
tion”, como a menudo se conoce a Israel 
debido a su próspero ecosistema de star-
tups tecnológicas, uno de los motores de 
crecimiento más importantes del país. 

En una nación acostumbrada a lidiar 
con diversas disrupciones, principal-
mente de naturaleza bélica, la cultura is-
raelí se ha forjado en torno al concepto de 
resiliencia frente a influencias externas 
adversas, con el objetivo de deliver no 
matter what, o de seguir funcionando sin 
importar las circunstancias. Esta menta-
lidad les ha permitido a muchas de estas 
empresas tecnológicas prosperar a pesar 
de las dificultades. 

Es este carácter único el que ha impul-
sado el crecimiento de un próspero sector 
tecnológico. Sin esta idiosincrasia israelí 
no hubiese sido posible que un país que 
suele estar situado lejos de los mercados 
objetivo de las propias compañías que se 
originan allí, lejos de las fuentes de finan-
ciación, con situaciones de seguridad ad-
versas y constantes operaciones militares, 
haya podido posicionarse como líderes 
en disrupción tecnología en los últimos 
años hasta el punto que lo ha hecho. 

Israel es uno de los epicentros tecnoló-
gicos globales por referencia, no por su 
tamaño, ya que apenas cuenta con 9,4 
millones de habitantes, si no por el talen-
to innato de su población combinado con 
una situación geopolítica que les ha em-
pujado a convertirse en unos de los hubs 
tecnológicos más avanzados, principal-
mente en sectores como la ciberseguri-
dad y el deeptech. Es por ello que algunas 
de las mayores compañías tecnológicas 
globales, tales como Apple, Google, Intel, 
Microsoft e IBM, tienen centros de I+D 
en el país hebreo. Estos centros en mu-
chos casos suelen ser considerados los 
más disruptivos dentro de sus organiza-
ciones, lo que empuja la innovación y la 
agilidad, retroalimenta el ecosistema de 
más talento, más emprendedores y más 
capital, creando un círculo virtuoso. 

Los datos también respaldan esta afir-
mación: la tecnología en Israel represen-
ta un impresionante 18% del PIB, en 
comparación con menos del 10% en Es-
tados Unidos o el 6% en Europa. Ade-
más, más del 14% de la fuerza laboral de 
Israel está dedicada a este sector. Desde 
2017, la tecnología ha contribuido al 50% 
del crecimiento del PIB, que ha manteni-
do una sólida media del 4,5%, la más alta 
entre todos los países de la OCDE, y ha 
representado más del 50% de las expor-
taciones del país. 

Por otro lado, si observamos el impac-
to más inmediato del conflicto actual, en-
tre el 10% y el 15% de la fuerza laboral en 
la industria tecnológica son reservistas 
llamados a filas, muchos de los cuales si-
guen desplegados a día de hoy. Además, 
el capital invertido en la región ha caído, 
especialmente en el cuarto trimestre de 
2023, en el que comenzó el conflicto con 
Hamás. A pesar de haber captado 1.500 
millones de dólares en ese periodo, el ca-
pital atraído ha caído un 15% con respec-
to al trimestre previo, y un 58% frente al 
año anterior, que supera las registradas 
en Estados Unidos o Europa, con caídas 
del 30% y el 44%, respectivamente. 

Internacionalización 
No obstante, pese a estos desafíos, hay 
que recordar que el éxito de una gran 
parte de las compañías tecnológicas en la 
región radica en su expansión interna-
cional, principalmente a Estados Unidos. 
Es por esto que muchas startups tecnoló-
gicas israelíes han continuado levantan-
do capital durante el conflicto, y se respi-
ra cierto optimismo por un potencial in-
cremento de operaciones de M&A y una 
muy probable reapertura de los merca-
dos de capitales durante 2024 de cara a 
salidas a Bolsa. 

Dicho esto, ya se están sintiendo los 
efectos más severos en la economía israe-
lí. El PIB se contrajo un 19,4% el cuarto 
trimestre de 2023, cayendo por primera 
vez en los últimos dos años. Es funda-
mental recordar que, antes de la guerra, 
la economía del país estaba en una posi-
ción envidiable. El ratio de deuda con 
respecto al PIB era del 60%, un nivel bas-
tante más prudente que el de países co-
mo Estados Unidos o España, con una ra-
tio por encima del 100%. El banco central 
de Israel contaba también con un exce-
dente de caja de 200.000 millones de dó-
lares, y una moneda fuerte, a pesar de la 
apreciación de la divisa estadounidense. 

Ante este panorama, una de las princi-
pales prioridades del gobierno ha sido 
minimizar las posibles disrupciones que 
la crisis en Gaza pueda causar en la in-
dustria tecnológica israelí. A través del 
área de innovación, se brinda apoyo acti-
vo al ecosistema y se ha puesto en mar-
cha un fondo de emergencia para ayudar 
como puente a aquellas empresas que es-
tén pasando por una situación adversa 
como vías de financiación alternativas. 

Aunque persisten incertidumbres so-
bre la duración y severidad del conflicto, 
además del impacto que pudiera tener en 
la industria, la posición de Israel en el 
mundo tecnológico no es fruto del azar. 
Más allá de los riesgos inherentes a la si-
tuación actual, para aquellos inversores 
con exposición a tecnología privada 
principalmente a través del venture capi-
tal seguimos defendiendo la relevancia 
de contar con una estrategia altamente 
diversificada en varias dimensiones, so-
bre todo desde una perspectiva geográfi-
ca para minimizar los potenciales impac-
tos de situaciones exógenas, como la que 
se vive en la actualidad.

S oy consciente que mi artículo se va a malin-
terpretar. Por esto quiero aclarar que me he 
manifestado siempre en favor de la lucha 

contra el fraude y de toda medida que se apruebe al 
respecto, siempre que esta respete los derechos del 
contribuyente. A poco que reflexionemos, la infor-
mación que la Administración dispone para el con-
trol del fraude es inimaginable. 

Así mismo, los recursos tecnológicos que se tie-
nen para analizarla son un referente mundial. Pero 
no hay que olvidar que esa ingente información pro-
viene en su mayor parte de los contribuyentes, del 
excelente control cruzado de los datos recogidos en 
ella, de la extensa gama de obligaciones de informa-
ción, y de las actuaciones de comprobación e inves-
tigación que estas permiten. 

Parece, pues, que lo lógico sería dar las gracias a 
los contribuyentes por su colaboración, sin la que no 
hubiera sido posible crear este verdadero cerco en 
torno al fraude. Su contrapartida es el enorme coste 
en términos de presión fiscal indi-
recta que el contribuyente soporta 
en beneficio de la Administración. 
Una vez más, hay que dar las gra-
cias a los contribuyentes por sopor-
tarla. 

Con la finalidad de cerrar toda-
vía más este necesario cerco, se ha 
aprobado recientemente la norma-
tiva sobre facturación electrónica y la conocida co-
mo “veri factura”. Es cierto que tales obligaciones 
son fruto de una imposición normativa bajo la ame-
naza legal de fuertes sanciones propias de la impor-
tancia que la información tiene. Aun así, hay que 
volver a agradecer al contribuyente su colaboración 
y el coste que ha de soportar de forma coercitiva. Y 
no exagero. Hagan tan solo una vista hacia atrás y 
observarán el enorme esfuerzo y avance que se ha 
hecho desde 1978 hasta hoy, a costa, eso sí, del con-
tribuyente. Nunca mejor dicho, la información es 
poder. 

Es justo agradecer también a la Administración 
su eficacia y eficiencia en analizarla e invertir los re-
cursos necesarios para conseguirlo, recursos, recor-
démoslo, que provienen, básicamente de los im-
puestos que pagamos. Pero no lo voy a repetir. Ya lo 
saben. Gracias. 

Pero no me quejo. Todo lo contrario. Lo celebro. 
El avance es ejemplar. Pero lo es, insisto, fruto del 
esfuerzo coactivo de todos los contribuyentes y del 
ingente esfuerzo que la propia Administración y sus 
funcionarios hacen. Esfuerzo, eso sí, que sería exa-
geradamente mayor si no se dispusiera de esa infor-

mación proporcionada por los contribuyentes. Pero 
Hacienda somos todos. Al menos, eso se decía. 

A pesar de ello, el mensaje que se nos trasmite es 
muy distinto. El fraude continúa ahí. Persiste. Pero 
esto nos llevaría a otras reflexiones muy distintas 
que nos exigiría aclarar qué es para la Administra-
ción fraude, y cuáles son sus causas, así como pro-
fundizar en el actual diseño del sistema tributario y 
su aplicación. 

¿Mejoría? 
Frente a esta objetiva e incuestionable realidad, me 
pregunto si la situación del contribuyente ha mejo-
rado también a lo largo del tiempo, o, mejor, si estas 
coactivas obligaciones han tenido como contrapeso 
un reforzamiento de los derechos del contribuyen-
te. Y ahí está el problema. El avance exponencial y 
necesario de las obligaciones no ha ido acompañado 
con el reconocimiento de los necesarios derechos. 

Se habla ahora con mucho entusiasmo del reco-
nocimiento del derecho al error. Personalmente, es 
una frustración. Les remito tan solo, y perdonen mi 
vanidad, al artículo que publiqué en 1988, y que fue 
galardonado con un primer premio nacional, sobre 
el error como causa excluyente de la responsabili-
dad por infracción. La pregunta, pues, es por qué 

nos alegramos de este aparente lo-
gro cuando su reconocimiento tie-
ne su origen en un menosprecio de 
los derechos del contribuyente y a 
un olvido imperdonable en la apli-
cación de los principios básicos en 
materia sancionadora. 

Sea como fuere, este no es el pri-
mero ni el más importante de los 

derechos a reconocer. 
El más importante es el derecho a la certeza. A la 

seguridad jurídica. Derecho que exige cumplimen-
tar las declaraciones con certidumbre y cuyo in-
cumplimiento tiene como consecuencia la imposi-
bilidad de imponer sanciones. 

Dicho de otro modo, la figura de la autoliquidación 
y sus consecuencias no ha evolucionado en conso-
nancia con la evolución normativa, sus constantes 
cambios, su deficiente redacción, el incremento de la 
inseguridad jurídica, el aumento de las obligaciones, 
y el deterioro en la relación jurídica con el contribu-
yente. La reciente modificación de las autoliquida-
ciones rectificativas no es tampoco ninguna mejora 
de los derechos de los contribuyentes. No olvidemos 
que la autoliquidación exige el reconocimiento del 
derecho a discrepar. 

Mi agradecimiento a los contribuyentes por su 
obligada colaboración se desvanece, pues, por com-
pleto frente a un sistema que menosprecia los dere-
chos del contribuyente y se sustenta tan solo en la 
coacción y en la sanción.

Gracias, contribuyentes

El avance necesario 
de las obligaciones 
no ha ido junto a un 
reconocimiento de 
necesarios derechos

Profesor Asociado UPF y  
Socio Director DS

¿Cómo está evolucionando  
la industria tecnológica  
en Israel?

Managing director de venture  
capital en Arcano Partners

Paco  
Navas 

Antonio  
Durán-Sindreu Buxadé
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L a economía global avanza en 
un contexto marcado por el 
proceso de desinflación apo-

yado por la política monetaria y los 
cambios impulsados por los movi-
mientos en el tablero geopolítico. El 
Deloitte Global Economics Institute, 
a través del estudio Perspectivas 
2024 para más de 20 economías en 
el mundo, coincide en que el panora-
ma para este año se presenta más po-
sitivo de lo anticipado, aunque no 
exento de riesgos debido a los con-
flictos geopolíticos y los cambios en 
las dinámicas globales de comercio e 
inversión. 

Destaca el optimismo sobre la 
evolución de la economía estadouni-
dense; el momento clave que atra-
viesa la economía china, que debe 
decidir en qué palancas basar su re-
cuperación en los próximos años; y 
el panorama en Europa, con un cre-
cimiento contenido, pero caracteri-
zado por una amplia variedad de si-
tuaciones y circunstancias, que pa-
san por un entorno aún complejo en 
Alemania y Reino Unido, un creci-
miento al ralentí en Francia e Italia, y 
la recuperación de Europa del Este. 

En España, 2024 será de nuevo un 
año con un crecimiento superior a la 
media europea. El importante de-
sendeudamiento de empresas y fa-
milias de los últimos años (equiva-
lente a 54 y 38 puntos porcentuales 
del PIB respectivamente desde los 
picos de endeudamiento de la crisis 
financiera global) ayudará a amorti-

La economía,  
ante un nuevo ciclo 
de transformación   
y oportunidades

Economista jefe de Deloitte

Ana Aguilar

Debemos aprovechar la coyuntura favorable de 
España para prepararnos ante un ciclo de menor 
abundancia, pero grandes oportunidades.

guar el impacto de los mayores tipos 
de interés. Asimismo, el crecimiento 
del empleo, sostenido, pero a menor 
ritmo que en años previos, junto a las 
subidas salariales logradas bajo el 
marco del pacto de rentas, permiti-
rán un dinamismo continuado del 
consumo, que será la principal pa-
lanca de crecimiento. Cabe esperar 
también un repunte en la inversión, 
particularmente en la segunda mitad 
del año, conforme se consolida la 
perspectiva de moderación gradual 
de los tipos de interés, y conforme el 
despliegue de los préstamos del 
NextGen EU cobra tracción. 

Pero más allá de estas cuestiones, 
2024 se presenta como un año de 
consolidación de determinados fac-
tores que tendrán un gran protago-
nismo en la economía a medio plazo. 
Por un lado, el entorno de la política 
monetaria a futuro será previsible-
mente menos holgado que antes de 
la pandemia y hasta 2022. Aunque se 
espera que los tipos de interés em-
piecen a bajar este año, a medio pla-
zo es previsible que no alcancen ni-
veles tan bajos como antes de la pan-
demia. La política de restricción 
cuantitativa del Banco Central Euro-
peo, aunque avanzará lentamente, 
supondrá a medio plazo un entorno 
de mayor competencia por la capta-
ción de inversiones. En el ámbito pú-
blico, esto impulsará la necesidad de 
una creciente financiación de la deu-
da en los mercados. 

Asimismo, la reintroducción de 
las reglas fiscales reformadas de la 
UE exigirá también un mayor foco 
sobre la sostenibilidad de las finan-
zas públicas. Junto con la cuadratu-
ra de gastos e ingresos, es cada vez 
más apremiante que nuestro país 

consolide una evaluación robusta de 
la eficiencia y eficacia de las políticas 
públicas de acuerdo con los están-
dares internacionales. En el nuevo 
entorno que se está conformando, 
será clave un análisis profundo y 
transparente sobre la capacidad de 
las políticas a la hora de alcanzar los 
objetivos propuestos con el menor 
coste socioeconómico, y que con-
temple también los posibles efectos 
indeseados. 

Otro aspecto ineludible en la ac-
tual coyuntura lo encontramos en la 
productividad de la economía espa-

ñola. Las subidas de costes acumu-
ladas en los últimos años añaden 
una razón adicional para seguir tra-
bajando en elevar la productividad 
de nuestro país para mitigar presio-
nes inflacionistas y preservar nues-
tra competitividad. La economía es-
pañola cuenta con buenos ejemplos 
que pueden inspirarnos para avan-
zar en este camino: desde la crisis fi-
nanciera global, España logró con-
vertir el déficit de la balanza de bie-
nes y servicios en un superávit, 
manteniendo esta situación desde 
entonces. Uno de los ámbitos que ha 
contribuido de forma notable a este 
desarrollo es el de las exportaciones 
de servicios no turísticos en ámbitos 
como los servicios empresariales, 
los servicios de transporte y los ser-
vicios tecnológicos. Éstos han incre-
mentado su peso en el PIB en 4,5 y 
1,3 puntos porcentuales desde 1995 
y 2019, respectivamente, hasta re-
presentar un 6,8% en 2022, muestra 
de la creciente diversificación de la 
economía. 

Cada vez es más evidente que las 
oportunidades y riesgos macroeco-

nómicos representan, a su vez, 
oportunidades y riesgos para los 
negocios. Para impulsar su posición 
competitiva, las empresas deben 
anticipar los escenarios económi-
cos en estos tiempos de cambio de 
ciclo, especialmente en cuestiones 
como las dinámicas en el comercio 
global, las políticas monetarias, fis-
cales y estructurales, así como los 
impactos del clima. Las empresas 
deben plantearse qué suponen es-
tos cambios en los diferentes ámbi-
tos de su negocio, en aspectos como 
la posición competitiva en el mer-
cado, la financiación o las alianzas, y 
qué pueden hacer para anticiparse 
a los mismos. 

En conclusión, estamos ante un 
año en el que debemos aprovechar la 
coyuntura económica favorable de 
España para preparar nuestra eco-
nomía y nuestras empresas ante el 
nuevo ciclo, que estará caracteriza-
do por un entorno de menor abun-
dancia, pero de grandes transforma-
ciones económicas y nuevas oportu-
nidades.

Cabe esperar también un 
repunte en la inversión, 
particularmente en la 
segunda mitad del año 
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NUEVA DOCTRINA

La Justicia ya pone 
coto a los abusos en 
notificaciones electrónicas

PAGO DE IMPUESTOS

Hacienda abre la 
recaudación a las 
plataformas digitales

PLAN INTERNACIONAL

Santander y BBVA  
se libran del impuesto 
extra de la OCDE

El Supremo elimina el 
castigo de Hacienda por 
los coches de empresa

IVA i CESIÓN DE VEHÍCULOS A EMPLEADOS
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Ignacio Faes. Madrid 
El Trib unal Supremo ha tum-
bado el castigo de Hacienda 
en la cesión de vehículos de 
empresa a empleados. En con-
creto, el Supremo fija como 
doctrina jurisprudencial que 
la cesión a título gratuito del 
uso de vehículos por parte de 
una empresa a sus empleados 
para fines particulares no es 
una operación sujeta al IVA, 
aunque la empresa hubiera 
deducido el IVA soportado 
por el alquiler del vehículo.  

Agencia Tributaria viene 
practicado numerosas regu-
larizaciones tributarias al 
considerar que dicha cesión, 
por la parte de uso personal, 
constituía una prestación de 
servicios a título oneroso su-
jeta al IVA”, señalan los abo-
gados. “El fallo del Supremo 
cierra definitivamente esta 
puerta del IVA repercutido, 
reconociendo expresamente 
que la cesión de vehículos a 

dirección letrada nos ha co-
rrespondido, pone fin a una 
de las dos caras del IVA, el 
IVA repercutido, asociado a 
una práctica muy extendida 
en el mercado, como es el uso 
particular de vehículos de 
empresa”, explican Carlos 
Durán Haeussler y Alejandro 
Villegas Viñeta, abogados de 
la firma. 

Los letrados explican que, 
durante las últimas décadas, 
Hacienda ha disparado el 
control sobre este asunto. “La 

El asunto, que supone un 
importante espaldarazo para 
los contribuyentes, ha sido 
llevado por los abogados de 
Uría Menéndez. “Esta impor-
tante resolución judicial, cuya 

El TSJ del País Vasco  
da un espaldarazo a las 
deducciones en I+D+i

SIGUE AL SUPREMO

A. Galisteo. Madrid 
El Tribunal Superior de Justi-
cia (TSJ) del País Vasco res-
palda la sentencia del Tribu-
nal Supremo que da un espal-
darazo a las empresas a la ho-
ra de aplicarse las deduccio-
nes previstas en el Impuesto 
sobre Sociedades por inver-
sión en I+D+i. 

El fallo señalaba que las de-
ducciones de I+D+i genera-
das en ejercicios anteriores 
pueden ser aplicables en años 
posteriores, sin necesidad de 
presentar previamente una 
declaración complementaria 
de los primeros. Ahora, el tri-
bunal vasco reconoce esta po-
sibilidad a pesar de que las de-
ducciones contempladas en la 
normativa foral sobre el Im-
puesto sobre Sociedades de 
Vizcaya (NFIS) pudieran pre-
sentar una regulación en al-
gún aspecto no idéntica a las 

deducciones de I+D+i que fi-
guran en la normativa del te-
rritorio común. 

El TSJ del País Vasco anali-
zó un supuesto en el que un 
contribuyente aplicó la de-
ducción por innovación tec-
nológica en la declaración del 
2017, comprendiendo deduc-
ciones generadas en ese ejer-
cicio 2017, así como en los de 
2013 a 2016. La sentencia en-
tiende que la normativa del 
Impuesto Sobre Sociedades 
de Vizcaya es sustancialmen-
te similar a la normativa esta-
tal. “Se trata de una sentencia 
importante, que ofrece segu-
ridad a las sociedades que 
pretenden ejercitar la deduc-
ción de I+D+i una vez los pro-
yectos se materializan, lo que 
resulta lógico en aquellos pro-
yectos divididos en varias fa-
ses y de altos costes”, señalan 
desde Bufete Barrilero. 

No es una operación 
sujeta al IVA, aunque 
la empresa lo hubiera 
deducido por el 
alquiler del vehículo

La sentencia equipara la normativa foral a la común en I+D+i.

Pese a que no llega a pronunciarse de manera expresa  
en la sentencia del Tribunal Superior de Justicia de País 
Vasco, en base a la sentencia del Tribunal Supremo, la 
Administración puede comprobar las operaciones 
realizadas en ejercicios prescritos que tienen efectos  
en los no prescritos. 

Clave en la Administración

Sigue en página 2  Z Z Z
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Z Z Z Viene de página 1  

La dureza de Hacienda con la cesión de vehículos a los empleados ha causado litigiosidad.

Z   Las cesiones a título 
gratuito del uso de 
vehículos a empleados 
para fines particulares no 
son operaciones sujetas 
al IVA, aunque la empresa 
hubiera deducido el IVA 
soportado por el alquiler 
de los vehículos.

Las claves del nuevo fallo del Tribunal Supremo

El Supremo pone 
énfasis en la labor 
probatoria de la 
Inspección sobre 
las horas de uso
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empleados a título gratuito 
para su uso particular no es 
una operación sujeta al IVA, 
como autoconsumo de servi-
cios, incluso en el porcentaje 
en que la empresa hubiera de-
ducido el IVA soportado”, 
añaden. 

La sentencia del Supremo 
llega tras años de batalla legal 
tanto en España como en los 
Tribunales europeos. En 
2022, la Audiencia Nacional 
frenó estas regularizaciones 
en varias sentencias. Este re-
vés judicial para Hacienda se 
basó en la doctrina fijada por 
el Tribunal de Justicia de la 
Unión Europea (TJUE). “Es 
justo reconocer el tiempo, el 
esfuerzo y la buena letra de 
los contribuyentes para lograr 
la aplicación efectiva del De-
recho de la Unión Europea en 
nuestro país”, destacan Car-
los Durán y Alejandro Ville-
gas. 

IVA soportado 
Descartada la sujeción al IVA 
de las cesiones gratuitas del 
uso de vehículos a empleados 
para fines particulares, persis-
ten ciertas dudas sobre la otra 
cara del IVA en estas opera-
ciones: el IVA soportado por 
las empresas. A este respecto, 
la sentencia constata que la 
presunción legal de afecta-
ción de los vehículos a activi-
dades empresariales en un 
50% no ha sido desvirtuada 
en este caso por la Agencia 
Tributaria. “A nuestro juicio, 
no conlleva que no pueda des-
virtuarse en otras comproba-
ciones”, precisan los aboga-
dos de Uría Menéndez.  

“En este contexto, es previ-
sible que, en adelante, los es-
fuerzos de Hacienda en las 
comprobaciones de esta cues-
tión se centren en rebajar el 
porcentaje de afectación del 
uso de los vehículos por deba-
jo de la presunción legal del 
50%, para así denegar la de-
ducción del IVA soportado 
por las empresas en relación 
con el alquiler de los vehícu-
los”, añaden. 

Labor probatoria 
Por su parte, Natalia Pastor, 
socia del área de Tributación 
Indirecta Fiscalidad Corpora-
tiva de KPMG Abogados, 
confirma que “ha existido 
mucha polémica” sobre el tra-

La Audiencia Nacional 
había frenado estas 
regularizaciones en 
varias sentencias 
anteriores

tamiento dado por la Agencia 
Tributaria a la cesión de vehí-
culos a los empleados. “En 
contra del criterio anterior y 
el que, de hecho, establece la 
norma, se ha acudido a un cri-
terio de disponibilidad, mu-
cho más perjudicial para las 
empresas”, explica Pastor. 

“El interés radica en el én-
fasis del Tribunal en la labor 
probatoria que incumbe a la 
Inspección para desvirtuar lo 
alegado por la empresa”, afir-
ma Natalia Pastor. “Esto con-
duce, en el caso concreto, a 
que no se dé como valido el 
criterio de disponibilidad que 
viene siendo utilizado por la 
Administración. Disponibili-
dad es asumir que el emplea-
do usa de forma privada el 
vehículo todas aquellas horas 

“Esta sentencia del Tribunal Supremo 
supone un paso en la buena dirección, 
al que aún deberán seguir otros. 
Esperemos que, más pronto que tarde, 
los contribuyentes puedan obtener 
plena seguridad jurídica con respecto al 
IVA de un medio de organización 
empresarial tan común como son los 

vehículos de empresa”, subrayan Carlos 
Durán Haeussler y Alejandro Villegas 
Viñeta, abogados de Uría Menéndez. 
“Como siempre, los tribunales tendrán 
la última palabra para cerrar un final 
que, por ahora, sigue parcialmente 
abierto”, añaden. Hasta ahora, la cesión 
de los vehículos constituía una 

prestación de servicios a título oneroso 
sujeta al IVA por la que las empresas 
debían repercutir IVA a los trabajadores. 
En la medida en que las empresas no 
trasladaran dichas cuotas de IVA a los 
empleados, tales regularizaciones 
generaban un impacto directo en las 
estructuras de costes empresariales.

En la buena dirección, pero con pormenores todavía abiertos

que el vehículo esté disponi-
ble para un uso no profesio-
nal”, apunta. “Esto incluye las 
horas de descanso en días la-
borables, horas de sueño in-
cluidos, los fines de semana y 
los días de vacaciones. En de-
finitiva, se tienen en cuenta el 
total de horas del año natural 
y solo se descuentan las horas 
de la jornada laboral y ello con 
independencia del uso efecti-
vo privado que realice el em-
pleado en cuestión”, afirma. 

A su juicio, “este pronun-
ciamiento abre una brecha en 
esta materia, que tendremos 
que seguir muy de cerca para 
ver si se consolida y que clara-
mente impacta a todas aque-
llas empresas que estén ce-
diendo vehículos a sus em-
pleados para un doble uso”.

¿Qué es un fideicomiso?
Expansión. Madrid 
El fideicomiso es una solu-
ción hereditaria que per-
mite a un ciudadano trans-
ferir la propiedad de sus 
bienes a un familiar, de 
modo que los administre 
una tercera persona hasta 
la fecha que se acuerde; 
por ejemplo, en el caso de 
menores. Es un instru-
mento que habilita a trans-
ferir la propiedad sin per-
der el control sobre ella. 

L ¿Dónde se regula? Está 
regulado en el artículo 781 
de Código Civil. “Las susti-
tuciones fideicomisarias 
en cuya virtud se encarga 
al heredero que conserve y 
transmita a un tercero el 
todo o parte de la herencia 
serán válidas y surtirán 
efecto siempre que no pa-
sen del segundo grado y 
que se hagan en favor de 
personas que vivan al 
tiempo del fallecimiento 
del testador”, establece. 

L Hay varios tipos de fi-
deicomisos. Por un lado, 

el artículo 784 regula 
aquel en que “el fideicomi-
sario (heredero) adquirirá 
derecho a la sucesión des-
de la muerte del testador. 
En el caso de que el here-
dero muera antes que el 
gestor, los derechos se 
trasmitirán a sus herede-
ros. Por su parte, en el fi-
deicomiso condicional, el 
heredero o legatario que 
muera antes de que la con-
dición para la transmisión 
se cumpla, aunque sobre-
viva al testador, no trans-
mite derecho alguno a sus 
herederos. 

L Implicaciones fiscales. 
Si una persona crea un fi-
deicomiso para traspasar 
una herencia, por ejemplo 
a su nieto, la persona que 
gestiona los bienes hasta el 
traspaso de la herencia 
tendrá que hacer frente a 
las tasas por el usufructo 
de los bienes. Por ejemplo, 
el IBI de los inmuebles. 
Será el nieto el que, llegado 
el momento, tenga que tri-
butar en Sucesiones.

LA PREGUNTA

Las empresas no pueden 
deducir el IVA  
del servicio de comedor

DGT

I. Faes. Madrid 
Las empresas no se pueden 
deducir el IVA del servicio de 
comedor de sus empleados. 
La Dirección General de Tri-
butos (DGT) ha confirmado, 
en una consulta vinculante, 
que una compañía no podrá 
deducir el IVA correspon-
diente del servicio de cáte-
ring, por estos pagos que rea-
liza a favor de sus empleados 
porque estaría actuando, al 
igual que éstos, como un con-
sumidor final sin que en nin-
gún caso pueda deducir cuota 
alguna del impuesto soporta-
do como consecuencia de 
aquellos servicios. 

Tributos responde así a una 
empresa que ha contratado a 
un proveedor de servicios de 
cátering para prestarle a sus 
empleados el servicio de can-
tina comedor. Este servicio es 
prestado por dicho proveedor 
directamente en nombre pro-
pio a los empleados que vo-
luntariamente decidan hacer 
uso del mismo. 

La empresa financia una 
parte de estos menús a sus 
trabajadores de manera que la 
misma satisface dicho impor-
te a la entidad proveedora y 
ésta le expide una factura 
mensual a la misma por la 
cantidad financiada.

Z   En cuanto al IVA 
soportado por las 
empresas, la presunción 
legal de afectación de los 
vehículos a actividades 
empresariales en  
un 50% no ha sido 
desvirtuada en este caso 
por la Agencia Tributaria.

Z   Es previsible que, en 
adelante, los esfuerzos de 
Hacienda se centren en 
rebajar el porcentaje de 
afectación por debajo de 
la presunción legal del 
50%, para así denegar a 
la empresa la deducción 
del IVA por el alquiler. 
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Héctor Grisi, consejero delegado de Santander, y Onur Genç, 
consejero delegado de BBVA.
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Santander y BBVA cargan contra 
el impuesto extra de la OCDE

AMBOS TRIBUTAN MÁS DEL MÍNIMO

Inés Abril. Madrid 
Santander y BBVA tienen su 
propia opinión sobre el im-
puesto global destinado a que 
ninguna gran empresa pague 
menos del 15% en los países 
donde opera. No les gusta y 
consideran que supone un in-
cremento importante de la 
carga administrativa. Y eso 
que no tendrán que pagar un 
euro más por él. Sus cuentas 
dicen que ya tributan más del 
mínimo en todos los merca-
dos significativos. 

La Organización para la 
Cooperación y el Desarrollo 
Económico (OCDE) acordó 

caso de que alguna quede por 
debajo del 15%, deberán pa-
gar un impuesto complemen-
tario para alcanzar el mínimo. 

La conclusión es práctica-
mente idéntica para ambos. 
Santander afirma que paga 
más de un 15% “en la mayoría 
de las jurisdicciones en las 
que opera”, así que “no estima 
un impacto significativo por 
esta nueva normativa”. 

BBVA tampoco tendrá que 
elevar su factura impositiva. 
Con excepción de un número 
reducido de países “no signifi-
cativos, representativos de un 
porcentaje reducido del be-

en 2021 establecer el impues-
to mínimo global, conocido 
como pilar 2; la Unión Eu- 
ropea lo aceptó en 2023, y Es-
paña está en proceso de trans-
ponerlo al ordenamiento jurí-
dico nacional. 

Las grandes empresas con 
una facturación superior a los 
750 millones de euros tienen 
que abonarlo a partir de este 
año. Santander y BBVA están 
en ese grupo, así que se han 
puesto a hacer los deberes pa-
ra conocer su impacto. Eso 
implica calcular el tipo impo-
sitivo efectivo para cada juris-
dicción en la que operan. En 

El TSJ de Valencia da 
la razón a una firma 
a la que Hacienda le 
suprimió todo el IVA 
deducible del año

La Justicia ya pone coto a los abusos  
en notificaciones electrónicas del Fisco
NUEVA DOCTRINA JUDICIAL/ Los tribunales comienzan a emitir sentencias siguiendo la jurisprudencia  
del Tribunal Constitucional que limita las repercusiones de las notificaciones telemáticas de Hacienda.  

Juande Portillo. Madrid 
La Justicia ha comenzado a 
aplicar los límites impuestos 
por el Tribunal Constitucio-
nal frente los abusos cometi-
dos por Hacienda en las  noti-
ficaciones electrónicas. La 
mera remisión de este tipo de 
avisos por parte del Fisco a las 
empresas no puede servir pa-
ra activar la cuenta atrás en el 
plazo del que dispone el con-
tribuyente para responder si 
este no es consciente de haber 
recibido los correspondientes 
avisos en el buzón digital. 

Así lo acaba de dictaminar 
el Tribunal Superior de Justi-
cia (TSJ) de la Comunidad 
Valenciana en atención al re-
curso de un contribuyente. Se 
trata de una sociedad a la que 
el Fisco le comunicó median-
te notificación electrónica, 
que da por entregada transcu-
rridos 10 días, el inicio de un 
procedimiento de comproba-
ción limitada en su contra en 
cuestión de IVA, pero de la 
que no tuvo conocimiento al 
no acceder durante un largo 
periodo a su buzón electróni-
co, ni recibir un correo comu-
nicándole que tenía avisos 
pendientes en el mismo. 

Este desconocimiento im-
pidió a la compañía atender al 
requerimiento de Hacienda 
que le solicitaba justificar el 
IVA deducible en ese ejerci-
cio. “Las consecuencias de 
ello fueron desastrosas: la 

Hacienda viene dando por 
entregada la notificación 
electrónica tras 10 días.

notificación”, explica Salce-
do. 

Como resultado, el Tribu-
nal Superior de Justicia de la 
Comunidad Valenciana ha 
amparado a la empresa, anu-
lando todos los actos impug-
nados, por considerar defec-
tuosas las notificaciones elec-
trónicas practicadas por la 
Agencia Tributaria 

“La sentencia es importan-
te, ya que asimila la doctrina 
del Tribunal Constitucional y 
la pone a disposición de cual-
quier contribuyente que se 
encuentre en una situación si-

Agencia Tributaria sin más 
contemplaciones, suprimió 
en bloque todo el IVA deduci-
do. A su vez, esta sociedad 
tampoco tuvo conocimiento 
de la notificación de la pro-
puesta de liquidación, ni de 
las liquidaciones –una por tri-
mestre–, ni de las providen-
cias de apremio seguidas para 
el cobro de la deuda ni, tam-
poco, del acuerdo sanciona-
dor seguido en su contra”, no 
siendo consciente hasta que 
ya era muy tarde para acudir 
si quiera a Tribunal Económi-
ca Administrativo Regional 

milar”, asegura Salcedo. El fa-
llo, efectivamente, echa en fal-
ta que la Administración Tri-
butaria no haya intentado 
contactar con el contribuyen-
te por vías alternativas como 
podría ser una notificación 
por vía postal, haciendo men-
ción específica a la falta de re-
misión de al menos un correo 
electrónico.  

La sentencia, en todo caso, 
aclara que ante circunstancias 
similares será necesario anali-
zar caso por caso “las particu-
laridades” antes de aplicar la 
misma doctrina a terceros.

Los impuestos  
a las fortunas,  
en el debate de los 
ministros del G20 
Los ministros de 
Economía del G20 se 
reunen esta semana 
para abordar varios 
asuntos entre los que 
estará como gran 
protagonista de las 
conversaciones la 
tributación de las 
grandes fortunas. La cita, 
a la que también acuden 
los gobernadores de los 
bancos centrales, será 
en Brasil. El país 
planteará un impuesto  
a los superricos. 

Podemos lleva  
al Congreso  
una tasa a  
la banca del 50% 
Podemos ha registrado 
en el Congreso una 
proposición de ley para 
que la cuantía a abonar 
por el impuesto a la 
banca “en ningún caso” 
pueda resultar inferior al 
50% del beneficio bruto 
obtenido por la entidad 
financiera. La formación 
quiere rediseñar el 
impuesto extraordinario 
sobre el sector financiero 
que se aprobó en la 
legislatura pasada 
porque es “insuficiente 
para redistribuir las 
ganancias”. 

Canarias prepara 
una campaña para 
intensificar su 
lucha antifraude 
El Gobierno de Canarias 
prepara una campaña de 
envío de cartas a los 
contribuyentes para 
mejor sus índices de 
cumplimiento voluntario. 
El Gobierno canario ha 
publicado recientemente 
un informe sobre el 
fraude fiscal en la región. 
El documento concluye 
que la economía 
sumergida en las islas 
supone un 27,9% 
mientras que en Europa 
ese porcentaje es del 
17,1% y en España del 
17,2%.

neficio antes de impuestos”, 
todas las jurisdicciones pagan 
más de un 15%. 

Pero tanto Santander como 
BBVA han querido dejar muy 
claro que hay otros impactos 
que sí se derivan del impuesto 
global. El primero alude a “las 

relevantes cargas administra-
tivas que supondrá su imple-
mentación” y el segundo ape-
la al “notable incremento de 
la carga administrativa deri-
vada de dar el debido cumpli-
miento formal a esta nueva 
normativa fiscal”. 

(TEAR), explica José María 
Salcedo, de Salcedo Tax Liti-
gation, abogado responsable 
del recurso judicial. 

La actuación se basó en la 
sentencia 147/2022 del Tri-
bunal Constitucional, según 
la cual “la Administración, 
cuando tiene pleno conoci-
miento de que las notificacio-
nes electrónicas no están lle-
gando a conocimiento de su 
destinatario, no puede dar és-
tas por buenas y hacer avan-
zar el procedimiento como un 
rodillo, sino que tiene que in-
tentar una vía alternativa de 

El fallo insta al Fisco 
a buscar alternativas 
de notificación al 
contribuyente como 
la postal o el email



Hacienda abre la recaudación a las 
entidades de pago y dinero electrónico
PAGO DE IMPUESTOS/ Por primera vez, estas empresas pasan a incluirse en el listado 
de entidades colaboradoras en la recaudación tributaria.

Jesús de las Casas. Madrid 
El Ministerio de Hacienda ha 
dado luz verde para que las 
entidades de pago y de dinero 
electrónico se incorporen al 
proceso de recaudación tri-
butaria en España. En una 
modificación del Reglamento 
General de Recaudación vía 
Real Decreto, el departamen-
to ministerial liderado por 
María Jesús Montero las ha 
incluido por primera vez en la 
lista de entidades que podrán 
ser consideradas como cola-
boradoras, en los mismos tér-
minos y condiciones que las 
entidades de crédito. 

Sólo los bancos, cajas de 
ahorros y cooperativas de cré-
dito tenían hasta ahora la po-
sibilidad de ofrecer a sus 
clientes este servicio de pago 
de impuestos, mientras que 
las entidades de pago y de di-
nero electrónico quedaban 
excluidas. Ahora, Hacienda 
invita a estos actores de la in-
dustria financiera a desempe-
ñar un papel importante con 
el fin de mejorar las vías de re-
caudación de los ingresos tri-
butarios y prevenir el fraude 
fiscal. Esta decisión se alinea, 
además, con la estrategia eu-
ropea para modernizar y digi-
talizar de los sistemas de re-
caudación tributaria. 

En particular, las entidades 
de pago se definen como 
aquellas que cuentan con la 
autorización para ofrecer ser-
vicios de pago, como las trans-

ferencias de dinero, pagos 
electrónicos y gestión de sis-
temas de pago tanto para con-
sumidores como para empre-
sas. Por su parte, las entidades 
de dinero electrónico son las 
autorizadas para emitir dine-
ro en formato electrónico, fa-
cilitando la realización de 
transacciones financieras di-
gitales sin necesidad de recu-
rrir al efectivo o a cuentas 
bancarias tradicionales. 

Impacto en el sector 
Este cambio puede marcar un 
antes y un después en el con-
texto de una economía cada 
vez más digital. Dado que las 
pymes y autónomos que de-
ben pagar regularmente cier-
tos tributos como el IVA –y el 
Impuesto de Sociedades en el 
caso de las empresas– hasta el 
momento no tenían la opor-
tunidad de operar con una en-
tidad de pago o de dinero 
electrónico sin tener abierta 
otra cuenta en una entidad de 
crédito; es decir, en un banco 
tradicional. 

Por ello, se trata de un paso 
que puede propiciar definiti-
vamente la entrada de las fin-
tech en estos servicios. Así lo 
cree Carles Marcos, director 
del neobanco Qonto en Espa-
ña, que considera que “las re-
glas del juego han cambiado y 
a partir de ahora sí va a ser po-
sible que muchas de las solu-
ciones digitales más innova-
doras facilitemos el pago de 
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Este cambio puede impulsar la entrada de las ‘fintechs’ en los servicios de pago de impuestos.

Hasta ahora, sólo las 
entidades de crédito 
podían ofrecer el 
servicio de pago 
de impuestos

La meta de Hacienda 
es mejorar las vías  
de recaudación  
y prevenir  
el fraude fiscal

impuestos con nuestras cuen-
tas y tarjetas”. 

Tras este cambio, las enti-
dades que soliciten esta auto-
rización específica a la Agen-
cia Tributaria y cumplan los 
requisitos, podrán actuar co-
mo puntos de acceso para que 
los contribuyentes realicen 
pagos tributarios. En paralelo, 
deberán asumir nuevas obli-
gaciones y responsabilidades: 
reportar a Hacienda la infor-
mación que ésta requiera, in-
gresar los tributos en las 
cuentas del Tesoro y cumplir 
con las órdenes de embargo 

dictadas por la Agencia Tri-
butaria. 

De forma adicional, la mo-
dificación deja margen a la 
posibilidad de incluir a “cual-
quier otra entidad que se esta-
blezca por el titular del Minis-
terio de Hacienda y Función 
Pública”, un matiz que podría 
abrir la puerta a la futura in-
clusión de nuevas empresas 
financieras o tecnológicas que 
aparezcan a raíz del avance de 
la innovación en el sector. 

El director en España de 
Qonto, que es una de las enti-
dades que ya trabajan para 
convertirse en colaboradoras 
de la Agencia Tributaria, valo-
ra el paso dado por el Ministe-
rio de Hacienda y sostiene 
que es “un hito en materia de 
liberalización del sector ban-
cario, que se traducirá en una 
mayor competencia y, por lo 
tanto, un mejor servicio para 
los consumidores”. 

En clave de futuro, Carles 
Marcos cree que el próximo 
gran avance pasaría por que 
“las entidades de pago y de di-
nero electrónico en España 
pudieran domiciliar pagos o 
gestionar cobros de prestacio-
nes de la Seguridad Social u 
otras instituciones públicas 
como los ayuntamientos”, 
otras gestiones básicas para 
los ciudadanos y las empresas. 
“Confío en que pronto alcan-
zaremos este hito, que nos ho-
mologará aún más al resto de 
mercados europeos”, asegura.

A TENER EN CUENTA

Javier Milei suprime fondos fiscales que 
beneficiaban la provincia de Buenos Aires 
El Gobierno de Javier Milei ha eliminado un fondo 
fiscal que beneficiaba a la provincia argentina de 
Buenos Aires a través de la quita de un porcentaje en 
la coparticipación federal correspondiente a la capital 
argentina. La Administración anterior había otorgado 
este fondo. 

Yellen asegura que Israel ha retomado las 
transferencias de impuestos a Palestina 
La secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet 
Yellen, ha afirmado que Israel ha retomado las 
transferencias de impuestos a la Autoridad Nacional 
Palestina (ANP), que había retenido desde el 
comienzo de la guerra en Gaza. Yellen ha dicho que 
Washington “aplaude” la decisión de Israel. 

Hunt considera incluir en el Presupuesto un 
nuevo impuesto al vapeo en Reino Unido 
El ministro de Hacienda de Reino Unido, Jeremy Hunt 
estudia un nuevo impuesto británico sobre los 
vapeadores como parte de su Presupuesto. La 
posible medida entraría en un paquete más amplio 
que apunta a reducir los impuestos generales. Hunt 
aún debate si la medida principal será reducir el 
impuesto a la renta o recortar el seguro nacional,  
un impuesto sobre la nómina. 

Italia aprueba un paquete de 6.300 millones 
para la transición ecológica y tecnológica  
El Gobierno de Italia ha aprobado un paquete de 
6.300 millones de euros para apoyar la transición 
tecnológica y ecológica de las industrias italianas.  
El decreto concederá una exención fiscal a las 
empresas que reduzcan las emisiones 
contaminantes en al menos un 3%. El plan se 
encuentra entre las medidas gubernamentales para 
acelerar el gasto de alrededor de 194.000 millones 
de euros de fondos de recuperación pospandemia.

El ministro de Hacienda británico, Jeremy Hunt.

ASÍ VIGILARÁ HACIENDA

Los inspectores piden actuaciones sin 
identificación previa y con valor probatorio  
La Asociación de Inspectores de Hacienda del 
Estado (IHE) subraya que  la identificación de 
actuarios de recaudación y, más aún, la notificación 
previa de su visita predispone la información 
facilitada por los obligados, que no suele ser tan 
interesante –en términos patrimoniales– como la 
que se obtendría desde el anonimato, el cual se 
utiliza a veces, pero la información obtenida y las 
pruebas descubiertas no pueden utilizarse en el 
procedimiento administrativo. Los inspectores  
proponen la posibilidad de otorgar valor probatorio  
a estas informaciones y pruebas obtenidas desde  
el anonimato, que deberían, eso sí, reflejarse en 
diligencia.

Estas entidades 
podrán actuar como 
puntos de acceso 
para la realización  
de pagos tributarios




