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Naturgy paraliza
sine die el
Proyecto Géminis

I Gana 1.986 millones
en 2023, un 20% mas,
y aumenta un 16%

el dividendo

Naturgy ha vuelto a aplazar el
Proyecto Géminis, que supo-
ne la escision del grupo en dos
companias. “Hoy no se dan las
condiciones para ejecutarlo”,
dijo ayer Francisco Reynés.
El presidente descart) tam-
bién que la sede pueda volver
aCataluha. P3/LALLAVE

Francisco Reynés, | &
presidente de Naturgy, ayer.
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Editorial

Nadia Calvifio impulsa
el giro nuclear del BEI

allegada de Nadia Calvifio a la Presidencia del Banco Eu-
L ropeo de Inversiones va a suponer un giro en la estrategia
de la institucion, mayor prestamista multilateral del mun-
do. Después de muchos afios sin financiar proyectos relaciona-
dos con la energia nuclear debido al dogmatismo ambientalista
de su antecesor, el aleman Werner Hoyer, su nueva dirigente as-
pira a que el organismo tenga un papel protagonista en la finan-
ciacion de los planes estratégicos de la Unién Europea para blin-
dar su autonomia energéticay también en el ambito de la defen-
sa. La reformulacion de la denominada taxonomia verde comu-
nitaria incluyd alanuclear entre las fuentes energéticas conside-
radas compatibles con los objetivos de reduccién de las emisio-
nes contaminantes de los Veintisiete hasta el afio 2030 a pesar
de las reticencias de paises como Alemania. Ese pragmatismo es
coherente con las necesidades energéticas de la economia euro-
pea tras haber optado por desenchufarse del suministro abun-
dante desde Rusia como represalia a raiz de su invasion devasta-
dora de Ucrania, que se prolonga ya dos afios, y ademas viene
avalado por las evidencias dis-
ponibles respecto a la neutrali-
dad climatica en la produccion
de la energia nuclear. Con todo,
resultallamativo que quien pilo-
te esta reorientacion del BEI sea
la exvicepresidenta del Gobier-
no de Pedro Sanchez, que a dia
de hoy sostiene tercamente una
posicién maximalista en contra de la energia atdmica como re-
sultado de prejuicios ideoldgicos caducos que constituyen una
anomalia en el resto de paises europeos. Su excompaiera en el
Consejo de Ministros y actual vicepresidenta tercera y ministra
para la Transicion Ecologica, Teresa Ribera, lidera la oposicion
frontal a una fuente asequible que podria servir para garantizar
las necesidades energéticas futuras de nuestra economia, y se
niega arevisar el calendario para proceder al cierre definitivo de
las plantas nucleares en nuestro pais, previsto para 2037, al tiem-
po que se han incrementado las importaciones de electricidad
desde Francia, cuya produccion se sostiene en un gran porcen-
taje con energia nuclear. En lugar de ello, su departamento ha
incrementado el canon que tienen que abonar los propietarios
de estas plantas al fondo que administra la empresa estatal En-
resa para la gestion de los residuos atomicos, asi como al des-
mantelamiento de estas instalaciones. Una politica energética
que compromete la competitividad futura de Espafia.

El tope a los alquileres
agravara la escasez

E 1 Consejo de Ministros ha dado definitivamente luz verde

El pragmatismo de
la UE con la energia
atomica contrasta
con los prejuicios

del Gobierno espaiiol

al indice de precios del alquiler que dara soporte a las co-

munidades auténomas para topar los arrendamientos en
las zonas que cataloguen como tensionadas. Aunque el proyecto
nace descafeinado respecto a las exigencias de Podemos y des-
pués Sumar, ya que solo sera de aplicacion a los inmuebles pro-
piedad de grandes tenedores (a partir de cinco pisos) y que no
hayan estado en el mercado los cinco afios anteriores, lo cierto es
que envia un mensaje muy dafiino a los agentes de un mercado
que ya sufre las consecuencias del intervencionismo de las dife-
rentes administraciones publicas. Medidas como la prohibicién
de los desahucios para un amplio ntimero de inquilinos, las res-
tricciones a la operativa de los fondos de inversion o la despro-
teccion de los propietarios han hundido la oferta de pisos en el
mercado del alquiler. Ahondar en las politicas que han provoca-
do graves desequilibrios que dificultan el acceso a una vivienda
por parte de algunos de los colectivos a los que se pretendia pro-
teger, como supone fijar limites minimos y maximos a los arren-
damientos de viviendas, inicamente contribuira a agravar esas
distorsiones, mas evidentes en grandes ciudades como Barcelo-
nay Madrid. Las medidas intervencionistas conforman uno de
los principales fracasos de la pasada legislatura en esta materia.
Por eso, de poco serviria haber elevado las politicas de vivienda a
la categoria de Ministerio, si no se corrigen los erréneos princi-
pios rectores que han conducido a la situacion actual de menor
oferta disponible de pisos de alquiler.

Lallave

Naturgy supera sus mejores previsiones

A pesar de lacaida del 33% enlos in-
gresos hasta 22.617 millones de eu-
ros, en 2023 Naturgy pulverizo su
estimacion de ebitda, inicialmente
de 5.000 millones y luego actualiza-
da a5.400 millones, alcanzando
5.475 millones de euros (+11%) y au-
mentando un 20% su beneficio atri-
buido hasta 1.986 millones. El plan
estratégico 2021-25 lanzado en julio
de 2021 marcé un objetivo de ebitda
de 4.800 millones en 2025, por lo
que lacompatia ya hasuperado con
creces los objetivos iniciales. Desta-
cael aumento del 41% en el ebitda
de energia renovable hasta 529 mi-
llones, contribuyendo casi al 10% del
total. En 2023 Espatia aport6 el 59%
del ebitday absorbi6 el 66% de las
inversiones, que sumaron 2.944 mi-
llones, un 53% mas. Por actividades,
el 57% del ebitda correspondit a gas
y el 43% aelectricidad, pero a futuro
el peso de laelectricidad ird ganando
terreno debido ala expansion de la
capacidad en renovables. En con-
junto, el 88% de las inversiones fue-
ron en electricidad frente al 12% en
gas, y las destinadas a renovables su-
maron 1.729 millones de euros, mul-
tiplicando por dos y contribuyendo
al 59% de las totales. Gracias a este
esfuerzo, Naturgy cerré el afio con
6,5 GW de capacidad renovable ins-
talada (+18%), y por elmomento Es-
panaaporta el 77% de ese total. Enla
actualidad el grupo tiene en marcha
70 proyectos de renovables, de los

que 60 son de biometano y 10 de hi-
drégeno. Por el momento, lacompa-
fifa no ha informado sobre la posible
continuacion del Proyecto Géminis,
anunciado en febrero de 2022, con-
sistente en la escision de Naturgy en
dos cotizadas, MarketsCo (activida-
desliberalizadas, que en 2023 gene-
16 el 51% del ebitda) y NetworksCo
(actividades de redes, 49% del ebit-
da). Naturgy capitaliza 21.650 millo-
nes de euros, con unarentabilidad
por dividendo del 6,3% tras la subida
del 40% en 2023 hasta 1,40 euros
por accién, y en los ultimos doce me-
sesla cotizacion ha caido un 14%. E1
grupo cerr6 2023 con deudanetade
12.090 millones de euros, equivalen-
tea2,2 veces el ebitda.

La preocupacién de
Escriva por Vodafone

El Ministerio parala Transforma-
ci6én Digital estd analizando a fondo
las consecuencias de la entrada del
grupo britanico Zegona en el capital
de Vodafone Espanay previsible-
mente le exigird compromisos a lar-
go plazo. El ministerio de dirige José
Luis Escriva esta preocupado por la
operacion, ya que, adiferenciade la
presencia de un grupo industrial y
de larga permanencia en Espana co-
mo es el caso de Orange en el capital
delaresultante dela fusion, Zegona

Ferrovial avanza en su
plan para llegar a Wall Street

Ferrovial haenviado ala SEC las
cuentas cerradas de 2023, proba-
blemente, uno de los tiltimos do-
cumentos que le exigira el regula-
dor de la Bolsa de Nueva York pa-
raque comience a cotizar en el
Nasdaq el mes que viene. Enla
compaiiia fundada por la familia
del Pino aseguran que el tramite
avanza bien, por lo que se conver-
tird en uno de los grandes estre-
nos del afio. Es muy probable que,
en funcion de lamarcha del valor
en EEUU, Ferrovial se plantee la
exclusion de las Bolsas de Madrid
y de Amsterdam. El grupo con-
centraen Norteamérica buena
parte de su valor, mas del 80%. El
negocio de las autopistas de peaje
se ha convertido en su mayor ge-
neracion de caja gracias alos divi-
dendos de lamedia docena de vias
que operaen EEUU. El mayor ac-
tivo del grupo esla circunvalacion
de Toronto (ETR 407). Su43%

le aporta 281 millones de euros al
afio, una cifra que aumentara en
2024 gracias al incremento de ta-
rifas ya aprobado en un entorno
de recuperacion de los traficos.
Ademas del atractivo de ser el
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unico valor de la Bolsade Nueva
York dedicado alapromocion de
infraestructuras de transporte,
dispone de otras palancas como,
por ejemplo, los ingresos que ob-
tendra por laventa de su 25% en
el aeropuerto de Heathrow (Lon-
dres). Son mas de 2.800 millones
de euros que, de cerrarse laopera-
cion, podra destinar a incremen-
tar el dividendoy a garantizar
nuevas inversiones en concesio-
nes.

es un grupo financiero que compra
yvende activos con un caracter mas
especulativo. De hecho, las dos em-
presas en las que tuvo participacion
en Espana, Telecable y Euskaltel,
fueron vendidas alos pocos afios de
laentrada de Zegona. Esta preocu-
pacion es explicable puesto que,
ademas, lanueva Vodafone Esparia
vaanacer conmuchadeuda, yaque
se gastara al menos 5.000 millones
de euros en el 100% de lafilial, alos
que hay que sumar los gastos de la
operaciony solo harecaudado 300
millones de capital. Eso puede obli-
gar alafirmaavender activos o ce-
rrar operaciones corporativas rapi-
damente para desapalancar lacom-
paiiia. En el sector se sefiala que con
laentrada de Zegona en Vodafone
se produce una situacion inédita, ya
que nunca una compariia tan grande
y de tanto peso en el mercado espa-
fiol -Vodafone es sistémica, puesto
que aunque ha perdido clientes si-
gue teniendo casi 3 millones de ban-
daanchay 13 millones de lineas mo-
viles- se ha situado en una posicion
tan imprevisible.

EQT cierra su
nuevo megafondo

A 31dediciembre lagestorade in-
version alternativa sueca EQT AB
tenia activos en gestion (AUM) por
valor de 232.000 millones de euros.
El grupo gestiona fondos de capital
privado, de infraestructura e inmo-
biliarios y ha crecido fuertemente
tanto organicamente como por ad-
quisiciones. Aproximadamente el
45% de sus proveedores de capital
son fondos de pensiones, el 17% fon-
dos soberanosy el 12% gestores de
activos. EQT realiz6 19 inversiones
en 2023 por un valor total de 19.300
millones de euros, principalmente
en sectores como el sanitario, el tec-
noldgicoy el digital, y tuvo ingresos
yebitdade 2.131y1.226 millones de
euros, respectivamente. Ahora EQT
esnoticia por haber completado

el mayor fondo de su historia, el
EQT X, por unimporte de 22.000
millones de euros, que esun40%
mayor al anterior, el EQT IX, de
15.600 millones, lanzado hace tres
afios. EQT X ya esta invertido enun
30%-35%y esuno de los mayores
fondos de capital riesgo nuncare-
caudados. En sus 30 afios de historia
EQT se haconvertido enunade las
principales compariias europeas de
capital riesgo, y ha obtenido un mul-
tiplo bruto sobre el capital invertido
de 2,7 veces. Laentidad cotiza desde
2019y capitaliza 33.500 millones de
euros. La cotizacion se ha multipli-
cado por 3,5 veces en los ultimos cin-
co anos amedida que el grupo ha
continuado creciendo. EQT estima
que los activos mundiales de la ges-
tién alternativa se doblaran hasta15
billones de dolares en 2030.
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Naturgy congela de nuevo su escision
y dispara un 20% su beneficio en 2023

RECHAZA TRASLADAR LA SEDE A BARCELONA/ |_a primera gasista guarda otra vez en el cajon el ‘plan Géminis’
y elude la posibilidad de que su sede vuelva a Cataluna, en pleno récord de beneficio con 1.986 millones.

Miguel A. Patifio. Madrid
Naturgy fue ayer la empresa
del “no”. “No” por ahora a la
escision del grupo (spin off),
un plan que va y viene pero
que nunca termina de arran-
car. “No” a que la sede del
grupo, ahora en Madrid, re-
grese a Barcelona. “No” a la
pretension del Gobierno de
subir la tasanuclear a las eléc-
tricas. “No” a inmiscuirse en
la operacion de compra de
GIP -uno de sus accionistas—
por parte de BlackRock.

Asi se podria seguir con
otras claras negaciones lanza-
das ayer por Francisco
Reynés, presidente ejecutivo
de Naturgy, en la presenta-
cion de resultados de la com-
paiia. Incluido que “no” estda
previsto nombrar un conseje-
ro delegado que sirva de con-
trapeso en la gestion.

Naturgy, la primera gasista
en Espafia v la tercera eléctri-
ca, anuncio ayer un resultado
historico en 2023. El grupo
tuvo un beneficio neto de
1.986 millones, un 20,4 % mas
apesar de que sus ingresos ca-
yeron un 33,4%, hasta los
22.617 millones.

El resultado operativo bru-
to (ebitda) aumento un 11%,
hasta 5.475 millones. Estd por
encima de los 5.400 millones
que, el pasado mes de octu-
bre, Naturgy se habia marca-
do de objetivo para el conjun-
to del ejercicio, unacifra que a
su vez suponia un liston mas
alto que los 5.000 millones
que inicialmente habia pre-
visto en el plan estrategico
lanzado en julio.

14 euros de dividendo

El buen comportamiento de
la cuenta de resultados llevara
a Naturgy a cumplir con su
meta de dividendos. El conse-
jo ha acordado convocar la
junta general el proximo 2 de
abril.

Se sometera a aprobacion
el pago de un dividendo com-
plementario de 0,40 euros
por accion, que con los pagos
acuentayaliquidados sumard
un dividendo total de 1,40 eu-
ros. Es la cifra “comprometi-
da para este ejercicio”. Un
16% mas que los 1,2 euros de
un afo antes. El grupo La
Caixa sigue siendo el primer
accionista, con el 27%, CVC y
GIP tienen el 20% cada uno, e
IFM el 15%. De los 1.357 mi-

29,ELDIAD

El 29 de este mes
(bisiesto) sera clave
para Naturgy, segun
Francisco Reynés,
porgue dejara de
haber presion bajista
en Bolsa una vez que
Morgan Stanley la
saque de sus indices
por falta de liquidez.
Ayer, cerré a 22,3
euros, 0,71% menos.

La junta sera el 2 de
abril y aprobara un
dividendo total de
1,4 euros por accion,

segun lo previsto

llones de dividendo total que
pagara Naturgy, 1.112 millo-
nes lo percibiran los cuatro
grandes accionistas.

Situar el dividendo anual
en 1,4 euros hasta 2025 se de-
cidio en julio como parte del
nuevo plan estratégico. Esa
subida puso fin, al menos
temporalmente, a las tensio-
nes internas que se vivieron
entre los accionistas de Na-
turgy a raiz del frustrado in-
tento de nombramiento de un
consejero delegado, que hi-
ciera de contrapeso a Reynés.
Este insistio ayer en que no se
prevé reabrir ese debate.

Reynés reconocio que son
los mejores resultados de la
historia de Naturgy “y no nos
vamos a esconder por ello”,
consciente del momento fis-
calmente tan sensible que se
vive en el sector energético.

El Gobierno parece dis-
puesto a redisenar y suavizar
la tasa que creo contra las
grandes energéticas por sus
supuestos enormes benefi-
cios, pero también quiere ex-
tenderla en el iempo. En pa-
ralelo, quiere subir la tasa nu-
clear que pagan las empresas
que, como Naturgy, son pro-
pietarias de centrales atomi-
cas, para cubrir el déficit que
existe para su desmantela-
miento y gestion de residuos
nucleares.

Reynés dijo que “no ve ne-
cesidad” de que se subaesata-
sa nuclear, que se pact6 cuan-
do se negocio el cierre escalo-
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Francisco Reynés, presidente de Naturgy, ayer en la sede del grupo en Madrid.

“Tenemos 9.200 millones dtﬁ %

liquidez para hacer compras”

Miguel A. Patifio. Madirid

El presidente ejecutivo de
Naturgy, Francisco Reynés,
aseguro ayer que la compa-
fila cuenta con musculo pa-
ra  “ejecutar cualquier
oportunidad que pudiera
surgir” de abordaruna ope-
racion corporativa que
aporte valor. Aunque pun-
tualizd que esto no quiere
decir que exista un posible
objetivo “a corto plazo”,
afirmé que el amplio col-
chon de liquidez, con 9.200
millones de euros en efecti-
vo y equivalentes v en li-
neas de crédito no dispues-
tas al cierre de 2023, dan la
“posibilidad” de hacerlo si

nado de las centrales, en 2019.
Lapresentacion de resultados
sirvio para hacer otras decla-
raciones de intenciones.

“No se dan condiciones”

Reynés explico, a preguntas
de EXPANSION, que el pro-
vecto Géminis, es decir, la es-
cision en dos del grupo, “tiene
todo el sentido estratégico”,
pero anadio que “no se dan
hoy las condiciones para que
se pueda ejecutar”. Cuando

se presentara. Reitero que
Naturgy “siempre esta
atenta a cualquier oportu-
nidad” que pueda presen-
tarse, tanto dentro como
fuera de Espana, aunque
siempre cumpliendo las
premisas de mantener la
disciplina financiera.

Sin socios por ahora

En todo caso, Reynés re-
cord6 que la energética
cuenta con una importante
cartera de proyectos en di-
ferente estado de madura-
cion que le permitira poner
en operacion 1.200 mega-
vatios (MW) renovables
durante este afo y anadio

El consejo “no ha
hablado” de la
posibilidad de que

la sede regrese a
Cataluiia

actualizo su plan en julio, Na-
turgy comunico que su conse-
jo habia emplazado al equipo
directivo “a seguir analizando
alternativas de ejecucion y ca-
lendarios” para Géminis, dan-

que, ademas, ya estan tra-
bajando en aumentar ese
pipeline.

Lo que si descarto por
ahorael directivo es la posi-
bilidad de dar entrada a so-
cios con participaciones
minoritarias en proyectos o
carteras concretas de reno-
vables, tal y como estan ha-
ciendo otras empresas del
sector para financiar ese
crecimiento.

Récord inversor

En 2023, Naturgy tuvo re-
cord de inversiones con
2.944 millones, un 53%
mas. Un 90% fue a renova-
bles y energias verdes.

do aentender que el plan, lan-
zado en febrero de 2022, y
luego congelado, se reactiva-
ba. Reynés también dijo que
en el consejo “no se ha habla-
do” de la posibilidad de que
Naturgy vuelva a fijar su sede
social en Catalufia, después
de que la trasladara a Madrid
como reaccion al movimiento
politico soberanista catalan
en 2017.

La Llave / Pagina 2

Las eléctricas
abren pleitos
al Gobierno
por el tasazo
nuclear

Miguel A. Patifio. Macirid

Se preveia batallay ya ha esta-
llado. Las grandes eléctricas
propietarias de centrales nu-
cleares (Endesa, Iberdrola,
Naturgy y EDP), a través de la
patronal Foro Nuclear, han
iniciado un guerra legal con-
trala pretension del Gobierno
de subir un 40% la tasa que
pagan para costear el des-
mantelamiento de instalacio-
nes y los residuos atomicos (el
denominado tasazo).

Asi lo anunci6 ayer el Foro
Nuclear, del que forman parte
Iberdrola, Endesa, Naturgy y
EDP. Tal como adelanto ayer
EXPANSION el pasado lu-
nes, ese dia venciael plazo pa-
ra presentar alegaciones al
decreto con el que el Gobier-
no quiere subir la tasa a las
eléctricas, para lograr ingre-
sos extrade 1.200 millones.

El Foro presento el lunes
“alegaciones conjuntas com-
partidas por todos los titula-
res de las centrales nucleares
espafiolas”, en las que rechaza
los calculos y el planteamien-
to delasubida.

En paralelo, ayer martes el
Foro present6 también un re-
curso contencioso adminis-
trativo contra el denominado
VII Plan General de Residuos
Radiactivos (PGRR), donde se
recoge la hoja de ruta atomica
en Espaiia para las proximas
décadas, y que ha servido de
base al Gobierno para plantear
lasubidade latasanuclear.

El problema de esa hoja de
ruta es que descarta definiti-
vamente el proyecto de cons-
truir un cementerio nuclear
(Almacén Temporal Centra-
lizado, o ATC) en la localidad
de Cuenca de Villar de Canas,
y se opta por soluciones mas
costosas. El Foro también ha
planteado un recurso conten-
cioso administrativo contra el
abandono del proyecto con-
quense.

Las empresas ya traslada-
ron al Gobierno que el nuevo
PGRR suponia “un coste muy
superior al previsto inicial-
mente debido a nuevas solu-
ciones adoptadas y falta de
consenso”. En ningun caso,
explican, “estos extracostes
deberian imputarse a las nu-
cleares, que aportan anual-
mente 450 millones de euros”
a la empresa estatal Enresa
para que esta gestione resi-
duos v desmantele centrales.

Pégina 32 / E| BE| da un giro en ener-
gianuclear con Nadia Calvifio
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Las eléctricas subiran Rovirebaja un15%
laluz 7 euros al mes
de forma inminente

IBERDROLA, ENDESA Y NATURGY REPERCUTEN MAS IVA/ E| [VVA elevara

del 10% al 21% en el recibo y pasara de 38 a 45 euros al mes.

Miguel A. Patifio. Madrid

La bajada subita que ha teni-
dolaelectricidad en el merca-
do mayorista o pool, donde se
negocian los contratos entre
generadores de luz y comer-
cializadores, va a tener un la-
do bueno y otro malo para el
consumidor. La parte buena
es que lo que paga por la ener-
giasereduce. La parte malaes
que pagaramas IVA.

En concreto, un usuario ti-
po puede ver incrementado
su recibo mensual desde los
38 euros hasta los 45 euros, es
decir, siete euros solo por el
IVA. La razon esta en el me-
canismo de ayuda que intro-
dujo el Gobierno hace tiempo
para suavizar el incremento
de los precios eléctricos, re-
duciendo el IVA que soporta
el recibo de luz. E1TVA, ahora
en el 10%, se iba a mantener
asi todo este afio siempre que
la luz en el pool no bajara de
45 euros por megavatio. Si ba-
ja de ahi y la media mensual
del precio del pool es inferior,
automaticamente el TVA
vuelve al 21%.

Lalinearojadelos 45

Es lo que esta ocurriendo
ahora. Durante las tiltimas se-
manas, el precio del pool ha
estado marcando cifras infe-
riores alos 45 euros. Ayer, por
ejemplo, fue de 3,3 euros, con
algunas horas que, dado el ex-
ceso de generacion eléctrica
—por la gran produccion eoli-
ca en un dia de mucho vien-
to—, se llegd a cero euros. Para
hoy, se prevén 9 euros.

El ministro de Economia,
Comercio y Empresa, Carlos
Cuerpo, descarto ayer que el
Gobierno vaya a tomar alguna
medida para evitar que el pre-
cio de la electricidad vuelva al
IVA del 21%.

Se prevé que ocurra este
mismo viernes, 1 de marzo,
cuando las eléctricas empie-
cen a girar los primeros reci-
bos del mes, ya con la media
aritmética de los ultimos
treinta dias. En la rueda de
prensa posterior al Consejo

El Fisco recaudara
mas de 2.000
millones extra por la
subida del IVAde la
luz antes de tiempo

José Bogas es consejero
delegado de Endesa.

ENDESA

Endesa es junto con
Iberdrola la mayor
eléctrica en Espafia.

Hoy presenta resultados
y su evolucién de clientes.

de Ministros, Cuerpo fue ta-
jante al ser preguntado sobre
la situacion del mercado eléc-
trico. “Las medidas tienen
que seguir su curso”, apunto
el ministro.

Si el IVA vuelve a subir al
21% en lugar de mantenerse
en el 10%, el usuario termina-
ra pagando mas IVA diez me-
ses antes de lo previsto. En
principio, la reduccion al 10%
iba a mantenerse hasta final
de afio. El ministro sefial6 que
esta cuestion tiene también
algo “positivo”: la evolucion a
labajadel preciodelaluz.

117 euros mas por usuario
Si se suma la subida del IVA
para un ejercicio completo, y
teniendo en cuenta que en Es-
paiahayya cerca de 30 millo-
nes de usuarios, el Fisco re-
caudara mas de 2.000 millo-
nes extra por lasubida.

A las variaciones del IVA
hay que sumar la senda impo-
sitiva creciente que se espera

Ignacio Galan es presidente
de Iberdrola.

IBERDROLA

Iberdrola es la primera
energética espaiiolay
tiene en torno a nueve
millones de clientes de luz
en Espafia.

de aqui a 2025 para otras ta-
sas. El Impuesto Especial so-
bre la Electricidad, que se
mantenia hasta ahora en el
0,5%, se incrementara hasta
alcanzar la normalidad en la
segunda mitad del afio. De
enero a marzo, queda en el
2,5%; de abril a junio pasara al
3,8%, y luego alcanzara el
5,1% en el que estaba fijado
antes delacrisis.

El Impuesto sobre el Valor
de la Produccion de la Ener-
gia Eléctrica IVPEE) tam-
bién subird de manera paula-
tina. Hasta marzo tendrd un
tipo del 3,5%; luego pasara al
5,25% hasta junio y, poste-
riormente, alcanzara el 7%, el
nivel previo ala crisis.

En un afio, el consumidor
final va a ver incrementada su
factura eléctrica en un 25%
(117 euros mas al afio) debido
al incremento impositivo.
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el beneficio y prevé menos
INgresos este ejercicio

Ana Medina. Madrid

La farmacéutica Rovi tuvo un
beneficio neto de 170,3 millo-
nes de euros el afio pasado,
con una caida del 15% respec-
to a 2022. El resultado bruto
de explotacion (ebitda) bajé
un 12%, al situarse en los
2445 millones, reflejando
una caida en el margen ebitda
de 4,6 puntos, hasta el 29,5%,
frente al 34,1% del afio ante-
rior. Los ingresos se situaron
en 829,5 millones, un 1% mas.

El negocio de fabricacion a
terceros (CDMO), donde
contabiliza las ventas deriva-
das de la produccion de lava-
cuna contra el Covid de Mo-
derna, crecié un1%, con 409,3
millones de euros, mientras
que el de especialidades far-
macéuticas experimento una
subida similar, hasta 420,2
millones de euros.

Las ventas de la division de
heparinas de Rovi disminuye-
ron un 5% el afio pasado, al-
canzando los 250,6 millones
de euros, aportando el 30% de
los ingresos operativos del la-
boratorio a finales del afio pa-
sado, dos puntos menos.

Las ventas de las heparinas
de bajo peso molecular (biosi-
milar de enoxaparina y bemi-
parina) bajaron un 6% (242,1
millones), debido, segiin Rovi,
aladiferencia entre el aumen-
to de pedidos de los socios
vinculados al tratamiento del
Covid en 2022y el menor vo-
lumen de pedidos, al contar
con un nivel de existencias
superior . “2023 es el primer
afio de un nuevo escenario
pospandémico, en el que el

Juan Lépez—-Belmonte Encina,
presidente y CEO de Rovi.

Recorta un 15%

el dividendo, pero
mantiene un ‘pay
out’ del 35%, y cae
en Bolsa un 5,6%

Covid-19 ha pasado a ser una
enfermedad estacional y la
vacuna se administra una vez
al afio. En este dificil contexto,
hemos sido capaces de seguir
creciendo”, ha destacado su
presidente y consejero dele-
gado, Juan Lopez-Belmonte.

Dividendo y caida en Bolsa
Rovi propondrad a la junta ge-
neral de accionistas el pago de
un dividendo con cargo a los
resultados de 2023 de 1,1037
euros por accion, un 14,7%

menos respecto a los 1,2938
euros por titulo desembolsa-
do el pasado 5 de julio. Esta
cantidad equivale a cerca del
35% del beneficio neto conso-
lidado de 2023, manteniendo
el pay out (porcentaje del be-
neficio destinado a dividen-
do).

El anuncio de los resulta-
dos y el dividendo provoco la
caida en Bolsa de Rovi. La ac-
cién cerrd a 67,50 euros, un
5,6% menos que el lunes, con
una capitalizacion cercana a
3.646 millones.

Previsiones

Para este 2024, Rovi espera
que sus ingresos operativos
disminuyan en la banda me-
dia de la primera decena, es
decir, entre un 0% y un 10%,
respecto al afio pasado. Sin
embargo, la farmacéutica ad-
vierte de que existen determi-
nados factores que podrian
afectar a estas estimaciones “y
cuya concrecion, a esta fecha,
es dificil”. Entre ellos, la posi-
bilidad de que aumenten los
ratios de vacunacion en la
campana de Covid y la incor-
poracion de nuevos clientes
por la expansion de las capa-
cidades de formulacion, lle-
nado aséptico, inspeccion, eti-
quetado y empaquetado en
sus instalaciones en Madrid.
Ademas, apunta la posible au-
torizacion en marzo para co-
mercializar Risvan (su farma-
co para tratar la esquizofre-
nia) en Estados Unidos por
parte de la FDA, el regulador
americano, “previsiblemente
de lamano de unsocio”.

Grifols: la CNMYV necesita unas
semanas mas para su informe

S.Sanchez / G.Trindade.

Madrid / Barcelona

El presidente de la CNMYV,
Rodrigo Buenaventura, ase-
guro ayer que “se requeriran
unas semanas mas” para con-
cluir la investigacion sobre la
contabilidad de Grifols, solici-
tada tras el informe publicado
por Gotham City Research
que le acusaba de falsedad en
sus cuentas.

En la presentacion del plan
de actividades para 2024 de la
Comision Nacional del Mer-
cado de Valores (CNMV),
Buenaventura detallo que,
tras el requerimiento solicita-

do a Grifols en enero sobre
sus cuentas, la Comision ha
pedido a la sociedad informa-
ciones complementarias, que
han recibido “hace unos dias”
y que se estan analizando.

Buenaventura preciso que,
tras completarse el estudio
sobre la informacion finan-
ciera de Grifols, también se
realizara el de Gotham, para
lo que la CNMYV ya esta en
contacto con sus homdlogos
estadounidenses.

Por tltimo, el presidente de
la CNMV, que no quiso hacer
referencia a los cambios en la
direccion que se han produci-

do en Grifols, ha recordado
que el organismo analiza las
cuentas de las empresas coti-
zadas espafiolas con los mis-
mos criterios que sus homolo-
£0S europeos.

Por otra parte, la multina-
cional de hemoderivados
nombro ayer a Nacho Abia, el
que sera su nuevo consejero
delegado, miembro del con-
sejero con la categoria de
otros externos. Cuando se
convierta en primer ejecutivo
de la farmacéutica catalana, el
1 de abril, el directivo espafiol
tendra el trato de consejero
ejecutivo.
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El Gobierno exigira compromisos
a Zegona para comprar Vodafone

PREOCUPACION/ E| Ministerio de Transformacion Digital examinara a fondo la fiabilidad de la operacion y, al
igual que con Orange-MasMovil, preveé solicitar al grupo britanico compromisos alargo plazo con el pas.

Ignacio del Castillo. Barcelona
El Ministerio de Transforma-
cién Digital y Funcion Publica
esta preocupado por la opera-
cion de compra de Vodafone
Espaiia por parte del grupo fi-
nanciero Zegona, seglin sefia-
lan fuentes conocedoras del
proceso. Zegona es una em-
presa britanica, que cotiza en
laBolsa de Londres, especiali-
zada en la compra y venta de
companiias en el sector de te-
lecos y media.

La preocupacion por parte
del ministerio que dirige José
Luis Escriva ha llevado al de-
partamento a solicitar infor-
macion detallada de los pla-
nes que tiene Zegona para la
filial espafiola de Vodafone,
una vez que tome el control
del100% del capital.

Es una operacioén que en
opinién del Ministerio tiene
“complicaciones” porque el
comprador no es un grupo in-
dustrial ~como ocurre en el
caso de Orange-MasMovil,
donde Orange es uno de los
grandes operadores euro-
peos, que ha mostrado un im-
portante compromiso inver-
sor en Esparia desplegando la
segunda red mas amplia de fi-
bra déptica-, sino una firma
con un componente mas es-
peculativo, seguin sefialan las
mismas fuentes.

Hasta el momento, en Es-
pafa Zegona compro la ope-
radora de cable asturiana Te-
lecable para vendérsela pos-
teriormente a Euskaltel. Y
mas tarde, al convertirse en el
accionista de referencia de
Euskaltel, la gestion6 durante

Si el ministeriova a
exigir compromisos
a Orange-MasMovil,
con mas razon lo
hara con Zegona

La nueva Vodafone
va a nhacer muy
apalancada y podria
vender activos para
bajar la deuda

unos anos antes de venderla a
MasMovil. Y eso es lo que ha
llevado al Gobierno a analizar
a fondo la “fiabilidad” de la
operacion. Por tanto, si Escri-
va ya ha declarado publica-
mente que va a exigir “com-
promisos” de inversion a lar-
go plazo a la joint venture de
Orange y MasMovil, las mis-
mas fuentes conocedoras se-
falan que con mas razén se
exigiran compromisos en el
caso de Zegona.

Autorizaciones

Para cerrar la compra, la fir-
ma britanica necesita aun dos
autorizaciones: una de la
transferencia de la propiedad
de las concesiones de espec-
tro, que depende del propio
Ministerio de Transforma-
cién Digital y otra del Gobier-
no, de inversiones extranje-
ras, por tratarse las telecos de
un sector estratégico.

De hecho, es en el tramite
de esta autorizacién cuando
se podria producir la exigen-
cia de condiciones, como ocu-

Sede central de Vodafone Espafia en Madrid.

rri6 en el caso de la entrada
del fondo australiano IFM en
el capital de Naturgy.

Por eso, la informacion pro-
porcionada por Zegona al mi-
nisterio después de una pri-
mera ronda de consultas se
estd examinando con mucha
atencion y se ha enviado a la
compafiia britanica una se-
gunda ronda de aclaraciones
para que Zegona especifique
los detalles de sus actuaciones
futuras, segin las mismas
fuentes.

Ademas, otra de las preocu-
paciones por parte de Trans-
formacion Digital es el fuerte
apalancamiento con el que va
anacer lanueva Vodafone Es-
pafia, que podria obligar a los
nuevos gestores vender acti-
vos parareducir drasticamen-

te la deuda desde el principio.

La venta de la filial de Vo-
dafone se ejecutara tras el pa-
2o de 5.000 millones de euros.
Los fondos para la compra
han sido financiados inicial-
mente por los bancos ING,
Unicredit y Deutsche Bank.
Zegona ha levantado una am-
pliacién de capital de 300 mi-
llones de euros, por lo que los
otros 4.700 millones deberan
financiarse con deuda, aun-
que 900 millones han sido
aportados por la propia Voda-
fone, aunque esta cantidad
también tiene que ser devuel-
ta.

Eso cargara a Vodafone Es-
pafia con mucha deuda y los
gastos financieros correspon-
dientes, por lo que es previsi-
ble que Zegona pretenda

Vodafone denuncia que hasta el 20%
del trafico movil es ‘basura’ que no se consume

Ignacio del Castillo. Barcelona
Vodafone revel6 ayer que
“hasta un 20% del trafico
que fluye a través de una es-
tacion base movil puede co-
rresponder a contenidos no
solicitados (por los clientes)

que nadie utiliza ni llega a

ver”. Vodafone se refiere al
denominado scroll infinito,
que consiste en que el pro-
veedor de contenidos onli-

ne con videos cortos envia

preventivamente alos usua-

rios videos no solicitados,
para que sean precargados.

Seguin sefala Vodafone,
“el scroll infinito fue disefia-
do parahacer que lanavega-
cion web fuera mas fluida al
eliminar péaginas separadas
y permitir el desplazamien-
to continuo de una pagina
web. La funcion se havuelto
omnipresente en muchas
aplicaciones de videos cor-
tos que precargan previa-
mente los siguientes videos

antes de que el usuario se
desplace hacia abajo para
verlos”. Para Santiago Te-
norio, director de Arquitec-
tura de Red de Vodafone
Grupo, “muchas aplicacio-
nes online deciden qué debe
ver el usuario a continua-
cion y, aunque puede mejo-
rar la experiencia del usua-
rio al reducir el tiempo de
espera, la precarga de con-
tenidos incontrolada tam-
bién tiene consecuencias no

deseadas”, ya que muchos
de esos videos previamente
enviados no se consumen.
Eso supone cargar innece-
sariamente lared con conte-
nidos que se desperdician y
elevar, consecuentemente,
el consumo de energia.
Frente a estas practicas
de las redes sociales, Voda-
fone y el grupo Broadcom
han disefiado una herra-
mienta de software —deno-
minada Smart Conectivity

desendeudarse de forma par-
cial muy rapidamente para
mejorar su flexibilidad finan-
ciera. Y ese desapalancamien-
to tendria que venir porlaven-
tade activos, como lared fija.

Ademas, Zegona también
reconocio en su folleto de la
ampliacion de capital que en-
tre las medidas de ahorro se
contemplaba el de costes de
personal y explicaba que pre-
veia “considerar un programa
de despidos especifico para
reducir los costos de perso-
nal”, que suponen un 7,1% de
los ingresos en el dltimo ejer-
cicio —finalizado en marzo de
2023-, lo que supone, segun
Zegona, un 16% mas que el
impacto que suponia en
Euskaltel. Todo este proceso
podria suponer, como mini-
mo, un retraso en la tramita-
cion, mas alla de marzo.

Por su parte, fuentes de Ze-
gona han sefalado que “man-
tenemos una relacion de total
colaboracion y transparencia
con el ministerio. Ya hemos
tenido ocasion de compartir
nuestra estrategia a largo pla-
70, basada en un proyecto in-
dustrial que estara liderado
por un equipo directivo espa-
fiol con el foco puesto en el
crecimiento, la recuperacion
del liderazgo comercial y el
retorno del negocio alarenta-
bilidad. Esta estrategia inclu-
ye nuestra colaboracion con
el Grupo Vodafone en Espa-
fia, que tendra un impacto po-
sitivo en los clientes, en el sec-
toryen Espafia”.

LaLlave / P4gina2

API- que analiza en tiempo
real el nivel de congestion
delaredy permite alos pro-
veedores de contenidos
adaptarse a las condiciones
de la infraestructura, mode-
rando el envio si hay con-
gestion. El problema es que
son los proveedores de con-
tenido los que deberian usar
la herramienta para mode-
rar la emision del trafico y,
por ahora, no tienen ningun
incentivo para hacerlo.

EMPRESAS

La GSMA
reclama mas
inversion en
renovables
para ‘telecos’

E. Galian. Barcelona

GSMA, la asociaciéon de ope-
radores que organiza el con-
greso MWC en Barcelona,
cuya edicion de este afio fina-
liza mafiana, reclamo ayer a
los gobiernos un mayor “com-
promiso” en impulsar la des-
carbonizacion de la industria
movil. Su director de regula-
cién, John Giusti, pidi6 que
los paises pongan el foco en
fomentar la inversion en
energias renovables, “ya que
la falta de acceso a éstas en al-
gunas regiones crea una ba-
rrera para que los operadores
contintien su viaje hacia las
emisiones cero netas”, indico.

Giusti admitio que el sector
ha dado ya importantes pasos
para alcanzar el objetivo de
emisiones cero en 2050. “A
pesar de la creciente deman-
da de conectividad y datos, las
emisiones globales de carbo-
no de los operadores han dis-
minuido, aunque Europa lle-
vaventaja”, recordo.

“Esto es posible cuando
hay un enfoque puesto en la
eficiencia energética y el ac-
ceso a las energias renova-
bles”, dijo.

Segun el informe Mobile
Net Zero, presentado ayer por
GSMA, las emisiones de las
telecos se redujeron un 6% a
escala global entre 2019 y
2022, con Europa a la cabeza,
cuya disminucion fue del
50%. En América del Norte,
Oriente Medio y Africa del
Note el recorte fue de entre
un 20% y un 30%. Solo en
China y la region de Asia-
Pacifico, la mayor del mundo
para el mercado de telefonia
movil, las emisiones se incre-
mentaron.

Mas de lamitad del descen-
so en 2022 se debi6 a mejoras
en la eficiencia energética de
las redes, los centros de datos
y las oficinas, asi como a la
electrificacion de flotas y ge-
neradores. El uso de energias
renovables se ha incrementa-
do sustancialmente en los tl-
timos afios. En 2019 era del
14% y en 2022 ya representa-
baun33%.

La industria movil sigue in
crescendo y el afio pasado re-
presento el 5,4% del PIB
mundial, con una aportacion
de 5,25 billones de euros y una
contribucion fiscal de 516.000
millones de euros, segin el in-
forme sobre el sector que ca-
da afio publica GSMA con
motivo del MWC. Su previ-
sion es que el peso de este sec-
tor alcance los 5,9 billones de
euros en 2030.
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Ferrovial se estrenara en el Nasdaq
con récord de dividendos de EEUU

ELEVA EL BENEFICIO A 460 MILLONES/ |_a compafiia, que cobra un 56% mas de sus concesiones, hasta 741
millones de euros, mantiene el plan de salida de Heathrow con la venta del 25% por 2.800 millones.

C.Moran.Madrid

Ferrovial, pendiente de saltar
acotizar al Nasdaq desde ene-
ro de este afio y de la venta de
su participacion del 25% del
aeropuerto de Heathrow, ha
cerrado 2023 con un fuerte
incremento del beneficio has-
ta 460 millones de euros, un
148% mas que hace un afio.
Esto se debe alarecuperacion
del negocio aeroportuario
protagonizado por el aero-
puerto de Londres (vuelta al
beneficio desde 2019) y a la
buena evolucion del negocio
en EEUU, especialmente las
autopistas managed lanes de
TexasylaETR 407 de Toron-
to, enla que controla el 43%.

La empresa presidida por
Rafael del Pino indicé ayer, en
la presentacion de resultados
anuales, que el proceso de ne-
gociacion con la SEC para su
estreno en la Bolsa de Nueva
York “avanza bien”, aunque
siguen remitiendo nuevo in-
formacion al regulador, entre
otros documentos, las cuen-
tas cerradas de 2023.

El grupo fundado por la fa-
milia Del Pino mantiene su
plan estadounidense, de don-
de cada vez obtiene una ma-
yor generacion de cajay de di-
videndos procedentes de sus
activos concesionales.

Los proyectos de infraes-
tructuras en el exterior gene-
raron dividendos por valor de
741 millones de euros, cifra
que superaenun 56% al regis-
trado en 2022. Los activos que
generaron mayores dividen-
dos fueron la autopista cana-
diense 407 ETR (281 millones
de euros) y las diferentes ma-
naged lanes americanas que
gestiona la compania en Te-
xas (397 millones de euros).
Esta cantidad incluye 251 mi-
llones de euros que provienen
de la NTE 35W en su primer
afio de distribucion. Mas de
un 80% del valor de Ferrovial
estalocalizadoen EEUU.

Ferrovial prevé comenzar a
cotizar al mismo precio que
en la Bolsas europeas. Ayer, el
grupobajoun 0,7%, hasta 34,7
euros por accion (unos 37,6
ddlares por titulo), con una
capitalizacion de 25.739 mi-
llones, lo que la situaria algo
por encima de los 100 mayo-
res valores de la Bolsa neoyor-
quina.

En caso de entrar en el Nas-
daq 100, aunque sea con un
pequeiio peso, Ferrovial reci-
biriala llegada de esos nuevos

e ]

Rafael del Pino, presidente de Ferrovial.

Serveo reparte 44 millones
entre Portobello y Ferrovial

C.Moran. Madrid

La principal fuente de divi-
dendos de Ferrovial son sus
autopistas en EEUU y Ca-
nada, pero también genera
caja de otros activos como,
por ejemplo, su25% en Ser-
veo, el grupo de servicios
que vendio a Portobello y
en el que conserva un 25%.
Segun la informacion facili-
tada por el grupo de in-
fraestructuras, Serveo, que
ha comprado la division de
servicios de Sacyr y se en-
cuentra en negociaciones

accionistas. Precisamente,
uno de los grandes objetivos
de laempresa espafiola al mu-
dar su sede a Paises Bajos y
cotizar en el Euronext Ams-
terdam —ademas de en la Bol-
sa espafiola- era poder saltar
a Wall Street para entrar en
sus indices y captar inverso-

@ La cartera de construccion
alcanzo su maximo histoérico
de 15.632 millones de euros,
sin incluir preadjudicaciones
por 1.900 millones de euros.

para comprar Ingesan a
OHLA, gener6 11 millones
de dividendos en 2023 por
su participacion. El 100%
equivale a unos 44 millones
delos que unos 33 millones
han ido a parar al fondo
Portobello.

Por otra parte, Ferrovial
dio ayer detalles del grado
de avance de la Terminal 1
del aeropuerto JFK de
Nueva York. La compaiiia
yaha destinado a lainfraes-
tructura 294 millones de
dolares capital de los mas

res adicionales. Ferrovial deja
la puerta abierta a dejar de co-
tizar en Europa unavez se es-
trene en Wall Street.

El consejo de administra-
ci6on ha propuesto el reparto
de un dividendo flexible de
0,75 euros por accion, equiva-
lente a unos 550 millones, en

@ Ladivision ingres6 7070
millones de euros, un
aumento del 9,9% en
términos comparables
respecto al pasado ejercicio.

de 1.000 millones que le co-
rresponden en la etapa de
construcciéon. En 2023 fina-
lizaron las obras de encap-
sulamiento del tren aéreo y
la demolicion de la antigua
Terminal 2. Esta previsto
que la instalacion esté ope-
rativaen 2026.

En el area de energia, las
ventas de Ferrovial alcan-
zaron 334 millones de eu-
ros, un 13% mas, con un
ebitda de 10 millones de
euros, mas del doble que
hace un afio.

linea con la retribucién al ac-
cionista del afio pasado.

La empresa esta pendiente
de varias operaciones de
desinversion cuyos ingresos
podria dedicar a mejorar la
retribucion. Sobresale la ven-
ta del 25% del aeropuerto de
Heathrow, que sigue pen-

@ El resultado de explotacion
de Ferrovial Construccién
empeord hasta 122 millones
de euros negativos por culpa
de obras en EEUU.

El grupo neerlandés
propone 0,75 euros
por accion de
dividendo, en linea
con el aifo pasado

La compaiiia ultima
la venta de activos
de Cintray descarta
la venta del 50,1%
de Budimex

diente de la capacidad de Ar-
dian y de PIF para adquirir un
35% adicional después de que
varios socios del activo se ha-
yan sumado a la desinversion.

Ayer, Ferrovial solo indico
que el acuerdo anunciado en
noviembre sigue en pie por
valor de 2.800 millones de eu-
ros. Mubadala, el fondo sobe-
rano de Abu Dabij, es uno de
los candidatos ala adquisicion
de un paquete de la infraes-
tructura, aunque otras opcio-
nes siguen abiertas, incluida
que Ferrovial conserve su in-
version después de que
Heathrow cerrase 2023 con
beneficios de 44 millonesy se
plantee la recuperacion del
dividendo, suspendido desde
2020 por el Covid.

El CEO de Ferrovial, Igna-
cio Madridejos, indic6 ayer
que Ferrovial analiza otras
desinversiones de activos ma-
duros dentro de su estrategia
de rotacion. Entre ellos, figura
una cartera de participacio-
nes en concesiones de Cintra.
Como adelanté EXPAN-
SION el pasado 29 de diciem-
bre, esta en negociaciones
avanzadas con Interogo Hol-
ding, 1a sociedad de inversion
vinculada al fundador de
Tkea, al respecto de laventade
un paquete de participacio-
nes minoritarias en siete acti-
vos concesionales ubicados
en Espana, Canadé, Irlanda y
Escocia, entre los que se en-
cuentran los intereses del
grupo que preside Rafael del
Pino en la Autovia de la Plata
y SerranoPark.

En 2023, Ferrovial alcanzo
un resultado bruto de explo-
tacion (ebitda) ajustado de
991 millones de euros, un cre-
cimiento del 40,6% en térmi-
nos comparables. Los ingre-
sos crecieron un 13,2%, hasta
8.514 millones de euros.
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CAF dispara
su cartera
hasta 14.200
millones y
sube dividendo

C.Moran. Madrid

CAF cierra 2023 con récord
de contratacion cartera y de
beneficio con mejores pers-
pectivas para este 2024 gra-
cias ala opciones de adjudica-
cion detectadas por la compa-
fifa por valor de 8.000 millo-
nes de euros. El fabricante de
trenes y de autobuses eléctri-
cos espafiol gand 89 millones
el afio pasado, lo que repre-
senta un incremento del 71%.

La sobresaliente evolucion
de las ganancias ha llevado al
consejo de administracion a
proponer un dividendo con
cargo aresultados de 1,1 euros
por accion, un 3,8% mas.

Gracias a la cartera confir-
mada a final de afio de 14.200
millones de euros, mas las
oportunidades detectadas, el
grupo prevé un incremento
de las ventas del 10% este afio.
CAF facturé 3.825 millones
en 2023 (un 21% mas) por lo
que, si se cumplen, las previ-
siones, este afio los ingresos
superaran los 4.000 millones
de euros. La compafiia tam-
bién ha crecido en rentabili-
dad. El resultado de explota-
cion (ebit) avanzd un 29%,
hasta 129 millones, lo que re-
presenta elevar el margen so-
bre ventas hasta el 4,7%.

El ferrocarril, tanto nuevos
pedidos como trabajos de
mantenimiento, representa el
corazon del negocio tras su-
perar por primera vez en la
historia los 3.000 millones de
ingresos. CAF figura entre las
beneficiadas de la actualiza-
cion de precios de los contra-
tos firmados con Renfe desde
2021. En autobuses, el grupo
también gana peso con una
cuota de mercado del 15% y
unas ventas de mas de 800
millones.

Lageneracion de caja obte-
nidaen 2023 hapermitido ala
compafiia progresar en su
desapalancamiento, con una
deuda (256 millones de eu-
ros) sobre ebit de menos de
unavez.

Con esta evolucion del ne-
gocio, la direccion de CAF
mantiene los objetivos del
plan estratégico hasta 2026,
con unas ventas al final de pe-
riodo de mas de 4.800 millo-
nes de euros y un ebit de 300
millones de euros. Entre los
proyectos mas ambiciosos de
la compaiiia destaca su tren
de hidrogeno que, de mo-
mento, circula en modo hibri-
do, y los nuevos modelos de
conduccién remota.

CAF cerro ayer en Bolsa
plana a 32 euros por accion.



Realia ingresa
un 13% mas,
pero gana
menos

de la mitad

R.A.Madrid

Realia, la promotora controla-
da por Carlos Slim, aumentd
un 13% sus ingresos en 2023,
hasta los 152 millones, pero la
subida de tipos y su efecto en
las valoraciones, junto con el
impacto negativo de la varia-
cion de provisiones, princi-
palmente de existencias, ha
impactado en su beneficio,
que se redujo un 58%, hasta
los 24,7 millones.

Por negocios, el area de pa-
trimonio crecid un1,4%, hasta
los 89 millones, por las actua-
lizaciones de los alquileres de
los contratos existentes y las
mayores rentas generadas
por laactividad de alquiler re-
sidencial. Los ingresos en el
area de promociones, por su
parte, aumentaron en un
37,6%, hastalos 59 millones. A
cierre de 2023, Realia contaba
con 401 viviendas y locales
terminados o en curso y pen-
dientes de entrega, de los cua-
les 80 se encontraban reser-
vados o vendidos.
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“Glovo tendria un grave
problema sin Delivery Hero”

SEGUN OSCAR PIERRE/ E| fundador y CEO admite que sin la venta al grupo aleman no
podria dar salida a los viejos inversores ni satisfacer las expectativas de los nuevos.

Eric Galian. Barcelona

El cofundadory consejero de-
legado de Glovo, Oscar Pierre,
habl6 ayer sin tapujos sobre
uno de los episodios clave vi-
vidos por la compaiiia de en-
tregas a domicilio: su venta al
grupo aleman Delivery Hero
el altimo dia de 2021.

En una breve intervencion
en el MWC, el congreso tec-
noldgico que se celebra hasta
mafiana en Barcelona, Pierre
admitié que si la venta no se
hubiera producido, Glovo
tendria ahora “un grave pro-
blema”. “Habria inversores
que llevarian ocho afios en la
empresa y necesitarian salir,
mientras que otros nuevos
que buscasen multiplicar por
dos, tres o cinco su inversion
no lo podrian hacer porque
realmente nuestra valoracion
ahora mismo seria de 0,5x o
0,25x”, confeso.

Lo cierto es que la venta de

andaill PODCAST ©

Genios de las finanzas, el nuevo podcast de Expansion, se sumerge en la historia de
los hombres y mujeres que revolucionaron los mercados y el mundo de la inversion.

Descubralo aqui

Oscar Pierre, cofundador y consejero delegado de Glovo.

Glovo ha sido bastante ruino-
sa. La empresa fue valorada
en 2.300 millones y se pactd
un intercambio de acciones
por las de Delivery Hero. En
el momento del acuerdo, és-

Cada VIERNES, a partir de
las 08:00h en nuestraweb y las
principales plataformas de audio.

Estée Laude,_

tas valian 98 euros, pero des-
de la misma compra la firma
germana se ha desinflado en
Bolsa y lleva tres afios sin re-
montar. Actualmente, las ac-
ciones cotizan a 22,32 euros.
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Pierre se arrepiente
de no controlar “los
costes” para crecer y
de informar sobre las
rondas de inversion

En paralelo, Pierre desveld
que “la Unica cosa” que hu-
biera hecho diferente de po-
der dar marcha atris seria
controlar mejor “los costes de
crecimiento”. “Hay mucha
inercia que te empuja a crecer
y a ser mas grande”, admitio.
Dijo también arrepentirse de
desvelar las rondas de finan-
ciacion millonarias que cerra-
balaempresa, puesto que esto
provocaba una relajacion en
los gastos. “El dia que anun-
cias que tienes mucho dinero
en el banco se produce un
efecto catarata de microdeci-
siones en el que todo el mun-
do deja de empujar”, resumio.

EMPRESAS

Faes Farma
sube un 2,5%
el beneficio,
hasta los

92 millones

Expansién. Madrid

Faes Farma gané 91,7 millo-
nes de euros netos en 2023, lo
que supone aumento del 2,5%
sobre 2022,y lleva alafarma-
céutica a marcar resultados
récord. El resultado bruto de
explotacion (ebitda) consoli-
dado registra un nuevo maxi-
mo y supera los 122 millones
de euros, un 1,2% mas, mien-
tras que la facturacion crecid
un 2,5%, hasta 473,1 millones,
en linea con las previsiones
marcadas por la compafiia.

Este crecimiento, segin
Faes Farma, se apoya en la
tendencia al alza de los ingre-
sos de venta directa de los
mercados internacionales, es
decir, a través de filiales
(+8%), y en la evolucion muy
positiva de las moléculas bi-
lastina (+10%) y calcifediol
(+11%), que registran ingresos
anuales récord.

Con estos datos, Faes Far-
ma cierra su undécimo afio
consecutivo de crecimiento
eningresosy beneficio neto.
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Prosegur Cash eleva
un 50% el dividendo
y reparte 60 millones

Carlos Drake. Madrid

Prosegur Cash, filial de efecti-
vo de Prosegur, ha removido
el mercado dos dias antes de
la publicacion de sus resulta-
dos anuales (prevista para el
proximo jueves). La compa-
fifa ha calentado la presenta-
cion de sus cuentas con el
anuncio ayer de un reparto de
dividendo entre sus accionis-
tas de casi 60 millones de eu-
ros y también con la salida de
su vicepresidente y el nom-
bramiento como consejera de
Bérbara Gut Revoredo, hija
del fundador de Prosegur,
Herberto Gut, y de la presi-
denta y primera accionista,
Helena Revoredo.

En concreto, laempresa co-
munico este martes su inten-
cion de retribuir a sus accio-
nistas con un pago de 0,0404
euros brutos por cada titulo,
lo que, en conjunto, sumaria
un abono de 59,99 millones de
€uros con cargo a reservas vo-
luntarias durante este ejerci-
cio. Actualmente, el capital
social de la firma consta de
1.484 millones de acciones de
0,02 euros de valor nominal
individual.

La compafiia prevé distri-
buir este dividendo a cuenta
en cuatro pagos durante lo
que resta de afo, cada uno de
ellos de un 25% sobre el im-
porte total, es decir, de 0,0101
euros por titulo, y un monto
maximo a repartir en cada
uno de 14,99 millones de eu-
ros. El primer abono llegara
en mayo, mientras que el res-
to, de igual cuantia, se abona-
ran en los meses de julio, oc-
tubre y diciembre.

El anuncio de este dividen-
do millonario por parte de
Prosegur Cash llegd acompa-
fiado también por el anuncio

Helena Revoredo, maxima
accionista de Prosegur.

de convocatoria de junta de
accionistas, prevista para el
24 de abril. En este documen-
to se incluye el nombramien-
to como consejera dominical
de Barbara Gut Revoredo, hi-
ja de Helena Revoredo, presi-
denta y maxima accionista de
Prosegur, que ha lanzado una
opasobre el 15% del grupo pa-
rallegar al 75%.

También se propondra la
incorporacion al consejo de
Juan Cocci, con la figura de
externo. Los nombramientos
de Gut y Cocci se producen
tras la dimisién presentada
por Pedro Guerrero como vi-
cepresidente del consejo de
administracion.

El orden del dia de la proxi-
ma junta general ordinaria de
accionistas de Prosegur Cash,
que se celebrara en abril, tam-
bién prevé la aprobacion de
las cuentas del afio pasado, asi
como de lagestion del consejo
de administracion, la fijacion
en diez del nimero de miem-
bros del consejo y también la
votacion consultiva del infor-
me remuneraciones de los
consejeros.

Starbucks impulsa
Alsea en Europa

Victor M. Osorio. Madrid
Starbucks se convierte en el
motor de crecimiento de Al-
sea en Europa. La cadena me-
xicana cerrd su ejercicio 2023
conunafacturacion de 22.966
millones de pesos mexicanos
(1.240 millones de euros) a
través de su division europea,
un 4,5% mas, aunque sin el
efecto de los tipos de cambio
el alza habriasido del 15,1%.
El delivery represento el
16,5% de las ventas de Alsea
Europa, unos 200 millones,

tras lograr casi 9 millones de
pedidos, mientras que Star-
bucks logr6 un crecimiento
comparable —mismos loca-
les—del 18,2% en Espafiay su-
perior al doble digito en Por-
tugal y Holanda. Ginos crecid
un13,2%.

El ebitda ajustado de la di-
vision europea de Alsea al-
canzo los 190 millones, un
9,3% mas. El grupo suma
1.534 restaurantes en Europa,
de los que 1.122 (el 73%) se lo-
calizan en Espafia.

El azulejo apunta
a la deslocalizacion tras

producir un 21% menos

INDUSTRIA/ El sector ingresa 4.864 millones, un 14,3%
menos, tras fabricar 394 millones de metros cuadrados.

J.Brines. Valencia

El sector azulejero presenta
sus cifras de 2023. Si la pro-
duccién venia cayendo desde
finales de 2021, los ingresos
habian aguantado por efecto
de la subida de precios en
2022, pero esa repercusion ya
sehadiluido.

El presidente de la patronal
Ascer, Vicente Nomdedeu,
revela que las empresas azu-
lejeras produjeron el afio pa-
sado 394 millones de metros
cuadrados de producto, un
descenso del 21,2% que se
acumula al 15% registrado el
afio anterior. Desde los 587
millones de metros generados
en 2021, el sector azulejero ha
puesto en el mercado un 32%
menos de producto. En cuan-
toalosingresos, el afio pasado
fueron 4.864 millones de eu-
ros, un 14,3% menos.

El presidente de los azule-
jeros —que intervino en el
marco de la feria Cevisama-
sefial6 que la crisis energética
impact6 con fuerza a finales
de 2021 y durante 2022, en
gran medida por el coste del
gas. Ahora, sigue pesando el
coste de la electricidad y el
transporte, aunque también
hay una crisis de demanda
porlainflaciénylos tipos.

Nomdedeu apunt6 que los
fabricantes espafioles traba-
jan en inferioridad de condi-
ciones. Los italianos han reci-
bido ayudas publicas de 600
millones en dos afios. “Noso-
tros hemos recibido en 2024
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Vicente Nomdedeu, presidente de Ascer.

“Otros ocupan nuestro lugar”

Nomdedeu afirma que los grandes paises productores no
estan sujetos a las normas medioambientales ni de respeto
de los derechos laborales que se deben cumplir para
producir en Europay con ello logran precios finales mas
bajos. “Estamos hablando también de sostenibilidad social
y econémica’. En estas condiciones, “otros paises han
tomado nuestro lugar’. Espafia ha pasado del segundo

al tercer puesto mundial de produccién. India se ha situado
en primer lugar y ha desbancado a China.

solo 80 millones de euros”.
En estas circunstancias,
empiezan a pensar en produ-
cir en otros paises. El sector
tiene concentradas sus em-
presas en una zona concreta
de la provincia de Castellon y
que ha apostado por producir
en su area de origen, pero la
necesidad de supervivencia
podria cambiar esa tendencia,

en un sector que ha perdido
2.500 empleos en un afio y
medio.

“Vamos a intentar que solo
lo operativo sea lo que no esté
aqui. Si lo operativo sigue es-
tando aqui no eres competiti-
vo y entonces si que vas a de-
saparecer como cluster y co-
mo sector”, dijo el dirigente
empresarial.

Marqués del
Atrio crecera
un 3,5% este
ano gracias al
tiron exterior

C.D.Madrid

El grupo de bodegas Marqués
del Atrio igual6 en 2023 las
ventas de 58 millones de eu-
ros del afo anterior, aunque la
cifrarepresentaun avance del
45% respecto a 2021. “En
2022 crecimos casi un 50%,
en 2023 hemos mantenido los
resultados y en 2024 preve-
mos un salto cualitativo en el
negocio de exportaciones”,
explico ayer el director co-
mercial, Jorge Rivero.

El crecimiento de su huella
internacional marcara la es-
trategia de la empresa para
este afo, en el que prevé al-
canzar una facturacion de
unos 60 millones, lo que re-
presentara un crecimiento
del 3,5% en la comparativa
con los 58 millones con los
que finaliz6 2023. No obstan-
te, su meta a medio plazo es
llegar a los 80 millones, un
38% mas que en 2023.

Para lograr este avance, el
grupo que posee marcas co-
mo Faustino Rivero Ulecia,
Marqués del Atrio o Valderi-
vero contempla invertir el pe-
so que tienen el negocio na-
cional y el internacional sobre
sus cuentas. El afio pasado, el
60% de los ingresos se gene-
raron en Espaifia, frente al
40% de las operaciones inter-
nacionales en mas de 50 pai-
ses. Para este aflo quiere que
Espana represente un 40% de
las ventas y el 60% restante se
genere en el exterior.

A esta ambicion estratégica
ayudara la apertura, realizada
en junio de 2023, de la nueva
filial en México, que se ha
convertido en el pais desde el
que la compania controla to-
das las exportaciones en la re-
gion americana.

Mercadona crea 5.000 empleos en un
ano y supera los 100.000 trabajadores

J.B.Valencia

La cadena de supermercados
Mercadona ha revelado la ci-
fra de empleados alcanzada al
final del pasado ejercicio, que
se sittia en 104.000 personas,
lo que representa un aumento
de 5.000 trabajadores respec-
toalos 99.000 con los que ter-
mind 2022.

Rebasa asi por primera vez
la barrera de los 100.000 em-
pleados. De este incremento,
el mayor niimero correspon-

La cadena incorporo
en 2023 a 3.200
trabajadores en
Espafia y 1.800

en Portugal

de a su plantilla en Espafia,
pero porcentualmente Portu-
gal registra un mayor creci-
miento. Ahora cuenta con
98.700 empleados en Espafia
-ha aumentado en 3.200- y

5.300 en Portugal —con un in-
cremento de 1.800 personas-.

Mercadona destaca que
inicié una gran transforma-
cion a finales de 2016, “para
consolidar un modelo de em-
presa mas digital, productiva
y sostenible”. Desde enton-
ces, la compafiia ha creado
25.000 nuevos empleos, lo
que en términos relativos su-
pone un incremento del 32%.

El grueso de la plantilla (el
82% del total) desarrolla su

trabajo en tiendas, mientras
que un 12% lo hace en logisti-
cay el 6% restante en oficinas.
El 61% del total son mujeres y
crece el porcentaje de directi-
vas, hasta alcanzar al cierre
del ejercicio el 47%.
Mercadona ha situado el
salario minimo en la compa-
fifa en 1.553 euros brutos al
mes. Ademas, la cadena abo-
na primas por cumplimientos
de objetivos, a las que el afio
pasado destiné 600 millones.



TAG mira a Koreane ITA
en la compra de Air Europa

OPERACIONES PARALELAS/ |_a matriz de Iberia entrega a la Comision su propuesta
de cesiones para adquirir la filial de Globalia. Prevé cerrar la operacion este afio.

A.Zan6n. Londres

TAG comunico ayer que ya ha
presentado en Bruselas su
propuesta de cesion de vuelos
para conseguir la autoriza-
cion de la adquisicion de Air
Europa. El grupo hispanobri-
tanico esta tramitando su ex-
pediente en paralelo con otras
dos concentraciones de su
mismo sector, que le dan pis-
tas sobre las exigencias de
Competencia.

Esos dos casos son la fusion
de las coreanas Korean Air y
Asiana, y la compra de ITA
—sucesora de Alitalia- por
Lufthansa. Son operaciones
muy diferentes, pero impor-
tantes para conocer qué pue-
de suceder con las dos com-
paiiias espafiolas.

La concentracion de las dos
aerolineas asidticas fue auto-
rizada el pasado 13 de febrero,
sujeta al cumplimiento de va-
rias condiciones (remedies).
En transporte de viajeros, se
obliga a que Korean ponga a
disposicion de la rival T'Way
los activos necesarios para
operar en las cuatro rutas so-
lapadas en Europa, que son
las que unen Setll con Barce-
lona, Paris, Francfort y Roma.

En mercancias, directa-
mente le pidio “desprender-
se” del negocio de Asiana, lo
que incluye aviones, plantilla,
derechos y contratos. Ade-
mas, Bruselas tiene que apro-
bar el nombre del comprador
de esa actividad, al que le pide
“incentivos” para operar ese
negocio de forma viable y en
competencia con Korean.

La presencia de Korean y
Asian en Europa es modesta
en comparacion con Lufthan-
sa, ITA, Iberiay Air Europa.

Bruselas analiza también la
compra de la antigua aeroli-
nea italiana de bandera por el
principal grupo aleman de su
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IAG presentara resultados mafiana. Air Europa registré un ebitda de

unos 200 millones en 2023.

sector. El departamento lide-
rado por la comisaria
Margrethe Vestager abrio la
investigacion exhaustiva con
cinco grandes focos de preo-
cupacion: la reduccion de la
competencia en las rutas en-
tre Italia y Europa central,
donde solo quedaria Ryanair,
que “opera desde aeropuer-
tos remotos”; si la operativa
con Norteamérica de ITA y
Lufthansa, junto con la de sus
socios United y Air Canada,
debe entenderse como una
unidad; la reduccidn de la
competencia en los corredo-
res con India, Japon y el cita-
do de Norteamérica; la “crea-
ci6n o fortalecimiento” de la
posicion de dominio de ITA
en el aeropuerto de Milan-
Linate; y el posible efecto ne-
gativo que la concentracion
podria tener sobre el acuerdo
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Bruselas impuso
condiciones en
pasajeros y carga
para la fusion de
Korean y Asiana

de ITA con otras aerolineas
para redistribuir los pasajeros
de aquellas en vuelos de corto
radio de ésta. Esta operacion
es interesante para IAG por-
que se tramita con un mes de
antelacion, si bien esto no ga-
rantiza que el final (positivo o
negativo) se produzca antes o
después, porque los plazos
son flexibles.

Fusién despejada

A estos dos procesos se afiade,
aunque en telecos, el de Mas-
Movil y Orange, que la Comi-
sion Europea aprob el pasa-

do 20 de febrero, sujeta tam-
bién al cumplimiento de con-
diciones. Desde que se anun-
ci6 hasta que se completd
transcurrieron casi 24 meses.
En el caso de IAG, la pro-
puesta de remedies se remitio
el pasado viernes. El grupo di-
rigido por Luis Gallego ya tie-
ne un 20% de Air Europa y
quiere alcanzar el 100% en
una operaciéon que valora la
empresa adquirida en 500
millones (sin deuda). El plazo
para que Bruselas apruebe o
tumbe la compra acabael 7 de
junio, pero se da por hecho
que la decision se ira a la se-
gunda mitad del afio. La ope-
racion se anuncio el 23 de fe-
brero de 2023 (hubo uninten-
to fallido, abortado en 2021).

Nueva competencia
“Nuestra propuesta de reme-
dies es muy ambiciosa, res-
ponde a las preocupaciones
de la Comisién y garantiza la
entrada de nueva competen-
cia en un amplio nimero de
rutas”, dijo ayer IAG.

La Comision se refirio en
enero a la “posibilidad de que
disminuya la competencia”
en tres tipos de rutas: las na-
cionales sin alternativa en
tren, y entre la peninsula y los
dos archipiélagos; las cone-
xiones de medio radio entre
Madrid y las principales ciu-
dades europeas, Israel y Ma-
rruecos, y los corredores in-
tercontinentales con América
en las rutas sin escala.

TAG ve necesaria la compra
para que Barajas pueda con-
vertirse en un hub interconti-
nental, a la altura de Paris,
Francfort o Amsterdam —no
cita Londres-, pero cuenta
con la desventaja de que el re-
sultado operativo de Iberia y
Air Europa es mucho mejor
que en el primer intento.

iYA EN TU QUIOSCO Y ORBYT!

y cada dia en TELVA.com y nuestras RRSS

Suscribete a TELVA suscripcion.telva.com/ofertas
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José Vicente de los Mozos, CEO de Indra, y Pascale Sourisse,
vicepresidenta de Thales Desarrollo Internacional, ayer en Paris.

Indray Thales se
alian para subirse al
‘boom’ de la Defensa

Carlos Drake. Madrid

La industria de la Defensa es-
ta en plena ebullicion y los
movimientos empresariales
no se han hecho esperar para
aprovechar el fuerte incre-
mento de fondos que estan
dedicando los gobiernos en
materia de seguridad, ante la
complicada situacion geopo-
litica internacional, agravada
por los conflictos actuales en
Ucraniae Israel.

Indray Thales han movido
ficha en medio de la tenden-
cia actual de alianzas y conso-
lidaciones entre las empresas
de Defensa y anunciaron ayer
una colaboracion estratégica.
Este pacto contempla que
ambas compaiiias rastrearan
las oportunidades de negocio
que estan surgiendo con el au-
mento de los fondos para pro-
gramas de Defensa en areas
como ciberseguridad, siste-
mas de radary también en sis-
temas de telecomunicaciones
y de simulacion.

La base de esta alianza en-
tre las dos empresas europeas
eslabusqueda de la soberania
estratégica europea a través
del desarrollo de tecnologias
“de vanguardia” en diferentes
ambitos de la Defensa.

Uno de los campos concre-
tos de colaboracion entre la es-
pafiola Indra y el gigante fran-
cés Thales sera el programa de
ciberdefensa Aida (Analisis de

Datos con Inteligencia Artifi-
cial) impulsado por la Unién
Europea y también trabajaran
en proyectos con clientes eu-
ropeos e internacionales.

Como parte del acuerdo
entre Thales e Indra, las dos
firmas crearan un comité di-
rectivo conjunto que sera el
organo encargado de definir
la estrategia a seguir en el
marco de esta colaboracion
estratégica, al tiempo que
analizara las diferentes opor-
tunidades de negocio y lanza-
ra grupos de trabajo para as-
pectos concretos.

Durante la firma del acuer-
do de cooperacion, ayer en
Paris, el consejero delegado
de Indra, José Vicente de los
Mozos, afirmé que la colabo-
racion industrial representa
un factor “absolutamente cri-
tico” para que Europa pueda
mantener su posicion de lide-
razgoy “tengavozalahorade
decidir hacia dénde va nues-
tro futuro”.

De su lado, la vicepresiden-
ta ejecutiva de Thales Desa-
rrollo Internacional, Pascale
Sourisse, apunt6 que las com-
pafiias deben colaborar y
crear de forma conjunta para
equipar a los clientes con las
capacidades necesarias en un
entorno que cambia “a gran
velocidad”. “Los cambios tec-
nolégicos suceden a una velo-
cidad no lineal”, afiadio.

Siguenos en: o @
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Gestamp marca récord de
ingresos y beneficio en 2023

DEBERES/ [ | gigante espafnol lanza el ‘Plan Phoenix’ para crecer en Norteamérica,
que recoge un impacto de 100 millones, entre costes e inversiones, hasta 2026.

Carlos Drake. Madrid

Gestamp, el mayor fabricante
espaniol de componentes para
automoviles, confirmé ayer,
con la presentacion de sus re-
sultados de 2023, el buen mo-
mento por el que atraviesa. La
compaiiia logré un beneficio
neto récord de 281 millones
de euros, lo que supone un au-
mento del 8%, mientras que
sus ingresos también fueron
histéricos, al facturar 12.274
millones, un 13,4% mas.

Los motivos principales de
estas mejoras, explico ayer su
presidente ejecutivo, Francis-
co J. Riberas, son el avance
del mercado automovilistico
por encima de lo previsto, asi
como su “eficiente gestion de
margenes” y la generacion de
caja, lo que ayudd a reducir el
endeudamiento de la empre-
saa2.058 millones (-4%).

En términos operativos,
Gestamp también mejord su
resultado un 26%, hasta 680
millones, con un margen del
6,1% (sin incluir el impacto de
las materias primas). Ademas,
el resultado bruto de explota-
cion anual avanzé un 13,3%,
hasta1.371 millones.

‘Plan Phoenix’

La empresa, tras estos positi-
vos resultados, se ha marcado
el objetivo de reforzarse en
Norteamérica, en la que no es-
ta avanzando al ritmo desea-
do. El grupo crecié un 6,3% en
América del Norte el afio pa-

José Luis Pindado

A
Francisco J. Riberas, presidente ejecutivo de Gestamp.

El grupo gana 281
millones, un 8%
mas, y factura 12.274
millones, un 14,4%
de incremento anual

sado, lo que supone avanzar
2,8 puntos por debajo del mer-
cado, con unos ingresos de
2.472 millones de euros. En
Europa occidental también
crecié 4,6 puntos menos que
el mercado (+9,2%). En térmi-
nos de ebitda, Gestamp logro
en Norteamérica 166 millo-
nes, un 15,4% de caida, la tini-

Gestamp crecera
menos este afioy
acumula pedidos
por 56.600 millones
para cinco afios

ca region en la que bajé, junto
aMercosur (-0,2%).

Esta evolucion por debajo
de lo esperado ha llevado a la
compaiiia a lanzar un plan es-
tratégico especifico para Nor-
teamérica, denominado Plan
Phoenix, que tiene el principal
objetivo de lograr un margen
sobre ebitda en la region de

“dos digitos”, en comparacion
conel 6,7% de 2023.

Para ello, la multinacional
espafola se anotard un im-
pacto extraordinario en sus
cuentas por importe de 100
millones de euros, en concep-
to de gastos e inversiones pre-
vistas entre 2024 y 2026 para
reforzar su posicionamiento
en este mercado.

Esta estrategia de creci-
miento en la region se funda-
mentard en cuatro pilares cla-
ve: una reestructuracion con
dos niveles de intervencion
que afecta a seis de sus plan-
tas, ahorro de costes, atrac-
cion de talento y también me-
jorar su estrategia comercial
en dicha geografia. Dentro
del plan se recoge relocalizar
una planta de EEUU en unas
instalaciones ya existentes de
Meéxico y analizar a fondo la
oportunidades comerciales
de una fabrica en el sur de
EEUU y, de no encontrar via-
bilidad, proceder asu cierre.

Gestamp prevé crecer a un
“simple digito bajo” en 2024 y
tiene pedidos por 56.600 mi-
llones para cinco afos.

Ayer también se publico el
informe de remuneraciones
de la cipula de Gestamp, que
recoge que el presidente eje-
cutivo cobrd 1,045 millones
en 2023 por dirigir laempresa
(1,046 millones en 2022),
mientras que Francisco Lo-
pez Pena, CEO, percibio 3,47
millones.

Los centros comerciales disparan
ventas, pero alin no recuperan visitas

R. Arroyo, Madrid

La recuperacion hallegado al
retail. Los centros y parques
comerciales cerraron un afio
de récord en ventas en 2023,
tras crecer casi un 10%, pese a
que el volumen de visitas si-
gue por debajo de 2019, antes
del estallido del Covid.

En concreto, el pasado afio
se registraron unas ventas de
52.051 millones de euros, un
9,6% mas, mientras que las vi-
sitas aumentaron un 6,3%,
hasta los 1.840 millones. Si se
compara con 2019 las ventas
se han disparado un 13,2%,
pero la afluencia estd todavia
un 8,3% por debajo.

Esto responde al creci-
miento de la venta media por
visita, que sigue la senda posi-
tiva iniciada en 2021y que es-
te aflo supone un avance del
3,1% respecto a 2022, segiin
los datos de la Asociacion Es-
pafiola de Centros y Parques
Comerciales (AECC).

El pasado afo cerrd con
580 centros y parques comer-
ciales, lo que hace un total de

Se prevé la apertura
de 42 proyectos
hasta 2026, de los
cuales 34 seran
parques comerciales

16,7 millones de metros cua-
drados. Se espera sumar mas
de un millén de metros cua-
drados hasta 2026.

En concreto, en los proxi-
mos tres afios se prevé la
apertura de 34 parques co-
merciales, dos centros co-
merciales muy grandes —el de
Valdebebas Shopping de la
empresa de Tomas Olivo, Ge-
neral de Galerias Comercia-
les, en Madrid, e Infinity de
AQ Acentor, en Valencia- y
un centro comercial grande
(Metropolitano, en Madrid,
de Lopez Real Inversiones 21,
LRI21). Se abriran también
dos centros comerciales me-

dianos (en Huelvay en Carta-
gena de la manos de LRI21y
de General de Galerias Co-
merciales) y tres centros co-
merciales pequefios (en Lan-
zarote, Madrid y Alicante).

En cuanto a la inversion
por transacciones durante el
afio 2023 se produjeron 24
operaciones que suponen
mas de 909 millones de eu-
ros, la menor cifra desde
2013.

Con las operaciones ya ce-
rradas en lo que va de afio y
los procesos de venta en mar-
cha se espera que esta cifra se
incremente considerable-
mente este afio.

Azora ultima comprar
naves logisticas por
90 millones a CBRE IM

Rebeca Arroyo. Madrid

Uno de los grandes paquetes
de activos logisticos actual-
mente en venta esta a punto
de ser transaccionado. Azora,
la gestora espaiiola especiali-
zada en activos inmobiliarios,
ultima la compra de una car-
tera compuesta por once pla-
taformas logisticas a CBRE
Investment Management
(CBRE IM) por unos 90 mi-
llones de euros.

Laofertade Azorase haim-
puesto a la de la estadouni-
dense Starwood Capital y a la
delabritanica Tristan Capital,
segun informan a EXPAN-
SION fuentes del mercado.
Aunque la gestora espafiola
negocia ya en exclusiva la
operacion, la transaccion to-
davia no se ha cerrado pero, si
todo evoluciona segtin lo pre-
visto, el acuerdo definitivo
podria alcanzarse en las pro-
Ximas semanas.

Milepro

Azorallevaria a cabo esta ope-
racion a través de Milepro,
Socimi que sali6 a cotizar en
BME Growth el pasado 26 de
mayo valorada en 62,3 millo-
nes de euros. Milepro se es-
trend en Bolsa con una carte-
ra compuesta por cinco acti-
vos de logistica de tltima mi-
lla, que suman un total de
56.000 metros cuadrados,
ubicados en Madrid, Barcelo-
nay Sevilla y alquilados a
compaiias como Dachser,
Palibex o Froiz. La Socimi
contaba ademas con una par-
cela finalista en Getafe (Ma-
drid) donde tiene previsto de-
sarrollar un proyecto de
12.081 metros cuadrados.

El principal accionista de
Milepro, con un 8,34% del ca-
pital, es Mutual Médica, se-
guido por la sicav Soixa y fa-

La compra, a través

de la Socimi Milepro,
entra en la recta final
y calienta el mercado
de inversion logistica

milias empresarias, como los
Benavent (Fulcro Inmuebles)
y los Cosentino (Surister del
Arroyo), con una participa-
ci6n del 5% cada uno de ellos.
La gestora, por su parte, man-
tiene una participacion mino-
ritaria del 3,51%, segun el in-
forme de incorporacion al
BME Growth. La compra de
estas plataformas logisticas
ubicadas en el Corredor de
Henares, uno de los principa-
les ejes industriales en Espa-
fia, impulsaria ala Socimi.

Evolucién de lainversion
Para CBRE IM, esta opera-
cion es parte de la rotacion de
activos que lleva a cabo regu-
larmente. Asi, la gestora ven-
di6 antes de verano un alma-
cénlogistico en Alovera (Gua-
dalajara) a Pictet y Grupo
Freo. Esta nave contaba con
43.500 metros cuadrados y
estaba alquilada a 3PL.

Junto con la familia Vera,
duena de Valfondo, CBRE IM
fue uno de los artifices de la
construccion de una de las
grandes carteras logisticas de
Espafia con Montepino. En
mayo de 2021 la gestora ven-
dié a Bankinter su participa-
cién en esta plataforma por
unos 900 millones y ahora
Montepino es la mayor Soci-
mi cotizada en el Euronext.

La nueva operacion, de ce-
rrarse, animaria el mercado
logistico que en 2023 movio
un volumen de inversion de
mas de 1.100 millones, casi la
mitad respecto a 2022.

El CEO de Amadeus
gana 3,9 millones

Expansién. Madrid

Luis Maroto, consejero dele-
gado del grupo de servicios
tecnoldgicos para el turismo
Amadeus, percibi6 una retri-
bucién total de 3,9 millones
de euros en 2023, lo que supo-
ne un incremento del 35,5%
gracias al cobro de incentivos
a largo plazo. La remunera-
cion esta lejos de los mas de 5
millones que percibi6 en
2019, antes de la pandemia. El
CEO de Amadeus tuvo una

retribucion en metalico de
2,91 millones en 2023 (1 mi-
1I6n de salario y 1,8 millones
de bonus anual, entre otros
conceptos). Asimismo, cobrd
793.000 euros de incentivos a
largo plazo y 201.000 euros
por sistemas de ahorro.

Amadeus adelant6 ayer
que en 2023 logro un resulta-
do bruto de explotacion (ebit-
da) de 2.094 millones de eu-
ros, un 27,7% mas que en el
aflo anterior.
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LaLiga gana a Real Madrid y Athletic
el juicio por el acuerdo con CVC

AVALAEL PACTO/ Un juzgado desestima la demanda de ambos clubes de futbol, tras no ver probada la
llegalidad del acuerdo alcanzado con el fondo de capital privado para poner en marcha Laliga Impulso.

Alvaro Zarzalejos. Madrid

El Juzgado de Primera Instan-
cia nimero 15 de Madrid ha
desestimado la demanda pre-
sentada por el Real Madrid y el
Athletic Club de Bilbao contra
LaLiga por el acuerdo alcanza-
do con CVC Capital Partners
para poner en marcha Laliga
Impulso con una inversion de
1.925 millones, segun consta
enlasentenciaalaque hateni-
doacceso EXPANSION.

En concreto, el Real Ma-
drid y el Athletic habian im-
pugnado los acuerdos de la
asamblea general extraordi-
naria de LaLiga, celebrada en
diciembre de 2021, para po-
ner en marcha el Proyecto La-
Liga Impulso en alianza con
CVC. Ambos clubes denun-
ciaban que este proyecto era
“un artificio” contrario alaley
y que perjudicaba al conjunto
del futbol espariol.

La resolucion rechaza los

La sentencia rechaza
que el pacto infrinja
los estatutos

de LalLigayla

Ley del Deporte

tres motivos de impugnacion
alegados por los clubes. En
primer lugar, la jueza niega
que el Real Madrid y el Athle-
tic no contasen con la infor-
macion necesaria antes de
emitir su voto sobre el acuer-
do y apunta que ha quedado
probado que “se ofrecio a los
clubes la posibilidad de man-
tener reuniones explicativas
acerca de las dudas que pu-
diesen albergar y se les facilitd
datos de contacto de los res-
ponsables de los aspectos le-
gal, fiscal, plan de negocio,
préstamos participativos y
negocio y se puso a disposi-
cion de los clubes documen-

Javier Tebas es el presidente de LaLiga.

tacion adicional en las ofici-
nas de La Liga”, ofrecimiento
del que “ambos equipos de-
mandantes” hicieron uso.

En segundo lugar, la jueza
también rechaza que el

acuerdo con CVC implique
que la LaLiga se apropie de
parte de los ingresos deriva-
dos de la comercializacion de
los derechos audiovisuales
que solo pertenecen a los clu-

bes. “Los clubes que deciden
no participar en la operacion
van a obtener exactamente
los mismos ingresos netos
distribuibles que habrian re-
cibido si no existieran los gas-
tos e ingresos vinculados a la
operacion, es decir, la opera-
ci6n no tiene incidencia algu-
na sobre los derechos audio-
visuales de los demandantes.
El coste de la operacion solo
se repercute a quienes se ad-
hieren”, sefiala. Por ultimo, la
sentencia, que no es firme,
tampoco ve probado que se
haya infringido la Ley del De-
porte por autorizar una rees-
tructuracion de LaLiga que,
segun los clubes, vulneraria
igualmente los estatutos.

Enelproceso, LaLigahaes-
tado defendida por Uria Me-
néndez. Este despacho tam-
bién le asesor6 en los contra-
tos con CVC, que cont6 con
Latham & Watkins.

EMPRESAS

Vocento
reduce su
beneficio un
69% hasta

los 4 millones

A.Z.G.Madrid

Vocento redujo el afio pasado
su beneficio un 68,9%, hasta
los 4 millones de euros. La
facturacion aumento un 5,1%,
hasta los 362 millones, segun
los datos remitidos ayer a la
CNMV.

Los ingresos por venta de
ejemplares alcanzaron 102
millones, un 3,9% menos,
mientras que la venta de pu-
blicidad aument6 un 5,2%,
hastalos 160,4 millones.

La compaiiia registro un
ebitda de 34,5 millones, un
2,9% mas, en un afo con ma-
yores costes de personal por
la recuperacion de la paga ex-
tra y las indemnizaciones. El
endeudamiento financiero
bruto ascendi6 a 59 millones,
casiun 30% mas.

El consejo de administra-
cion ha acordado proponer el
reparto de un dividendo ordi-
nario de 0,035 euros brutos
por accion y otro comple-
mentario con cargo a reservas
de 0,010 euros por titulo.

EL SUPLEMENTO DE EXPANSION CON TODAS

LAS NOVEDADES DEL SECTOR INMOBILIARIO
DE LUJO, TENDENCIAS Y DECORACION.
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Cerrara el 30%
de sus tiendas

MACY’S La cadena estadou-
nidense de grandes almacenes
cerrara 150 tiendas, el 30% de
sus establecimientos, para fina-
les de 2026, en una reestructu-
racién anunciada sélo un mes
después de rechazar una oferta
de compra de varios fondos por
5.800 millones de ddlares.

Lajusticia gala aprueba el plan de rescate
liderado por el magnate Kretinsky

CASINO El Tribunal de Comercio de Paris aprobd ayer el plan de
reestructuracion de la compafifa francesa de supermercados, des-
pejando asi el camino para su adquisicion por parte de un consorcio
liderado por el magnate checo Daniel Kretinsky, que acudié al resca-
te para evitar la liquidacion. Casino dijo que esta previsto que las
operaciones de la reestructuracién financiera “se lleven a cabo el 27
de marzo de 2024 El plan, que incluye ampliaciones de capital y re-
duccién de deuda, pondra fin a décadas de control de Casino por
parte de Jean-Charles Naouri. El grupo subié ayer en Bolsa un 43%.

EQT levanta
su mayor fondo
de 22.000 millones

P.Bravo. Madrid

La gestora sueca de capital
riesgo EQT, una de las mayo-
res del mundo, anunci6 ayer
el cierre del mayor fondo en
sus 30 afios de historia. El
nuevo vehiculo, bautizado co-
mo EQT Xy lanzado hace dos
afos, ha captado finalmente
22.000 millones de euros pa-
ra la compra apalancada de
empresas. El tamafio del nue-
vo fondo es casi un 40% supe-
rior a su predecesor, levanta-
dohace tres afos.

Elcierre del EQT X, que su-
pera en 2.000 millones de eu-
ros su objetivo inicial, es un
ejemplo mas de como el dine-
ro institucional estd apostan-
do por las grandes gestoras de
private equity, en detrimento
de las mas pequefias, en un
entorno de mercado dificil
para la actividad de fundrai-
sing por las derivadas econo-
micas de los conflictos en
Ucrania y Gaza. CVC y Cin-
ven, por ejemplo, también
han anunciado el cierre de
fondos récord recientemente,
con 26.000 y 13.200 millones
de euros, respectivamente.

Elnuevo fondo de EQT pa-
ra private equity adoptara un
enfoque continuista e inverti-
ra en los sectores de salud,
tecnologia y servicios tecno-

Bloomberg News

Christian Sinding, CEO y
‘managing partner’ de EQT.

El EQT X es el mayor
vehiculo levantado
por la gestora sueca
en sus 30 aios

de historia

légicos en Europa y Nortea-
mérica, principalmente.

A través de su estrategia de
private equity, EQT es duefia
en Espana de Idealistay Free-
pik. “Creemos que Espafia
tiene un caldo de cultivo ex-
traordinario para potenciar
empresas de los sectores obje-
tivo para el fondo”, comentd
Carlos Santana, socio de EQT.

LaLlave / P4gina2

Apple cancela el plan
del vehiculo eléctrico

Expansién. Madrid
El gigante tecnologico Apple
ha cancelado su ambicioso y
costoso proyecto para lanzar
un vehiculo eléctrico, segiin
filtr6 ayer la empresa a sus
trabajadores en una comuni-
cacién interna a la que tuvo
acceso la agencia Bloomberg:
La compaiiia de la manza-
na, que llevaba una década
trabajando en el proyecto,
anuncio la medida de manera
interna en la jornada de ayer.

El director de operaciones de
Apple, Jeff Williams, y Kevin
Lynch, vicepresidente a cargo
del proyecto, fueron los en-
cargados de anunciar la medi-
da a los 2.000 empleados del
equipo, segun la agencia.

Parte de la plantilla que tra-
bajaba en la creacion del vehi-
culo eléctrico pasara a formar
parte del area de inteligencia
artificial (TA) generativa, una
prioridad para Apple, y el res-
toserd despedida.

PPA para energia
solar en Europa

GSKZ/IGNIS La biofarmacéu-
ticay la energética han alcanza-
do un Acuerdo Virtual de Com-
pra de Energia (VPPA) que per-
mitira afiadir 200 GWh de nue-
va generacion verde a la red de
Europa a través de dos proyec-
tos solares. Ignis construira dos
proyectos solares en Esparia.

Financiacién de 175 millones para dos
plantas solares en Espafia

GRENERGY Laempresa de renovables ha firmado una financia-
cién sin recurso con Banco Santander, Natixis y MUFG Bank, por un
total de 175 millones de euros, para la construccion de los proyectos
solares de Tabernas (Almeria) y José Cabrera (Guadalajara). El de
Tabernas cuenta con una potencia de 250 MW y una produccion
anual estimada de 463 GWh y el de José Cabrera cuenta con una
potencia de 47 MW y una produccién anual estimada de 95GWh.
Hace meses, Grenergy vendié el 100% de estos dos parques foto-
voltaicos aAllianz Capital Partners por 270,6 millones de euros.

Reino Unido negocia
con Shein cotizar en
la Bolsa de Londres

MODA/ |.a compafia china busca alternativas tras el 'veto’
de EEUU. Serfala principal OPV en Inglaterra desde 2011.

A.Zanén.Londres

El ministro britinico de Eco-
nomia, Jeremy Hunt, se reu-
ni6 con el presidente de la
compaiiia china de moda low
cost Shein, Donald Tang, para
presionarle para saltar a coti-
zar en laBolsa de Londres.

El encuentro tuvo lugar a
principios de este mes, dentro
de los esfuerzos del gobierno
yde LSEG, el duefio de la Bol-
salondinense, por atraer nue-
vas empresas, después de de-
cepciones como la del fabri-
cante de chips de Cambridge
ARM Holdings, que debutd el
pasado septiembre en el Nas-
daq con una valoracion de
52.000 millones de dolares
(48.000 millones de euros).

La ensena asidtica busca al-
ternativas a la vista de que en
Estados Unidos lo tiene casi
imposible. Singapur y Hong
Kong son otros posibles desti-
NoSs para comenzar a cotizar.

Londres emerge como se-
gunda opcion tras Nueva
York, en la que seria la princi-
pal salida a Bolsa en Reino
Unido desde 2011, cuando
Glencore salt6 al parqué ~hoy
vale 52.620 millones de eu-
ros—, y una de las mas impor-
tantes también en Europa en
los tlltimos afios.

Existen serias dudas de que
la Securities and Exchange
Comission (SEC) de EEUU
autorice el salto al parqué de
Shein. Esos problemas tienen
que ver con el pago de im-
puestos (que evita porque
realiza envios directos de mi-
cropedidos), la guerra comer-
cial entre EEUU y Chinay ob-
jeciones en torno a derechos
humanos y el medio ambien-
te.

Preguntada por EXPAN-
SION, LSEG no quiso realizar
comentarios y el Ministerio
de Economia se limit6 a decir

Dreamstime

Shein basa su modelo en el canal online y opera en 150 paises.

Shein pretendia una
valoracion de 83.000
millones de euros
cuanto intento
cotizar en EEUU

que no puede informar sobre
empresas concretas. “Hemos
desarrollado reformas para
impulsar a Reino Unido como
un destino para OPV, lo que
incluye facilidades para salir a
cotizar mas rapidamente”,
explico un portavoz. Shein no
respondio a cuestiones de es-
te periodico.

Capitalizaciones

La cadena china fue fundada
en 2008 y el afio pasado fue
tasada en mas de 100.000 mi-
llones de ddlares. Mas tarde,
en otra ronda, su valor se re-
dujo a 66.000 millones, mien-
tras que sus planes para coti-

La enseiia china
quiere convertirse
en 2025 en el lider
de su sector por
cifra de negocio

zar en Nueva York pasaban
por lograr una valoracion de
90.000 millones de dolares
(83.000 millones de euros).
Inditex cerrd ayer con una ca-
pitalizacion de 127.907 millo-
nes de eurosy es el grupo con
mas valoracion del Ibex 35.
En Reino Unido, solo Shell,
AstraZenecay HSBC superan
1l0os100.000 millones de libras.
Shein facturé 22.700 millo-
nes de ddlares (20.900 millo-
nes de euros) en 2022 y gand
800 millones. La ensefia chi-
na quiere alcanzar un negocio
de 58.500 millones de délares
en 2025, lo que le situaria co-
mo lider mundial del textil.

Puma gana
un 13,7%
menos por
Argentina y el
‘efecto divisa’

A.Fernandez. Madrid

Los resultados anuales de Pu-
ma se han visto afectados por
ladevaluacion del peso argen-
tino y el cambio de divisa, pe-
ro la empresa alemana de
prendas y material deportivo
mantendra el dividendo a
cuenta de 2023 en 82 cénti-
mos de euro por accion, la
misma cantidad que en el
ejercicio anterior.

Puma obtuvo un beneficio
neto de 305 millones de euros
el afio pasado, lo que supone
un descenso del 13,7% respec-
to a 2022, con unos ingresos
que aumentaron un 1,6%, has-
ta 8.602 millones de euros.
Excluyendo el impacto del ti-
po de cambio, las ventas de la
compaiia alemana aumenta-
ronun 6,6%.

En el cuarto trimestre (oc-
tubre-diciembre), Puma sélo
gano 0,8 millones de euros, un
42 3% menos que en el mismo
periodo de 2022. Los ingresos
disminuyeron un 9,8%, hasta
1.982 millones, aunque exclu-
yendo el efecto divisa el des-
censo seredujo al 4%.

“Sin la extraordinaria deva-
luacion del peso argentino,
que tuvo un importante im-
pacto contable puntual, nues-
tros resultados habrian sido
aun mas solidos”, afirmo el
consejero delegado de Puma,
Arne Freundt. El presidente
de Argentina, Javier Milei,
devaluo el peso un 54% en di-
ciembre.

La compaiiia repetira divi-
dendo en términos absolutos,
pero repartira el 40,3% de las
ganancias de 2023, frente al
34,7% del afio anterior, algo
que el grupo atribuy6 a la soli-
da generacion de flujo de caja
libre, que se duplico con hol-
gura, hasta 369 millones.

Puma espera que la incerti-
dumbre econémica, la ten-
sién geopolitica afecten a la
demanda en 2024, especial-
mente en la primera mitad, y
también prevé que las divisas
sigan afectando a las cuentas.
El grupo cay6 en Bolsaun 4%.
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Santander, CaixaBank y Sabadell
rediseiian el bonus de sus capulas

PLANES DE INCENTIVOS DE 2024/ Santander incorpora los gastos a las métricas que condicionan el pago
variable, mientras que CaixaBank y Sabadell introducen un indicador de cuota de mercado.

M. Martinez. Madrid.

La banca redisefia los esque-
mas de retribucion variable
de sus cupulas paraacelerarla
consecucion de sus priorida-
des estratégicas.

Santander ha ajustado su
sistema de remuneracion con
vistas a impulsar la reduccion
de costes. La generacion de
ahorros es un eje del proceso
de transformacion que tiene
en marcha y uno de los ele-
mentos que deberia sostener
las cuentas este afio, ante el
menor empuje de los ingresos
y las mayores provisiones.

El bonus de 2024 incluye,
como novedad, “una métrica
especifica de costes, en lugar
de la anterior de coste por
operativa con cliente activo,
para resaltar la importancia
de una adecuada gestion del
gasto en el éxito en la trans-
formacion del negocio”.

Junto a los costes, las otras
variables que condicionaran
elbonus a corto plazoy que ya
se venian aplicando son el
crecimiento de clientes, los
ingresos por cliente, la ratio
de capital y la rentabilidad.

En 2023, el indicador liga-
do al gasto se situd por debajo
de los objetivos fijados. El cos-
te por operativa con cliente,
presupuestado en 251 euros,
cerro el ejercicio en 264 eu-
ros, con un logro del 94,82%.

En conjunto, el grado de
consecucion de las metas del
bonus fue €1109,22%.

A esta puntuacion, el banco
aplicé en 2023, por primera
vez, un multiplicador de com-
portamiento relativo contra el
mercado para medirse frente
asus grandes competidores.

Este multiplicador, fijado
en una horquilla entre 0,7 y

Incentivos para captar mas clientes y mas satisfechos

Los indicadores ligados ala
clientela han ido ganando
peso en los sistemas de
incentivos en los ultimos

anos. Actualmente, todas las

entidades vinculan la
retribucién de sus clipulas a
este tipo de métricas. Las
mas utilizadas son las de
percepcion de la calidad del

servicio o recomendacion de

clientes ('Net Promoter

Ana Botin, presidenta de Santander.

1,3, ha alcanzado un valor fi-
nalde1,02.

“Ha destacado la evolucion
de Esparia y Portugal, asi co-
mo la de Digital Consumer
Bank”, sefiala Santander.

En Espafa, dentro de los
elementos que han jugado a
favor del multiplicador, San-
tander ha contabilizado el in-
dice de recomendacion y sa-
tisfaccion de clientes (NPS).

En el ranking de NPS con
los principales competidores
(CaixaBank, BBVA, Sabadell
y Unicaja), Santander Espafia
cay0 el pasado afio hasta el
puesto tres desde la segunda
posicion de 2022.

El indicador, no obstante,
se ha mantenido en los tres
primeros escalones (el objeti-
vo global del grupo) y de ahi,
la valoracion positiva que ha-
briarealizado Santander.

Score’ o NPS). Junto al indice
de satisfaccion, Santandery
BBVA también condicionan
el bonus al crecimiento del
numero de clientes. En
Espaifia, son los tnicos
bancos con objetivos
publicos de captacion de
usuarios en los planes
estratégicos que tienen en
marchay que culminaran
entre 2024 y 2025.

José Ignacio Goirigolzarri preside CaixaBank.

De cara a 2024, el banco ha
decidido suprimir este multi-
plicador para “simplificar” el
calculo del bonus. Lo va a re-
formular incluyéndolo en la
lista de indicadores cualitati-
vos que integran la retribu-
ci6én variable desde hace afios.

Santander, ademas, ha eli-
minado la remuneracién a
través de opciones sobre ac-
ciones, una modalidad de pa-
go que introdujo hace apenas
dos afios.

Prioridades
CaixaBank también ha actua-
lizado su esquema de pagos,
incorporando un nuevo indi-
cador de cuota de mercado.
La entidad ha abordado es-
te cambio para ajustar el bo-
nus “a las lineas estratégicas
del gjercicio”, segun indica su
informe de remuneraciones.

Santander cumplié el afio
pasado el 100% de su
objetivo de crecimiento de
clientes activos y el 125% en
el caso de los clientes
totales. BBVA alcanzé el
98% de la meta establecida
de ganancia de clientes
objetivo, mientras que el
indice de recomendacion de
la clientela logré un
porcentaje del 109%. En el

El banco medira “la varia-
cion de mercado global de la
cartera de créditos y recursos
del sector privado no finan-
cieroresidente en Esparia”.

Tras su fusion con Bankia,
CaixaBank sufrio especial-
mente entre 2021y 2022 la sa-
lida de clientes que conllevan
las integraciones. Completa-
da ya hace tiempo la union, el
banco tiene ahora una cuota
del 23% en crédito en Espana
y del 25% en depdsitos.

Santander y BBVA son sus
principales competidores. El
primero, que esta actualmen-
te mas enfocado en la rentabi-
lidad que en los volimenes,
tiene una participacion del
17,5% en el negocio de crédito
y del 20,4% en recursos.

Por su parte, BBVA, que no
publica cifras de cuota por de-
positos, tiene un peso en cré-

caso de CaixaBank, el NPS
se situé en el 116,79% del
objetivo, siendo mas
favorable la evolucion de esta
métrica en las oficinas que
en la banca digital.

Sabadell también ha
superado la metaligadaala
calidad de servicio, logrando
una puntuacion del 125,7%.
La entidad ha medido “la
valoracion de la calidad del

Josep Oliu, presidente de Sabadell.

ditos del 13,8% en Esparia.

El nuevo parametro de
cuota que ha incorporado
CaixaBank sustituye al indi-
cador de compliance que for-
maba parte del bonus de
2023. Es un indice agregado
de métricas que calibran los
procesos de prevencion de
blanqueo de capitales, el cum-
plimiento de la regulacion
MIFID (prestacion de servi-
cios de inversion) y la correcta
comercializacién de produc-
tosy servicios.

CaixaBank, no obstante, se-
guira realizando un analisis
sobre cumplimiento normati-
vo 'y su resultado podra llegar
a suponer una penalizacién
de hasta el 5% del bonus total
concedido.

Ademas de la cuota, Caixa-
Bank ligara la retribucion va-
riable de sus altos directivos a

servicio por parte

de los clientes,
distinguiendo entre
segmentos [particulares,
pymes, banca privada,
empresas y corporativa)
y canales de relacién,
ponderado por el

foco estratégico de cada
segmentoy canal,y la
valoracién del clima laboral
por los empleados”.

Santander

ha suprimido el pago
con opciones y

el comparador frente
a la competencia

BBVA y Bankinter
mantienen las lineas
maestras

de sus sistemas

de remuneracion

otros seis factores: rentabili-
dad, gastos sobre margen bru-
to, activos improductivos,
riesgos, recomendacion de
clientes y negocio sostenible.
En 2023, elindice de conse-
cucion de las metas del bonus
alcanzo el 118,98%. Los por-
centajes no son directamente
comparables entre bancos.

Mas negocio

Sabadell también ha incluido
este afio la cuota de mercado
como nuevo parametro del
bonus. En su caso, se sumara a
los otros siete indicadores que
ya integraban el afio pasado el
plan de retribucion. Son la
rentabilidad sobre el capital;
el beneficio; el margen basico
(margen de intereses y comi-
siones); los gastos; la morosi-
dad; la calidad de servicio; y la
actividad sostenible.

El analisis de la captacion
de negocio englobard indica-
dores de cuota de mercado de
crédito y de comisiones netas
en Espania, asi como de hipo-
tecas en Reino Unido a través
delafilial TSB.

En Espaiia, Sabadell con-
trolael 8% de la actividad cre-
diticiay el 7% en depositos.

El banco alcanzé el pasado
afio un porcentaje de conse-
cucion de los objetivos presu-
puestados del 135%. El para-
metro que tuvo la evolucion
menos favorable y el tnico
que se sittio por debajo del
umbral previsto fue el de cos-
tes (81,7%).

En el analisis de gastos, Sa-
badell incluy¢ las costes de
personal, los generales y los
derivados de la actividad in-
mobiliaria que no estan in-
cluidos enlos anteriores.

Por su parte, BBVA y Ban-
kinter han mantenido este
afio las principales lineas de
sus sistemas de retribucion
variable.

Al margen de los parame-
tros compartidos en todo el
sector (entre ellos, beneficio,
rentabilidad o satisfaccion de
clientes), BBVA incluye como
elemento diferencial el retor-
no sobre el capital regulatorio
y Bankinter, la sensibilidad
del margen de intereses.

BBVA alcanz6 el pasado
afio el 126% de los objetivos
del bonus. La ratio de conse-
cucion se situd en el 112,71%
en Bankinter.
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Santander nombra a
Mencia Bobo directora e
de banca transaccional

R.Lander.Madrid

Promocion en la division de
banca de inversion de Santan-
der. El banco ha nombrado a
Mencia Bobo responsable
global de banca transaccional.

Bobo reportara directa-
mente a José Linares, respon-
sable global de Santander
CIB.

Sustituye en el cargo a José
Luis Calderén, que ha pasado
recientemente a tener otras
competencias. Su posicion ac-
tual es responsable de
PagoNxt Payments, una de
las tres patas de laempresa de
pagos de Santander.

Mencia Bobo comenzo su
carrera en Santander hace 18
afios en el area de financia-
cion de proyectos y adquisi-
ciones.

Entre 2010 y 2020 desem-
peii6 diversas responsabilida-
des en el area de financiacion
estructurada. Desde hace tres
afios y medio era responsable
global de Trade & Working
Capital Solutions.

Se trata de una de la tres
grandes éareas de la unidad
que ahora va a dirigir, conoci-
daen el argot financiero como
banca transaccional, que en el
caso de Santander movi6 el
afio pasado 2.937 millones de
euros en ingresos.

Banca transaccional con-
centra el 35% de todo el nego-
cio de banca de inversion de
Santander. El afio pasado cre-
ci6oun 20%.

Se trata de un area muy pe-
gada ala economia real, basa-
da en el acompafiamiento a
las grandes empresas y mul-
tinacionales en su actividad
de comercio internacional.
Es decir, de importaciones y
de exportaciones. Su catalo-

Mencia Bobo.

El area aporta el
35% de todos los
ingresos que mueve
al afo la division de
banca de inversion

go de servicios incluye ges-
tion de proveedores y cade-
nas de suministro, gestion de
circulante, avales y cobertu-
ras de tipos de cambioy de di-
visas.

También el confirming (an-
ticipo de facturas) una de las
especialidades de Santander.
Esta actividad ha crecido en
Espafia un 42% en cinco afios
gracias ala tecnologia.

En Esparia, la lista de clien-
tesde Santander incluye a En-
desa, Cellnex, Cepsa, Tesco,
Henkel y Sonae. Trabaja con
19 de las 35 empresas del Ibex.

Santander ofrece la tnica
plataforma en Espafia capaz
de dar servicio atodaslas filia-
les internacionales de una
multinacional y accesible
también a otros bancos a cam-
bio de una comision.

En todo el mundo, Santan-
der financia a 180.000 pro-
veedores en 70 paises y en 25
monedas distintas.

El consejo de Renta 4 gana un 24% mas

2023 Los miembros del consejo de administracion de Renta 4
Banco percibieron unaretribuciéon agregada de 3,06 millones de eu-
ros, un 23,9% mas que en 2022, cuando recibieron una remunera-
cién de 2,46 millones de euros, segun la informacion remitida a la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

llunion Seguros nombra gerente

ONCE Ilunion Correduriade Seguros, referente en el tercer sectory
la discapacidad desde hace mas de 30 afios, incluidaen la ONCE, in-
corpora como directora gerente a Raquel Correa. Sustituye en el
cargo a Cristina Alonso que, a partir de ahora, ocupara la Direccion

de Operaciones de lacompariia.

Trea AM se refuerza con nuevos directivos

VARIAS FIRMAS La gestora Trea Asset Management (AM) anun-
cié ayer el refuerzo de su equipo directivo con el fichaje de Juan Luis
Martin, procedente del Grupo Cooperativo Cajamar, y Nazaret Mo-

ra, llegada desde T. Rowe Price.

Brookfield y Euroclear
irrumpen en la puja por Allfunds

FoNDos/ SIX, CVC y Advent International también han mostrado interés en
adquirir la plataforma espafiola de distribucion de fondos que cotiza en Amsterdam.

Sandra Sanchez/Pepe Bravo.
Madrid

Euroclear y Brookfield entran
en la carrera por hacerse con
la plataforma de fondos All-
funds, segtin fuentes del mer-
cado consultadas por EX-
PANSION. Representantes
de ambas firmas han mante-
nido conversaciones recien-
temente con el equipo directi-
vo y los accionistas de All-
funds (Hellman & Friedman,
GIC y BNP Paribas) sobre la
operacion, que deberia arti-
cularse a través de una oferta
publica de adquisicion (opa).

Los contactos entre las par-
tes llegan después de que All-
funds contratara a finales del
afio pasado los servicios de
Citi y Goldman Sachs como
asesores financieros para eva-
luar las distintas alternativas
estratégicas a su alcance, en-
tre las que se incluye la venta
del negocio a un nuevo inver-
Sor.

Los accionistas de Allfunds,
liderados por el private equity
Hellman & Friedman, buscan
salir del accionariado tras mas
de siete afos en la companiay
varios procesos de desinver-
sion, incluida la salida a Bolsa
delaplataformaen 2021.

Socioindustrial

El grupo suizo SIX, duefio de
BME, también figura entre
los interesados, pero las fuen-
tes consultadas indican que
enlaactualidad carece de pul-
mon financiero para hacer
frente ala transaccion. Mas si
cabe después de haberse ano-
tado un impacto negativo de
900 millones de euros por la
fuerte caida de las acciones de
su participada, el proveedor
de medios de pago Worldline,
que reviso sus objetivos a la
baja en octubre, y en un mo-
mento en el que UBS, su prin-
cipal accionista, esta centrado
en la absorcion de Credit
Suisse.

Tanto el interés de Euro-
clear como el de SIX por All-
funds responde a la necesidad
de ambas entidades de poten-
ciar el negocio de distribucion
de fondos de inversion.

Euroclear, especializada en
la liquidacién de transaccio-
nes de valores, compro en
2021 la plataforma de distribu-
cién de fondos Mfex, pero la
adquisicion de Allfunds, de
mucho mayor tamaro, le per-
mitiria dar un salto de enver-
gadura en este negocio. Por su

Sede de Allfunds en Madrid.

ALLFUNDS EN BOLSA
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parte, SIX lleva afios querien-
do entrar en este mercado, ya
que no tiene negocio de fon-
dos de inversion.

‘Private equity’

Allfunds también despierta
interés entre inversores de
perfil financiero. Entre los
fondos de capital riesgo que
han realizado trabajo con ase-
sores para analizar una posi-
ble adquisicion de Allfunds
estan CVC y Advent Interna-
tional. Pero las fuentes con-
sultadas indican que por el
momento su interés es menor
que el de Brookfield, que con-
currird ala puja a través de su
division especializada en pri-
vate equity.

Al tratarse de una empresa
cotizada, Citi y Goldman
Sachs no pueden poner en
marcha un proceso competi-
tivo al uso para vender All-
funds. No obstante, las fuen-
tesindican que, tras la presen-
tacion de sus resultados fi-
nancieros mafana jueves, la
compaiiia ofrecerd a un redu-
cido grupo de inversores mas
informacion sobre su negocio
para que puedan realizar un

Fuente: Bloomberg

analisis exhaustivo (due dili-
gence) y mas tarde presentar
unaoferta.

Ninguna de las partes invo-
lucradas ha querido realizar
comentarios al respecto de
esta informacion.

Una eventual opa de exclu-
sion sobre Allfunds tiene la
particularidad de que se lan-
zaria sobre una sociedad bri-
tanica, que cotiza en la Bolsa
de Amsterdam y cuyo nego-
cio estd en Espana, pues cuen-
ta con ficha bancaria del Ban-
codeEspana.

El precio

De momento, no hay garan-
tias de que ninguno de los in-
teresados vaya a lanzar una
oferta, si bien alguna de las
fuentes consultadas estima
que, de realizarse, seria en el
entorno de los 8 euros por ac-
cién, valorando el 100% del
grupo en cerca de 5.000 mi-
llones de euros.

El precio nunca deberia ser
inferior a los 7,2 euros de la
colocacion en Bolsa que los
socios de Allfunds efectuaron
en2022.

Lo previsible es que el pro-

En el mercado se
estima que laopa
podria realizarse aun
preciodeentre7y 8
euros por accion

Allfunds, valorada en
7250 millones antes
de salir a Bolsa, tiene
una capitalizacion de
3.620 miillones

ceso se acelere cuando All-
funds publique sus resultados
de 2023 mariana.

En febrero del afo pasado,
Euronext, operador de las
bolsas de Amsterdam y Mi-
lan, hizo una oferta fallida a
8,75 euros por accion, valo-
rando el 100% de Allfunds en
5.500 millones de euros.

El consejo de administra-
cion de la plataforma confir-
mo entonces las conversacio-
nes con Euronext, pero en-
tendio que los términos de su
propuesta eran “inadecua-
dos”. El principal escollo en
aquel momento para que
prosperase la oferta fue el
precio, pues el equipo directi-
vo de Allfunds consideré in-
suficiente la oferta.

Las acciones del grupo, que
ayer cerrd con una capitaliza-
ci6én de mercado de 3.620 mi-
llones, pierden desde su salida
a Bolsa en abril de 2021 mas
del 45%. Antes de cotizar, los
bancos de inversion habian
valorado la compafiia en
7.250 millones de euros.

Allfunds registré sus maxi-
mos en los 18 euros en agosto
del afio 2021.
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Mapfre, Allianz y AIG aseguran

a Telefonica por 500 millones

CIBERRIESGOS/ |a operadora suscribe un programa de seguros en todo el mundo en el que su
reaseguradora, Nova Casiopea, juega un papel fundamental. También participan Zurich, Chubb y Beazley.

E. del Pozo. Madrid

Mapfre, AIG, Allianz, Chubb,
Zurich y Beazley dan cober-
tura a Telefonica ante los ries-
gos cibernéticos. La protec-
cion contratada por la opera-
dora asciende hasta a 500 mi-
llones de euros.

El disefio de esta protec-
cion, el habitual en Telefonica
en este tipo de operaciones,
tiene tres movimientos.

En la primera, Telef6nica
contrata polizas con una ase-
guradora local en los diferen-
tes paises en los que tiene pre-
sencia y lo hace “con Mapfre
en la mayoria de los casos”,
apuntan en la empresa de te-
lecomunicaciones.

La aseguradora espaiiola
trabaja en varios paises de
Iberoamérica en los que tam-
bién esta Telefonica. Es el ca-
so de Brasil, México, Chile,
Pert, Colombia, Argentina,
Venezuelay Uruguay.

Mapfre opera también en
Alemania, otro de los merca-
dos de Telefonica, pero solo
enel seguro de automaviles.

El segundo movimiento de
la cobertura de la operadora
es que Mapfre, o la asegura-
dora local elegida, cede la pri-
ma recibida a Nova Casiopea,
la reaseguradora cautiva de
Telefénica. Esta filial, con se-
de en Luxemburgo, trabaja
solo para su casamatrizy esla
encargada de disenar el ni-
cleo dela cobertura del grupo.

En Nova Casiopea “se re-
tiene una primera capa de
riesgo y se traslada el resto a
un panel de reaseguradoras

JMCadenas

Sede de Telefénica.

internacionales de primer ni-
vel, entre los que se encuen-
tran Beazley, AIG, AGCS
Allianz, Chubb o Zurich, en-
tre otras”, apuntan en la em-
presa.

Este colchon se materializa
en “un programa de seguros
suscrito por la empresa para
mitigar el impacto en la cuen-
ta de resultados y en el balan-
ce de un gran niimero de ries-
gos”, explica la operadora en
sus cuentas de 2023.

La poliza cubre las posibles
pérdidas de ingresos, de
clientes, los costes extra y los
gastos de recuperacion de ac-
tivos digitales ocasionadas
por los ataques cibernéticos.

El programa de seguros in-
cluye también una cobertura

“de errores y omisiones tec-
nolégicos para el caso de re-
clamaciones por perjuicios
ocasionados a clientesy terce-
ros en general”.

Telefonica afirma que “los
limites actualmente contrata-
dos a nivel global oscilan en
unrango de valor de entre 100
y500 millones de euros”.

En el apartado de riesgos
operacionales de las cuentas
de la operadora de 2023
apunta que, pese a la gestion
de los riesgos llevada a cabo
por la empresas en multiples
frentes, “no se puede garanti-
zar que dichas medidas sean
suficientes para evitar o miti-
gar completamente este tipos
de incidentes”, una afirma-
cion que se incluye en las

cuentas de varias grandes
compaiiias. Para mitigar esta
situacion Telefonica tiene en
vigor seguros que “han cu-
bierto algunos incidentes de
este tipo. No obstante, (...) di-
chas polizas podrian no cu-
brir en su totalidad la pérdida
derivada de estos riesgos”.

La empresa cuenta tam-
bién con varios programas de
seguros locales y globales pa-
ra cubrir riesgos medioam-
bientales y de catastrofes na-
turales. El objetivo —ademas
de cumplir las exigencias de
lalegislacion- es garantizar la
continuidad de su actividad
mediante seguros de dafios
materiales, lucro cesante, pér-
didas materiales y pérdida de
ingresos.

Nova Casiopea,
filial de reaseguros
de Telefonica, juega
un papel clave en

el diseiio del seguro

Telefonica destina
5,5 millones a
suscribir una poliza
para cubrir a sus
altos ejecutivos

En paralelo, Telefonica pa-
20 el afio pasado 5,5 millones
de euros para asegurar la res-
ponsabilidad de administra-
dores y directivos del grupo.
Este importe es un15,6% infe-
rior al desembolsado en el
ejercicio precedente para cu-
brir a estos profesionales.

Este tipo de polizas (D&O)
registraron un fuerte aumen-
to de sus precios en aflos ante-
riores, pero en 2023 entraron
en una tendencia de descen-
SOS.

La operadora explica en su
informe anual que el grupo ha
utilizado la cobertura de su
programa de seguros de ga-
rantias para afrontar la recla-
macion en 2018 de 116 millo-
nes de euros en contra Telefo-
nica Brasil por incumpli-
mientos en el pais. La empre-
sa ha recurrido esta demanda
y afirma que no ha desembol-
sado el importe reclamado,
pero que ha presentado un
aval a través de un seguro de
garantia presentado ante el
organo judicial.

KKR compra en Espana dos distribuidoras de
seguros a Morera&Vallejo a través de +Simple

E. del Pozo. Madrid

El fondo de capital riesgo es-
tadounidense KKR ha firma-
do la compra en Espafia de
dos distribuidoras de seguros
a Grupo Morera &Vallejo.

La operacion se ha realiza-
do a través de la insurtech di-
gital +Simple y asciende amas
de 40 millones de euros.

Las entidades adquiridas
son dos agencias de suscrip-
cion: OM Suscripcion de
Riesgos, especializada en se-
guros de caucion para pymes

del sector de la construccion,
y MBI, que comercializa pro-
ductos del mercado de segu-
ros britanico del Lloyd’s para
cubrir la responsabilidad civil
profesional.

OM distribuye seguros de
MIC Insurance, aseguradora
francesa de Grupo Morera &
Vallejo. Laentidad afirma que
controla el 14% del mercado
espafiol de seguros de cau-
cién, un producto similar alos
avales bancarios. Su volumen
de primas es de 38 millones

en 2023 y cuenta con 17 em-
pleados en Sevillay Madrid.

MBI, con un volumen de
primas de 3 millones de euros,
trabaja en el mismo ambito
que Everat, una agencia de
suscripcion que también ope-
ra con el mercado Lloyd’s, es-
pecializada en la cobertura de
profesiones reguladas, que
comprd KKR en febrero de
2023.

La firma +Simple se define
como una “insurtech lider en
ofertas de nicho en seguros

parapymesy profesionales en
toda Europa”. Afiade que
“ofrece vias simplificadas y
una gestion automatizada, lo
que permite a los corredores
volver a centrarse en el apoyo
alasventas”.

+Simple estd en Francia e
Ttalia y lidera una red de
9.000 corredores locales, mas
de 200.000 clientes y 170 em-
pleados.

Con estas adquisiciones
+Simple logra una “oportuni-
dad altas sinergias.

Las agencias de suscripcion
especializadas en pymes son
escasas en Espafa lo que per-
mite a +Simple consolidar su
presencia en el pais y cons-
truir un lider a nivel europeo
en este segmento de merca-
do”, sefialan desde la entidad.

Alianzas

Grupo Morera&Vallejo crea-
raalianzas con lainsurtech del
fondo de capital riesgo esta-
dounidense, con “las que es-
pera gestionar otros contra-

El supervisor
pide mas
informacion
alas
aseguradoras

E. del Pozo/M Valverde Madrid
La Direccion General de Se-
guros y Pensiones ampliard la
informacion periédica reque-
rida a las aseguradoras y los
planes de pensiones.

El objetivo es obtener datos
financierosy estadisticas rele-
vantes, indispensables para el
control y la supervision de las
aseguradoras y los planes de
pensiones.

Los principales cambios se
refieren a la informacion so-
bre la aportacion de cada uno
de los canales de distribucion
que utilizan las entidades, a
ser el momento de la comer-
cializaciéon fundamental en la
garantia de los derechos de
los clientes”, sefiala el texto de
la consulta previa lanzada al
sector por el Ministerio de
Economia sobre la orden mi-
nisterial en la que se plasma-
ran estos cambios. Las res-
puestas pueden remitirse a
este departamento hasta el
proximo 8 de marzo.

Los cambios que el supervi-
sor prevé introducir incluyen
informacion sobre cuestiones
organizativas y de distribu-
cion geografica de las polizas.

Directivas

Con estos cambios, la legisla-
cién espariola se adaptara a
las modificaciones de la nor-
mativa comunitaria en varios
ambitos.

En paralelo, el supervisor
espafiol también va a introdu-
cir cambios para incorporar
en estos requisitos de infor-
macion, datos sobre los nue-
vos planes de pensiones sim-
plificados y los fondos de pro-
mocion publica.

La francesa +Simple
refuerza su posicion
en el mercado
espaiiol de venta

de seguros

tos, con el objetivo de aportar
oportunidades de negocio en
otros paises.

+Simple ha contado con
Messier & Associés, y Grupo
Morera & Vallejo con Nemrod
Partenaires, ambos en calidad
de asesores financieros, y del
despacho de abogados Pérez-
Llorca, como asesor en el drea
juridicade OMy MBI

La operacion se materiali-
zara cuando reciba las autori-
zaciones regulatoria necesa-
rias.
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La CNMYV endurecera las
sanciones por abuso de mercado

OBJETIVOS PARA 2024/ E| supervisor elevara

Sandra Sanchez. Madrid

La Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMYV)
endurecerad las sanciones por
abuso de mercado.

El supervisor nacional
quiere adaptar las multas que
impone por incumplimiento
a las de otros paises la Union
Europeay adecuarlas “al nue-
vo contexto econdmico”.

Asilohadecidido tras reali-
zar “un analisis critico y com-
parado de la actividad sancio-
nadora, explico ayer el presi-
dente de la CNMV, Rodrigo
Buenaventura, durante la
presentacion de su plan de ac-
tividades para 2024.

“Hemos observado, ha-
ciendo un andlisis comparado
con otros paises y haciendo
un andlisis dinamico de como
la regulacion ha ido movien-
do los importes maximos de
las sanciones, que en ciertas
conductas podriamos estar
relativamente por debajo de
lamedia”, dijo.

La CNMV no especifica en
qué tipo de incumplimientos
reforzara su labor sanciona-
dora, aunque Buenaventura
sefala sobre todo casos de
abuso de mercado, donde el
organismo ha detectado que
“serfa natural que fuéramos
adaptando los importes de las
sanciones a niveles mas ele-
vados para acompasarlo con
los rangos maximos que aho-
ra se establecen, que se han
endurecido en los altimos
afos, y con lo que estan ha-
ciendo nuestro homoélogos
sobre la misma norma y so-
bre conductas muy simila-
res”.

Sin embargo, el responsa-
ble de la CNMYV no ha queri-
do detallar cuanto podrian
aumentar las sanciones y ase-

BNP se queda con el negocio de Orange

R.Lander. Madrid

BNP Paribas se ha hecho con
la cartera de clientes en Fran-
ciay Espana de Orange Bank,
tras una larga negociacion.

El pasado junio, Orange
anuncio su intencion de salir
del negocio bancario y cerrar
Orange Bank.

Aunque en los tltimos me-
ses el grupo de telecomunica-
ciones habia explorado la po-
sible venta del negocio espa-

Europa Press

gura que se ira evaluando ca-
SO por caso.

“No hay un parametro, esto
no es lineal ni podemos pesar-
lo al kilo. Tenemos que anali-
zar caso a caso y mirar cada
circunstancia como se ha he-
cho siempre”, explico ayer el
maximo responsable del su-
pervisor.

En todo caso, la CNMV se
ha propuesto, ademas de en-
durecer las multas econ6mi-
cas, empezar a ser mas imagi-
nativa a la hora de imponer
sanciones.

Abuso de mercado
El supervisor quiere recupe-
rar sanciones que impliquen
una restitucion por el dafio
causado al accionista o al in-
versor, siempre que sea de-
mostrable.

Esta practica, que es mas ha-

fiol aun socio bancario que no
fuera BNP Paribas, finalmen-
te haelegido también al banco
francés.

En Espafia, Orange Bank y
la financiera Cetelem han lle-
gado a un acuerdo comercial
para ofrecer una “solucion de
continuidad” a los clientes de
Orange Bank con cuentas co-
rrientes y depdsitos en la enti-
dad. En total, Orange Bank
tiene 234.000 usuarios y ges-

Rodrigo Buenaventura, presidente de la CNMV, ayer.

as cuantias de las multas econdmicas para equipararlas
con las de otros paises y empezara a ser mas imaginativo a la hora de imponer sanciones.

bitual entre otros organismos
europeos, solo la ha impuesto
la CNMV en Espaia una vez.
Y eso fue hace 20 afios.

Ademas, el supervisor se
plantea sancionar a las com-
pafiias que incurran en abuso
de mercado con la inhabilita-
cion de los directivos durante
un periodo de tiempo deter-
minado o en determinadas
funciones.

Otra de las sanciones que la
CNMV podria considerar
aplicar a partir de ahora es la
que tiene que ver con la inhi-
bicién o la suspension transi-
toria de una funcion o activi-
dad de la propia compaiiia,
relacionada con el motivo de
lasancion.

La CNMV ha optado por
endurecer sus multas tras un
analisis elaborado durante el
afio pasado y que se enmarca-

tiona algo mas de mil millones
de euros en cuentas y deposi-
tos.

Ambas entidades estan tra-
bajando juntas en un nuevo
producto de crédito para la fi-
nanciacion de los moviles y
tabletas de Orange.

El acuerdo con BNP en Es-
pafia deja fuera la plataforma
tecnologica de Orange Bank,
que la entidad creé de cero
cuando en 2019 llegd a nues-

ba dentro de sus objetivos pa-
rael afio pasado.

Elretodelas criptos

Ahora, entre sus planes para
2024, se ha impuesto 42 nue-
vos objetivos, entre los que
destacan un refuerzo por la
supervision sobre blanqueo
ecoldgico, también denomi-
nado greenwashing.

Sin embargo, la CNMYV re-
conoce que la mayoria de pla-
nes para este afo estan rela-
cionados con las nuevas com-
petencias sobre criptoactivos
y ciberseguridad que adquiri-
ra tras la entrada en vigor de
las normativas MiCay DORA,
previstas para este afio.

La luz verde a MiCa, que
supondra la regularizacion de
los criptoactivos, obligara a la
CNMYV, entre otras cosas, a
preparar la supervision de

tro pais. El banco de inversion
Alantra la esta vendiendo por
separado y ha generado inte-
rés en el mercado en el mun-
dodelas cajasrurales.

Tampoco incluye la cartera
de financiacién de Orange
Bank, basicamente créditos
para compra de méviles y ta-
bletas de Orange, que ascien-
de aunos 700 millones.

En Francia, la cartera de
clientes de Orange Bank pasa-

La CNMV evaluara
la restitucion

por el dafio causado
al inversor cuando
sea demostrable

Podra sancionar

a las compaiiias

con la inhabilitacion
de los directivos o la
inhibicion de funciones

La CNMV trabaja

abuso de mercado en la nego-
ciacion de los criptos sujetas al
reglamento; la gestion para la
recepcion de documentacion
para las emisiones; la elabora-
cién de un manual sobre los
procesos para la autorizacion
e inscripcion de prestadores
de servicios de inversion so-
bre criptoactivos o una actua-
lizacion de la norma sobre la
publicidad sobre esto tipo de
activos, de momento, lo tinico
que regulala CNMV antes de
la entrada en vigor de la nor-
mativa europea.

Por otra parte, el supervisor
del mercado intensificara du-
rante los proximos meses sus
reuniones con el sector finan-
ciero en Espafa para tratar de
“anticipar el interés en la
prestacion de servicios de
criptoactivos”, segun explicd
ayer Buenaventura.

Bank

ra a Hello Bank, el banco digi-
tal de BNP Paribas. Les ofre-
cera un soporte especifico,
que les permitird acceder ato-
da su gama completa de pro-
ductos.

Tanto en Francia como en
Espafia, los usuarios podran
seguir utilizando las cuentas
con normalidad hasta que
Orange Bank se ponga en
contacto con ellos para hacer
el traspaso.

JMCadenas

Banca March
lanza un
deposito digital
que paga el 3%
TAE aun ano

R.L.Madrid

Apenas unos dias después de
sacar al mercado una cuenta
noémina, Banca March ha lan-
zado para nuevos clientes di-
gitales el Depdsito Flexible
Avantio a 12 meses, que ofrece
una rentabilidad del 3% TAE.
Es uno de los mas competiti-
vos del escaparate comercial.

En lo mas alto estd Pibank,
el banco online de Pichincha,
que ofrece una remuneracion
del 3,34% a un afo. Le sigue
Self Bank, con un 3,30%, y Mi-
raltabank, con un 3,25%.

En el caso de Banca March,
la aportaciéon minima por
cliente es de 10.000 eurosy la
maxima se sitia en los dos mi-
llones de euros. Permite la
cancelacion anticipada en
cualquier momento con el re-
integro total del dinero y un
interés del 1% TAE.

La promocion estara abier-
ta hasta el proximo 12 de abril
o0 hasta completarse el volu-
men de emision.

Para suscribirlo es necesa-
rio abrir la cuenta digital
Avantio, recientemente lan-
zada por la entidad. Esta
cuentano tiene comisiones, ni
de mantenimiento ni de ope-
racion, y pone a disposicion
de sus titulares una tarjeta de
débito gratuita y un gestor
personal remoto. Ofrece una
remuneracion de hasta el
2,53% TAE, con un saldo ma-
ximo de 50.000 euros, si se
domicilian los ingresos.

De lo contrario, la retribu-
cion de la cuenta baja hasta el
1% TAE.

La pagina web de la entidad
especifica que la comision de
mantenimiento de la cuenta
es bonificable cuando uno de
los titulares haya percibido en
el segundo mes anterior a la
revision, de forma recurrente,
ingresos mensuales iguales o
superiores a1.500 euros.

Franck Vignard, CEO de Cetelem
Espafia (BNP Paribas).



LA SESION DE AYER

Miércoles 28 febrero 2024 Expansion 17

FINANZAS & MERCADOS

Los inversores hacen caja en el Ibex

CEDE UN 0,24%, HASTA 10113 PUNTOS/ BBVA Inditex y Logista caen entre el 0,91% y el 2,83% desde récords, y Rovi se deja un 5,59%
tras presentar sus resultados. El Dax Xetra marca un nuevo maximo y el resto de principales indices de la zona euro avanza.

Susana Pérez. Madrid

El Ibex fue nuevamente un convi-
dado de piedra en la traca alcista de
los principales indices bursatiles de
la zona euro. Recortd un 0,24%,
hasta 10.113,8 puntos, mientras sus
homologos se anotaban ganancias
de entre el 0,23% en el caso del Cac
40deParisyel 0,76% del Dax Xetra
de Francfort, que elevo su techo his-
torico hastalos 11.556 puntos.

El selectivo espafiol tropez6 con
la negativa acogida por parte del
mercado delos resultados de Roviy
Naturgy (ver pag. 3y 4). Las accio-
nes de farmacéutica se depreciaron
un 5,59%, hasta 67,5 euros, después
de anunciar una caida del beneficio
del 15% y lo més importante, unas
previsiones conservadoras para
2024. Hay que tener en cuenta que
el valor llevaba meses volando en
Bolsa y marc6 un maximo historico
(ajustado por operaciones financie-
ras) en 71,7 euros el pasado jueves.

Naturgy, por su parte, llego a
caer un 2,58% en el peor momento
del dia, pese a aumentar un 20% el
beneficio y elevar un 40% el divi-
dendo, aunque consiguio limitar el
retroceso al cierre hasta el 0,7%.

Perolo que maslastro al indice de
referencia de la Bolsa espariola fue-
ron los descensos del 1,35% de Indi-
texy del 0,91% de BBVA, dos de sus
cuatro pesos pesados, por la recogi-
dadebeneficios de los inversores en
unos valores que llevan dias pulve-
rizando niveles récord. También
Logista corrigio desde maximos
histdricos: un 2,83%. Y Melia Ho-
tels, que se habia revalorizado un
14% en el acumulado de las cinco
sesiones precedentes, cedio un
2,29%.

Enagas cay6 un 1,91%, tras des-
plomarse la vispera mas del 5%. Los
inversores responden asi al recorte
del dividendo anunciado con sus re-
sultados.

Rotacién. La rotacion de los inver-
sores benefici6 a varias de las com-
pafiias que mas estan sufriendo en
2024. Acciona Energia recuperd
un 1,42% (ver pag. 19) y su matriz li-
derd las alzas del Ibex, con un avan-
ce del 2,66%. Se dieron un respiro
asimismo Solaria (+0,83%) y Colo-
nial (+1,37%). Aun asi, las pérdidas
de este cuarteto de valores desde el
2 de enero oscilan entre el 20,76%
de la Socimi y el 38,18% de la com-
pafiia de energia solar fotovoltaica.
Telefonica subid un 0,9%, confir-
mado el plan del Gobierno de crear
una sociedad tecnoldgica publica
destinada a comprar un 10% de la
operadora (ver pag, 26).

Destacados en Europa. La com-
pafiia francesa de distribucion Casi-
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visto bueno a su plan de reestructu-
racion. La alemana HelloFresh re-
bot6 un 12,9%, tras desplomarse un
11,8% del dia anterior. Puma perdid
un 4,1%, al informar de que espera
una primera mitad del afio débil en
un mercado desafiante. Zealand
Pharma recort6 un 4,4%, tras pre-
sentar sus resultados de 2023. El lu-
nes habia escalado un 36%.

Referencias y Wall Street. El indi-
ce de confianza del consumidor ale-

siones de Mercado de Nuremberg
subio ligeramente de cara a marzo,
hasta -29,0 desde un -29,6 revisado
el mes anterior, en linea con las ex-
pectativas. El indicador de confian-
za del consumidor de EEUU retro-
cedi6 hasta 106,7 puntos en febrero
frente alos 115 esperados y 110,9 an-
terior. Esta lectura es positiva para
el mercado, segtin los analistas de
Bankinter, ya que “invita a pensar
en una Fed mas dovish ante la ex-
pectativa de debilidad en el consu-

la fuerte caida de los pedidos de bie-
nes duraderos de EEUU en enero.

Al cierre de la sesion de Wall
Street, el Dow Jones cayo un 0,25%,
hasta 38.972 puntos; el S&P 500 su-
bi6 un 0,17%, hasta 5.078 puntos; y
el Nasdag Composite gan6 un
0,37%, hasta16.035.

\,
Inférmese de todos los eventos en:
www.eventosyconferenciasue.com

eventos

by UNIDAD EDITORIAL
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Seis valores que multiplican
por 10 la subida del Ibex

EN 2024/ Indra, Me

ia, BBVA, Rovi, CaixaBank y Sabadell se revalorizan entre el 10%

y el 14,50% en lo que va de afio, con lo que superan con creces el 0,12% del indice.

C.Rosique Madrid

Seis valores del Ibex multipli-
can por mas de diez el com-
portamiento del Ibex en este
arranque de afo. Indra, Me-
lia, BBVA, Rovi, CaixaBank y
Banco Sabadell se revalorizan
entre el 10%y el 14,50% desde
enero en un afo en el que el
Ibex sube un ligero 0,12%. En
algunos casos cotizan en cotas
historicas y sus perspectivas
son dispares.

® Indra. Lainica empresa es-
pafiola con negocio mas tec-
nolégicoy de defensa se bene-
ficia del favor de los inverso-
res hacia estos dos segmentos.
Ayer retomo el liderazgo por
rentabilidad del Ibex. Se ano-
ta un 14,5% este afio, tras su-
mar el 31,43% en 2023 y los
expertos esperan sus cuentas
del tltimo trimestre y su nue-
vo plan de negocio (previsto
para marzo) para ver si am-
plian su recorrido en Bolsa. El
mercado también esta pen-
diente de la posible venta de
su division tecnoldgica, Min-
sait, que podria apuntalar la
cotizacion de Indra, que tiene
su cartera de pedidos en ma-
ximos historicos (6.974 millo-
nes de euros). Las tensiones
geopoliticas han hecho a los
Estados aumentar su gasto en
defensa, de lo que incide posi-
tivamente en las cuentas.

® Melia. La hotelera se reva-
loriza un 14,43% desde enero.
Pese a que ayer cayo, habia
subido en las cinco sesiones
anteriores al calor del anuncio
de la venta de una participa-
cién del 38,2% en los hoteles
Me London (Londres), Gran
Melia Palacio de Isora (Tene-
rife) y Melia Cala Galdana
(Menorca) a Banco Santan-
der por 300 millones. Los
analistas destacan que la ven-
ta permitira a Melia reducir
de forma significativa su en-
deudamiento por debajo de
los mil millones de euros, que
era una de las grandes preo-
cupaciones de los inversores.
Con esta operacion el multi-
plo deuda neta (ex alquileres)
sobre ebitda esperado para
2024 baja hasta las 1,7 veces y
hasta 4,6 veces con alquileres,
unos multiplos proximos alos
de 2019, que son mas adecua-
dos, segiin Renta 4.

Los expertos prevén mas
operaciones en el sector que
apuntalan la cotizacion. Melia
negocia otras operaciones pa-

LOS MEJORES DEL IBEX

Variacidn en Bolsa en 2024, en %.

ROWVI
CaixaBank
©Sabadell 10,06
Expansion Fuente: Bloomberg

El afio ha arrancado
con el Ibex plano
pero con valores

en récord y otros
muy castigados

radar entrada a nuevos inver-
sores en varios hoteles, en
México y la Reputiblica Domi-
nicana que le podrian repor-
tar cien millones de euros ex-
tra a lo largo de este afio. San-
tander destaca entre las fir-
mas mas optimistas con la
compaiia y le da recorrido
hastalos 8,80 euros.

® BBVA. Es el banco masren-
table del Ibex en lo que va de
afo, con un alza cercana al
14%, que se suma a la subida
del 46% de 2023, su tercera
anual consecutiva. La entidad
harecibido la confianza de los
inversores tras la fortaleza de
sus resultados, por el buen to-
no de México (47% de sus in-
gresos), que hace que muchos
expertos aconsejen tenerlo en
cartera. “Turquia representa
un 10% de los ingresos, aflade
un poco de pimienta y poten-
cial con riesgo controlado”,
comentan en Divacons Al-

Entre las compaiiias
mas alcistas hay
sectores diversos:
defensa, banca

y turismo

phaValue. A esto se suma una
atractiva remuneracion al ac-
cionista, con una rentabilidad
por dividendo cercana al 7%
tras subir el porcentaje que
destina a dividendos del 47%
al 50% y la recompra de ac-
ciones prevista (781 millones).

® Rovi. La farmacéutica se ha
llegado a disparar cerca de un
50% desde noviembre, lo que
ha llevado a su cotizacién a
marcar maximo histérico
(cotizacion ajustada por divi-
dendos y otras operaciones)
por encima de 71 euros. Ayer
presento resultados y toco re-
coger beneficios. La accion
cay6un 5,59% después de que
Rovi adelantara que los ingre-
S0s caeran este afio. Pese a to-
do, Bestinver Securities y
0Oddo extienden su escalada
por encima de los 75 euros.
Para Jefferies, la orientacion
dada para 2024 podria ser de-
masiado conservadora. “Hay

margen para batir la prevision
dada para 2024”, comentan
en Bestinver Securities. Por el
contrario, Banco Sabadell
cambié ayer su consejo de
comprar a vender y pone el
primer cartel de venta a Rovi
este afio.

® CaixaBank. Se revaloriza
un 11,89% desde enero. Su ex-
posicion a Espafiay al negocio
del cliente minorista, junto
con su capacidad para sacar
partido a la venta cruzada de
producto hace que sea uno de
los mas beneficiados del en-
torno actual de tipos. Barclays
destaca que tiene un perfil de
depositos mas defensivo, con
lamenor ratio de morosidad y
una elevada dotacion de pro-
visiones. Su atractiva remu-
neracion al accionista (con di-
videndo y recompra de titu-
los) y calidad crediticia juegan
asu favor. El banco cotiza cer-
cade surécord de 4,197 euros
marcado en noviembre de
2023 (ajustado por dividen-
do) y atin asi tiene un poten-
cial de revalorizacion cercano
al 25%, hasta los 5,20 euros.
Bank of Americale darecorri-
do hasta los 5,5 euros y dice
que la entidad es el campe6n
nacional de Espafia con una
solida franquicia de depdsi-
tos. “El mercado pasa por alto
su oferta de productos. A par-
tir de 2025, los flujos de ingre-
sos distintos de los tipos de in-
terés se convertiran en una
ventaja competitiva clave que
el mercado podra recompen-
sar”, comenta la firma. A esto
se suma una rentabilidad por
dividendo estimada para
2024 superior al 9%.

® Banco Sabadell. Avanza
mas del 10% que se suma al
26,36% de 2023. Esta semana
ha recibido la mejora de reco-
mendacion de BofA, que pasa
devender aneutral yledapo-
tencial hasta los 1,40 euros.
Deutsche Bank aconseja
comprar tras reducir cinco
céntimos su precio objetivo
hasta los 1,70 euros, un 38,7%
por encima de su cotizacién y
mayor a los 1,60 euros del
consenso. La firma alemana
reconoce que la mayor volati-
lidad de su cotizacion resta
atractivo para algunos inver-
sores, pero que es interesante
para invertir con un PER de 5
veces, un descuento del 50%
sobre su valor contable y por
su remuneracion al inversor.

ELFoco DELDIA ()

Por Roberto Casado

N\

10 razones de
UBS para sacar
aAppledelos
7 magnificos’

Apple acaba de lanzar unas gafas de realidad virtual.

1 mercado parece es-

E tar en calma tensa,
sin tener claro si debe
seguir hinchando el rally
bursatil o es mejor empezar
arecoger beneficios ante los
riesgos geopoliticos ylas du-
das sobre los proximos pa-
sos de los bancos centrales.

Los analistas de JPMor-
gan son de la segunda opi-
nion. “Existe el riesgo de
que la narrativa pase del es-
cenario perfecto a algo pa-
recido a la estanflacion de
los afos setenta, avisan des-
de el banco.

UBS es mas optimista
aunque cauto, ya que da un
tercio de posibilidades auna
nueva subida del 15% en
Bolsa, si la inteligencia arti-
ficial lleva a una fuerte me-
joradelaproductividad.

Fuera de su escenario ba-
se, la entidad suiza contem-
pla diez potenciales sorpre-
sas. Varias estan vinculadas
al mundo geopolitico: una
es que se llegue a la paz en
Ucrania este afio, y la otra es
que ni Joe Biden ni Donald
Trump sean los candidatos
a las presidenciales esta-
dounidenses en noviembre.
Ambos hechos serian posi-
tivos para el mercado.

Otra de las sorpresas, se-
gun UBS, seria un desplome
del valor de Apple hasta
perder los 2 billones de dé-
lares de capitalizacion, des-
delos 2,8 billones actuales.

Aunque su recomenda-
cion oficial sobre laempresa
es neutral, UBS ve diez ries-

La entidad suiza ve
posible que el valor
del grupo baje

de 2,8 a 2 billones
de dolares

La cotizacion
implica un gasto
por persona de 800
dolares al afio en
productos de Apple

gos para la cotizacion de la
empresa tecnoldgica.

El primero es que se valo-
ra como una empresa de
software, no de hardware;
el segundo es que sus bene-
ficios van peor que los de los
otros 7 magnificos de la Bol-
sa (quitando a Tesla); el ter-
cero es que su precio impli-
ca un gasto de 800 ddlares
anuales de cada ciudadano
occidental en sus produc-
tos; el cuarto es la madura-
cion del mercado de los te-
léfonos inteligentes; el quin-
to es que su margen en ser-
vicios ha tocado techo; el
sexto es que no tiene una es-
trategia clara en IA; el sépti-
mo es que Samsung va por
delante en teléfonos inteli-
gentes con IA; el octavo que
Google podria dejar de pa-
gar por instalar sus aplica-
ciones; el noveno es la de-
pendencia de China; y el dé-
cimo es una subida de ren-
tabilidades de los bonos que
dafie a los activos con eleva-
dos multiplos.
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Acciona Renovables
estrena bajistas en
plena crisis bursatil

LA ACCION CAE EL 28% EN 2024/ E£| valor se la juega en el nivel
clave de los 20 euros antes de publicar de los resultados.

E. Utrera. Madrid

Después de ocho sesiones
consecutivas de descensos
entre el 16 y el 26 de febrero, la
cotizacion de Acciona Ener-
gias Renovables logré subir
ayer un 1,42%, hasta los 19,97
euros. Un rebote que no evita
el calvario que el grupo sufre
en Bolsa en los dos primeros
meses del afio.

El desplome de los precios
energéticos y los mayores
costes de financiacion gene-
rados por el retraso en la es-
perada rebaja de los tipos de
interés en la zona euro desde
el actual 4,5%, estan pasando
una dura factura a la cotiza-
cién, que el lunes perdi6 por
primera vez el nivel de los 20
euros.

En lo que va de afio, el ma-
yor grupo espariol de renova-
bles por capitalizacion bursa-
til pierde un 28,8% en el par-
qué, en un proceso que habia
cogido fuerza en los ultimos
dias y que se interrumpio
ayer; cay6 con fuerza en la
apertura delasesion, pero dio
sefiales de vida gracias a las
compras especulativas de in-
Versores que esperan un re-
bote a corto plazo desde un
soporte clave como el de los
20 euros cuya ruptura defini-
tiva podria abrir una nueva
viade agua.

Una posibilidad esta altima
por la que empiezan a apostar
los inversores bajistas. Por
primer avez desde que empe-
70 a cotizar en Bolsa en julio
de 2021 a 26,73 euros, un fon-
do de cobertura ha aflorado

El hedge fund
Millennium aflora
una posicion corta
del 0,55% del
capital del grupo

una posicion corta o bajista
significativa. Se trata de Mi-
llennium International Ma-
nagement, que cuenta con el
0,55% de las acciones del gru-
po de renovables. Una posi-
cion valorada a precios de
mercado en 36 millones de
euros.

Hasta ahora, los hedge
fund habian preferido centrar
sus apuestas en la matriz Ac-
ciona, que se esta viendo afec-
tada (cae un 21,8% en lo que
vade afio) por el desplome de
la participada y que por su
mayor liquidez en Bolsa es
tedricamente mas atractiva
para hacer efectivas las estra-
tegias bajistas.

El desembarco de Millen-
nium en Acciona Renovables
llega justo antes de que la
compaiiia presente los resul-
tados de 2023. Sera mafana
jueves al cierre del mercado,
mientras que la cita del equi-
po directivo con los analistas
se producira el viernes.

El consenso del mercado
de analistas recogido por
Bloomberg espera un benefi-
cio neto atribuido de 523 mi-
llones de euros, muy lejos de
los 759 millones de euros del
afio anterior. Los ingresos se
situarian al cierre del afio pa-
sado en los 3.488 millones,

claramente por debajo de los
4.351 millones de 2022.

En su peor momento desde
que cotiza, los analistas que si-
guen el valor emiten mensa-
jes de méaxima cautela.

Citi observa riesgos tanto
en la valoracién como en las
previsiones de ganancias tras
el desplome del precio de la
energia. Dudas compartidas
con Goldman Sachs, que ha
advertido del riesgo para los
beneficios de todo el sector
energético europeo. Los ana-
listas del banco estadouni-
dense creen que este riesgo es
especialmente relevante en
los operadores especificos de
energias renovables, aunque
sefiala que las caidas de las co-
tizaciones de Acciona Ener-
giay Solaria (esta ultima pier-
de algo mas de un 38% en lo
que va de afo y es el peor va-
lor del Ibex 35) “podrian des-
contar ya una presion signifi-
cativa sobre los beneficios”.

Precio objetivo

En estos momentos, las fir-
mas que cubren el valor otor-
gan a Acciona Energias Reno-
vables un precio objetivo me-
dio de 29,22 euros que, tras las
fuertes caidas en Bolsa de
2024, disparan el potencial al-
cista de la compaiiia hasta el
46,9%. En cualquier caso, la
valoracion media es la mas
baja desde que el grupo em-
pezo a cotizar.

Un 55% de los analistas re-
comienda comprar, un 27%
se decanta por mantener y el
resto aconsejavender.
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Pros y contras de
la recompra de acciones
para los inversores

C.Rosique. Madrid

La recompra de acciones se
extiende entre las compafiias
europeas como formula para
remunerar a los accionistas.
Esta operativa, muy utilizada
en EEUU, es cada vez mds co-
mun en Europa. Los bancos
europeos que cotizan en Bol-
sa repartiran mas de 120.000
millones de euros entre los ac-
cionistas, de los que 47.000
millones seran recompras de
acciones.

Solo las empresas del S&P
500 recompraron acciones
por valor de 3,9 billones de
dolares en los ultimos cinco
afios, por encima de los 2,5 bi-
llones pagados en dividendos,
Pero, scuando crean valor pa-
ra el accionista? Un estudio
editado por la Fundacion del
Instituto Espanol de Analistas
asegura que para que una re-
compra cree valor ha de cum-
plir dos requisitos: que no im-
pida a la empresa atender sus
necesidades operativas y que
el precio de mercado al que se
realizan las compras suponga
un descuento significativo
respecto a su valor intrinseco.

Es una de las conclusiones
del estudio llevado a cabo por
Maria Paz Ojeda y Javier Es-
teban, miembros del equipo
de analisis de Banco Sabadell.
“Las recompras son positivas
paralaempresay el accionista
si el equipo gestor esta orien-
tado a la creacion de valor y
usa las recompras para tal
fin”, apunta Ojeda. El debate
estaservido. Y puntualizan:

Afavor

® Como positivo, se considera
un mecanismo de retribucion
al accionista beneficioso y una
oportunidad de optimizar el
capital y generar valor ante
una accion infravalorada sin
que el accionista tenga que in-
vertir dinero adicional.

® Supone una sefial de la con-
fianza del equipo gestor en el
valor y de su convencimiento
en que el coste del capital es
inferior al que marca la Bolsa.
® El aumento de la demanda
de acciones en el mercado
puede beneficiar puntual-
mente al accionista que vende
su participacion en ese mo-
mento. También puede tener
un efecto disuasorio para los
vendedores en corto, los que
apuestan por la caida de la co-
tizacion.

® La mayor demanda reduce
la volatilidad y eleva la liqui-
dez del valor durante la re-
compra.

VOLUMEN GLOBAL DE RECOMPRAS DE ACCIONES

En billones de délares.
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El Instituto Espafiol
de Analistas respalda
la recompra

como herramienta
para crear valor

Es clave el precio y que
la recompra no impida
a la empresa atender
sus necesidades
operativas

® Potencia la mejora del be-
neficio y el dividendo por ac-
cion, en tanto que la autocar-
tera no percibe dividendo y la
compaiiia puede decidir re-
partir su parte correspon-
diente de dividendo al resto
de accionistas.

® Frente al dividendo en efec-
tivo, que tiene una retencion
fiscal inmediata, con la re-
compra si el accionista opta
por no vender el impacto fis-
cal se difiere.

® Puede crear valor si se cum-
plen los requisitos de valora-
cion y beneficio constantes, ya
que suponen mayor ROE y
menor costes del capital. Si se
asume que crean valor evita el
efecto fiscal, a diferencia del
dividendo, afiade flexibilidad
a la politica de dividendos y
no penaliza el rating crediti-
cioalargo plazo.

En contra
® Por otro lado, es una opera-

tiva criticada porque las re-
compras reducen el free-float

Fuente: S&P Global Market Intelligence e Instituto Espafiol de Analistas

de la empresa cotizada y pue-
de llevar a la compaiiia a in-
vertir menos de lo que debe-
riaamedioy largo plazo.

® Incrementa la participa-
cién en la compaiiia de los
accionistas que permanecen
sin efectuar desembolsos, lo
que potencialmente puede
beneficiar més a los accionis-
tas de control que alos mino-
ritarios.

® Puede generar dudas sobre
la capacidad de la compaiiia
para asignar el capital o sobre
su estrategia de oportunida-
des de inversion a largo plazo.
® Lasrecompras pueden des-
truir valor si no cumplen
ciertos requisitos y no siem-
pre mejoran las ratios por ac-
cion.

® Ademas, estan en el foco del
regulador para nuevos im-
puestos, como ha pasado ya
en EEUU y Holanda.

“No se puede afirmar taxa-
tivamente que las recompras
sean buena s o malas per se,
mejores o peores que el divi-
dendo en efectivo 0 mas be-
neficiosas para la empresa
que parael accionista”, sefiala
el documento. No todos los
programas generan valor, ni
son beneficiosos para el ac-
cionista.

Es un elemento mas de ge-
neracion de valor. Hay mo-
mentos, como el actual, en el
que el exceso de liquidez/ca-
pital y la infravaloracién bur-
satil respaldan las recompras
como herramienta de gene-
racion de valor, dice el estu-
dio.
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LEX COLUMN

Lainversion de las
tecnologicas en |IA

a proximidad a la in-
L teligencia artificial es
mas lucrativa que
nunca. Segun el inversor
Theory Ventures, las em-
presas de software de TA
presentes en Bolsa cotizan a
un multiplo 2,5 veces supe-
rior al delas que nolo hacen.
Las que cuentan con el res-
paldo de gigantes tecnoldgi-
cos son las que mas se estan
revalorizando.

Las carteras de acciones
de Nvidia, disefiador de
chips de TA, y Alphabet po-
drian considerarse como
una guia privilegiada de la
TA. Sus formularios 13F, que
el regulador exige rellenar a
todos los inversores con
mas de 100 millones de do-
lares en activos, muestran
las empresas publicas en las
que invierten. Ambos tie-
nen una participacion en el
disenador britanico de se-
miconductores Arm, que
Nvidia intent6 comprar en
2021 por 40.000 millones
de dolares y que ahora esta
valorado en 132.000 millo-
nes.

Dado que no disefa chips
especificos para IA, ha habi-
do cierta polémica sobre la
inclusién de Arm en el boom
de laIA. También es uno de
los valores mas caros del
sector, con un precio de 40
veces los ingresos previstos.
Es el doble de lo que vale
Nvidia. Las participaciones
de Nvidia y Alphabet refu-
tan este argumento. Ambas
trabajan con Army conocen
de primera mano su valor.
Son conscientes de la am-
plia demanda de disefios de
procesadores capaces de
gestionar grandes cargas de
trabajo.

Otras inversiones de Nvi-
dia en acciones de IA van
desde coches autonomos
hasta tecnologia de recono-
cimiento de voz. Da la im-
presion de que la empresa
(como todo el mundo) atin
no estuviera segura de don-
de dara sus frutos exacta-
mente la implementacion
delaTA.

Es cierto que no todas es-
tas apuestas son recientes.
Hace seis afios, por ejemplo,
Nvidia invirti6 en la empre-
sa de camiones auténomos
TuSimple, que utiliza GPU
de Nvidia.

Este afio, TuSimple
anuncio sus planes de dejar
de cotizar en el Nasdaq des-

Dreamstime

La IA es el motor de las
tecnolégicas en Bolsa.

pués de que el precio de su
accion se desplomara, pa-
sando de 40 ddlares en 2021
amenos de 1 dolar. Respon-
sabiliza a la subida de los ti-
pos de interés de haber
cambiado el apetito de los
inversores por las empresas
tecnoldgicas que tienen po-
cas ventas. A pesar de todo,
el boom de laTA y el interés
que despierta hizo quela co-
tizacion de la empresa su-
biera un tercio este mes, tras
la publicacion del 13F de
Nvidia.

Las start up de TA que es-
tan financiadas por gigantes
tecnolégicos tienen un obje-
tivomas claro.

Estos acuerdos, que son
mas recientes, pueden resu-
mirse como un intento de
garantizar que Microsoft y
OpenAl no controlen la dis-
tribucién de la TA generati-
va.

Qualcomm invierte en
Anthropic, rival de OpenAlL
También lo hacen Amazon
y Google. Por su parte, Nvi-
dia, Alphabet, Salesforce e
Intel financian a Hugging
Face, una alternativa de co-
digo abierto a OpenAl. Nvi-
dia también invierte en
Cohere y Perplexity. Micro-
soft ha contraatacado cre-
ciendo mas alla de OpenAl
con una participacion en la
start up francesa Mistral, un
gran desarrollador de mo-
delos de lenguaje.

El riesgo de seguir estas
pautas es el aumento de las
valoraciones. El afio pasado,
las start up de IA represen-
taron mas unicornios de
nueva creacion que cual-
quier otro sector. Todas
pretenden mantener intacta
la jerarquia de las grandes
tecnoldgicas frente a las
nuevas tecnologias.

Furor por la deuda corporativa
entre los inversores europeos

16 SEMANAS SEGUIDAS DE SUSCRIPCIONES EN FONDOS DE BONOS/ Hay un abrumador
apetito por estos titulos, frente al rechazo a la Bolsa pese alos maximos, segin BofA.

Andrés Stumpf. Madrid

La deuda corporativa esta de
moda. Las perspectivas de un
recorte de los tipos de interés
que relaje las condiciones de
financiacion de las empresas,
unida a los cupones elevados
que ofrecen estos activos, han
hecho de la renta fija un iman
paralainversion.

Segun los datos de Bank of
America (BofA), los fondos de
deuda corporativa acumulan
alrededor de 37.821 millones
de dodlares (34.698 millones
de euros, al cambio actual) en
suscripciones netas en Euro-
pa. La cifra es ain mayor si se
tiene en cuenta laracha de es-
tos activos, que se prolonga a
dieciséis semanas de suscrip-
ciones netas consecutivas pa-
ra la deuda corporativa con
grado de inversion, es decir,
con calificacion crediticia
mas elevada. En el caso de la
deuda con peor rating, deno-
minada high yield, la racha es
de diez semanas.

De esta forma, los inverso-
res europeos llevan asignan-
do su dinero a fondos de deu-
da corporativa desde comien-
zo de noviembre en el caso de
la de mejor rating y desde me-
diados de diciembre para la
deuda corporativa de alto vol-
taje. Ni siquiera la importante
correccion que ha sufrido la
deuda global ha frenado las
ansias por adquirir estos acti-
vos y, de hecho, las suscrip-
ciones incluso se han acelera-
doen las iltimas semanas.

Los bonos corporativos
han centrado gran parte de las
suscripciones de todos los
fondos de renta fija. De hecho,
dejando al margen los fondos

EVOLUCION DE LOS FLUJOS EN DEUDA CORPORATIVA

Media de seis semanas de las suscripciones o reembolsos
de los inversores europeos, en millones de ddlares.
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Expansion Fuente: Bank of America
monetarios, desde el comien- _ los intereses de los bonos pu-
zo del ano, ladeudadelas em- La deuda corporativa blicos “deberian bajar de for-
presas concentra un 90% de  concentra el 90% de  mamarcada desde los niveles
los 41.267 millones de dolares  toda la inversion en actuales”. Justo lo contrario a
que los inversores europeos  fondos de renta fija loquehaocurridoenel arran-
han destinado abonos. europea de este afio que de} afio. '
La situacién en la renta fija
Correccioén esjustolacontrariaalaquevi-

Los expertos de Bank of
America, sin embargo, lan-
zan una advertencia: el com-
portamiento de la deuda cor-
porativa estda mas ligado al de
la soberana de lo que se po-
dria pensar. Si las rentabili-
dades de la deuda, que se
mueven de forma inversa a
su precio, siguen subiendo
en los bonos soberanos y
provocando pérdidas, esta
correccion también acabara
calando en la evolucion de
los bonos emitidos por el sec-
tor privado.

Asi, traslas pérdidas de mas
del 3% cosechadas por la deu-
da global, el indice de bonos
corporativos europeos sufre

DE COMPRAS POR ELMUNDO

un descenso en términos de
precio del 1,5%. Aunque su
evolucion no ha minado el
apetito de los inversores, que
ven una oportunidad en la si-
tuacién actual, si las pérdidas
en el precio siguen afectando
al valor liquidativo de los fon-
dos, la racha de suscripciones
podria cortarse.

Desde el banco estadouni-
dense apuntan que si las ren-
tabilidades de la deuda sobe-
rana siguen cayendo, podria
crearse una importante de-
manda estructural de bonos
corporativos, que ofrecen cu-
pones mas elevados. Sin em-
bargo, para que esta tenden-
cia contintie alo largo del afo,

ve la inversion en Bolsa. Los
fondos de renta variable euro-
peos, siempre segun los datos
de Bank of America, han re-
gistrado ocho semanas conse-
cutivas de reembolsos y, pese
a los récords recientes, en un
afio solo cuatro semanas se
han saldado con suscripcio-
nesnetas.

Los inversores mas conser-
vadores que se vieron despla-
zados a exponerse a la Bolsa
cuando la politica monetaria
expansiva derribd las rentabi-
lidades ofrecidas por la deuda
han ido poco a poco volvien-
do a su activo favorito y nin-
gun rally parece hacer fla-
quear latendencia.

Por Joaquin Tamames

Owens Corning compra Masonite

Fundada en 1938, la estadou-
nidense Owens Corning fa-
brica aislamientos (37% de
los ingresos), cubiertas (36%)
y compuestos de fibra de vi-
drio (27%) para el sector de
construccion fundamental-
mente, con ingresos récord
de 9.677 millones de ddlares
en 2023.

Owens Corning es una de
las marcas mas reconocidas
en su sector y acaba de anun-

ciar la compra de la casi cen-
tenaria Masonite, lider esta-
dounidense de puertas, por
3.900 millones de délares en
efectivo.

La compra, que sera finan-
ciada parcialmente con deu-
da, permitira dar un salto im-
portante a Owens, con 29.000
empleados e ingresos y ebitda
proforma de 12.600 y 2.900
millones de dolares, respecti-
vamente, en 2023. El multiplo

ev/ebitda implicito en el pre-
cio de compra es de 8,6 veces
y de 6,8 veces después de unas
sinergias estimadas de 125 mi-
llones de dolares anuales.

La incorporacion de Maso-
nite al grupo amplia la posi-
cion de liderazgo de Owens
en productos de marca para
la construccién residencial.
En paralelo, la compaiia ha
iniciado un proceso de revi-
sidn estratégica del negocio

de refuerzos de vidrio, utili-
zados fundamentalmente en
energia edlica, infraestructu-
ras, industria, transporte y
otros productos de consumo,
y que en 2023 tuvo ingresos
de1.300 millones.

La cotizacion de Owens es-
t4 en maximos historicos des-
pués de triplicarse en los ulti-
mos cinco afios, y el grupo ca-
pitaliza 12.800 millones de
dolares en Bolsa.



FCONOMIA SOSTENIBLE

La transformacion de la empresa
familiar requiere 140.000 millones

TRANSICION ESG/ Las empresas familiares espariolas, que acaparan el 89% del sector empresarial
y el 571% del PIB, necesitaran invertir esa cantidad hasta 2030 para apuntalar su transicion a la sostenibilidad.

Pedro Biurrun. Madrid

“A pesar de encontrarse entre
las economias mas vulnera-
bles al cambio climatico den-
tro de la Unién Europea (UE),
Espana puede llegar a conver-
tirse en una de las mas com-
petitivas en la transicion hacia
un sistema sostenible”, se ase-
gura en el informe Empresa
familiar y financiacion soste-
nible: es hora de aumentar la
marcha, de Valora, que ha
realizado un anélisis sobre un
panel de 700 empresas fami-
liares espafiolas.

Para lograrlo, es necesario
que este sector, que suma el
89% del panorama empresa-
rial del pais y representa un
57,1% del PIB del sector pri-
vado, se transforme y, segiin
las estimaciones de Valora, las
inversiones necesarias para
ello superaran los 140.000
millones de euros hasta 2030.

;Estan dispuestas? Un 90%
de las empresas familiares es-
pafiolas admite que tendra
que aumentar sus inversiones
en ESG (medio ambiente, so-
cial y gobernanza, por sus si-
glas eninglés) en la década ac-
tual. Casi la misma propor-
cion, un 80%, considera que el
cambio climatico impacta en
términos de riesgo fisico en su
negocio.

En la UE, el porcentaje es
del 57%, segun el estudio
What drives firms’ investment
in climate action?, del BEL
Ademas, en el Gltimo baréme-
tro de la institucion se mues-
tra que tan solo el 36% asegu-
ra haber puesto en marcha
iniciativas para combatirlo.
Volviendo al caso espafiol, el
85% de las empresas familia-
res no contaba con una estra-
tegia ESG, segun la Encuesta
Mundial de la Empresa Fami-
liar2023,de PwC.

Riesgo u oportunidad

Al contrario de lo que ocurre
en algunos paises del norte de
Europa, como Suecia, Dina-
marca, Finlandia o Paises Ba-

Dreamstime
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www.expansion.com/economia-sostenible.html

ECOENER Proteger el entorno natural

La empresa, cuyo capital mantiene en un 71% su
presidente y fundador, Luis de Valdivia, acaba de obtener
la maxima calificacion, Dark Green, de Standard&Poor’s,
por su compromiso con la descarbonizacién. Busca ser
sostenible en sus operaciones. Por ejemplo, estudia

de forma individualizada la ubicacion de sus
infraestructuras, atendiendo las particularidades y
protegiendo el entorno desde el inicio. Este control
exhaustivo es posible gracias a que no depende de
terceros. La propia empresa se ocupa de localizar, realizar
y desarrollar el proyecto, asi como de ejecutarlo y operarlo.
Esa planificacién incluye soterrar los elementos eléctricos
o integrarlos en los edificios para no alterar el paisaje

e insonorizar las centrales para no influir en el sonido

de la naturaleza.

jos, “las empresas espafolas
han tendido averla transicion
hacia una economia descar-
bonizada mas como un riesgo
para su negocio actual que co-
mo una oportunidad para de-
sarrollar nuevos procesos,
productos y servicios”, dice el
informe de Valora. Pero afia-
de que se esta produciendo
“un cambio claro de priorida-
des: la sostenibilidad se posi-

ciona como un factor clave en
la toma de decisiones estraté-
gicas, y la gestion de riesgos y
oportunidades asociados con
los aspectos ESG gana impor-
tancia, dado que tendran un
impacto significativo en la
rentabilidad y reputacién em-
presarial”.

Sin embargo, muchas em-
presas familiares, en su in-
mensa mayoria pymes, no

FALTAN RECURSOS E INCENTIVOS

Factores relacionados con la falta de gestion
activa de riesgo climatico. En%.

Falta de recursos e incentivos

Falta de demanda de clientes

Falta de tecnologias maduras

Falta de conocimiento y conciencia
Complejidad normativa

Falta de tecnologias asequibles
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cuentan con los recursos ne-
cesarios. “Para asumir este
desafio deberan contar con el
apoyo de los poderes publi-
cos, asi como del sistema ban-
cario en su conjunto”, asegura
elinforme.

Financiacion

La financiacién se hace im-
prescindible. “Reforzar los
mercados de bonos y présta-

£ CEPSA

Fuente: Valora

mos verdes, mediante accio-
nes como aumentar la trans-
parenciay adoptar estandares
internacionales, es clave en la
transicion hacia una econo-
mia con bajas emisiones de
carbono”, dicen los autores
del estudio. Los bancos espa-
fioles ya se han lanzado a este
mercado creciente. Caixa-
Bank ha conseguido por pri-
mera vez liderar el ranking de

GESTAMP
Circularidad

Gestamp, una de las
principales empresas
industriales familiares
espafiolas, apuesta por la
sostenibilidad. Entre otras
medidas, cuenta con una
estrategia de 360 grados
para reducir su huella de
carbono e impulsar la
economia circular. Su
modelo de gestion de
residuos fomenta practicas
responsables en el
tratamiento de desechos.
Mas del 98% de sus
residuos son reciclados,
reutilizados y valorizados
en lugar de ser depositados
en vertederos. En 2021
logro la certificacion
Residuo Cero de AENOR,
que reconoce su modelo
de economia circular, capaz
de introducir de nuevo

en la cadena de valor los
residuos que genera. Para
2035 se ha comprometido
areducir un 69% las
emisiones de Alcance

1 (directas) y Alcance 2
(indirectas).

Europa de financiacion soste-
nible, con un volumen de
17.240 millones de euros; San-
tander ocupa la quinta posi-
cion, y BBVA, la decimopri-
mera.

Ademas, los bancos euro-
peos mas expuestos al riesgo
climatico han reducido la
oferta de crédito a empresas
que operan en los sectores
mas contaminantes con el fin
de minimizar el peligro, se-
gun el Banco de Espaiia.

En este contexto, “los di-
rectores financieros se en-
cuentran en una posicion
ideal para ayudar a las empre-
sas a mediry gestionar sus re-
sultados en materia de ESG y
acomunicar esta informacion
a las partes interesadas”, se-
gun Valora. Estos directivos
del érea financiera deberian
integrar los criterios ESG en
los diversos aspectos del dia a
dia de su gestion; ademas de
en la planificacion estratégica
y, por ultimo, ajustar los obje-
tivos de descarbonizacion y
sostenibilidad a todo aquello
que atafie a la financiacion de
laempresa, dice el estudio.
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ECONOMIA SOSTENIBLE

Decarbonization Partners, la llave de

BBVA para financiar tecnologias limpias

FONDO LIMPIO/ Su inversion de 25 millones de ddlares —23,6 millones de euros—en la ‘joint venture’ de BlackRock
y Temasek busca generar conocimiento del sector dentro del banco para ser pioneros en este nicho de mercado.

E.G.Madrid
Hace tres meses, BBVA invir-
ti6 25 millones de ddlares

Grupo Catalana
Occidente incluye
el variable ESG

-23,6 millones de euros-en el para directivos
fondo climatico Decarboniza- El Grupo Catalana
tion Partners I, una joint ven- Occidente (GCO) ha

ture de BlackRock y Temasek
que invierte en empresas pri-
vadas en fase embrionaria y
en otras compaiias de ventu-
re capital en etapas mas avan-
zadas cuyas actividades y tec-
nologia pretenden acelerar la
descarbonizacion. Actual-
mente, el fondo ha recaudado

presentado su nuevo
plan de sostenibilidad
para el periodo 2024-
2026 que se centraen
cuatro pilares: buen
gobierno, negocio
sostenible, compromiso
social y responsabilidad
medioambiental. Entre

méas de 1.000 millones de d6- La genera- : : .
lares en capital externo de cion y alma- otras medidas, vinculara
lientes de todo el d cenamiento unaparte dela
€ 1511\1] e Ob'e B, de energia retribucion variable de la
sale Suzztlrloz ;)n]eelg\?z (E)IIl'l(IJlCCil- limpia y fia- alta direccion a objetivos
- ) o ble es uno de ESG.
miento de dichas tecnologias e
limpias dentro del banco ha- que concen- Lidl Ii
ciendo llegar las innovaciones tran la inver- I : a_mp lasu .
a las areas de negocio y ries- sién de las ObjetIVO de reducir
o s lospiéstiosun
0
podamos. De esta manera de BBVA. 30% hasta 2025
pr etendemos ser pioneros en Este Compromiso se
este campo”, explica Javier enmarcaensu

Rodriguez Soler, responsable
global de Sostenibilidad y
Banca Corporativa y de In-
version (CIB) de BBVA.

Tras esta etapa inicial, Ro-

Tecnologias que funcionan

“La buena noticia es que ya existen
algunas tecnologfas de

en fondos de Lowercarbon; en julio
de 2023, anuncid la entrada con 4

estrategia REset Plastic
que incluye otros dos
objetivos mas: utilizar al
menos un 25% de
material reciclado y

driguez Sf)ler asegura: “qus— descarbonizacién que funcionany miIIon_es_de euros en S_uma Capital, garantizar
tra inversion en Decarboniza- son rentables. Y ademas, hay especializado en transicién la reciclabilidad de sus
tion Partners nos esta dando muchas otras que nos permiten energética y economia circular; en envases de marca propia

exposicion, acceso a conoci-
miento y negocio en los pro-
yectos mas disruptivos y pio-

mirar el futuro con optimismo’, dice
Javier Rodriguez Soler, responsable
global de Sostenibilidad y Banca

junio de ese ario, la inversion de 20
millones de ddlares en Just Climate;
en octubre de 2022, el banco destiné

hasta 2025. Desde 2017
la compafifa ha
conseguido disminuir en

neros a nivel mundial relacio- Corporativa y de Inversion de BBVA 10 millones de euros al mayor fondo més de un 20% el
nados con un campo de enor- Laentrada en el fondo de hidrégeno limpio del mundo, de uso del plastico, objetivo
me potencial y crecimiento: Decarbonization Partners | se Hy24,y en julio de ese mismo afio que se comprometié

anuncid su inversién en Fifth Wall,
especializada en tecnologias que
descarbonizan el sector de la

las nuevas tecnologias lim-
pias”. BBVA busca descubrir
nuevas companias y poder asi

integra en la estrategia de
sostenibilidad de la entidad. En
septiembre de 2023 habia destinado

lograr hasta 2025. Ahora
amplia sumeta para
reducirlo en un 30%

“capturar nuevas oportunida- Javier Rodriguez Soler. 45 millones de délares a su inversion  construccion e inmobiliario. hasta 2025.
des de negocio para el banco”,
dice. Exolum se

Meghan Sharp, Gobal h
Head de Decarbonization queformanpartedelasinver- [El banco busca ra el uso de recursos de una  viendo aspectos de su inter- Incorpora a
Partners, que participard este  siones del banco a través de  descubrir nuevas forma mas sostenible. mitencia. La cartera actual in- Forética para
jueves en el I1I Sustainability ~ fondos. o Como explicaSharp,elfon-  cluye Groupl5 Technologies :
Forum del banco, afiade que, co!“pamas y capturar do se enfoca en seis dreas y Ascend Elements, también impulsar la ESG
ademas de contribuir a una  Cuatro verticales asi oportunidades prioritarias: “Algunas, conin-  centradas ensoluciones avan- Exolum, de logfstica de
reduccion sustancial de las  El fondo invierte principal-  de negocio version en hardware, que su-  zadas de baterias. Ademas, productos liquidos se ha
emisiones de gases de efecto  mente en soluciones de des- pone mayores gastos de capi-  Monolith, que produce hi- incorporado a Forética.
invernadero, “Decarboniza-  carbonizacion que puedan tal: Captura, Almacenamien-  drégeno limpio; Carbon Di- Con esta adhesién,
tion Partners centra sus in-  serllevadasaescalaindustrial ~ El fondo invierte to y Utilizacién de Carbono, rect, dedicada a la gestion de Exolum da un paso mas
versiones en empresas que y también en aquellas que  en compafias como Materiales Bajos en Carbono,  carbono y proveedor de soft- en su estrategia
pueden cumplir con dos mé-  puedan ayudar a sectores de  Antora Energy, Nuevas Energias y Movilidad ~ ware, y MycoWorks, una em- Ambiental, Social y de
tricas: crecimiento y rendi-  dificil descarbonizacion. Las Group15, Ascend Avanzada; mientras que otras ~ presa de biomateriales que Gobernanza (ASG-ESG
mientos similares a los de la  inversiones se concentran en . estanrelacionadas conelsoft-  creamaterial de cuero a partir por sus siglas en inglés),
renta variable”. En este senti-  cuatro verticales que desde Elements o Monolith ;¢ y servicios de naturale-  de hongos. plasmada a través de su

do, BBVA ha visto la “enorme
oportunidad de negocio de la
sostenibilidad” y esta apos-
tando fuertemente por el ase-
soramiento para ayudar a sus
clientes a descarbonizarse,
trasladandoles soluciones
tecnoldgicas e innovadoras

BBVA estan potenciando a
través de las areas de negocio:
Generacion y Almacena-
miento de Energia Limpia y
Fiable; Electrificacion de la
Movilidad, la Industria y los
Edificios; Nuevos Materiales
Sostenibles, y Tecnologias pa-

za: Gestion del Carbono y
Transformacion Digital”.

La inversion mas reciente
de Decarbonization Partners
es el fabricante de baterias
térmicas Antora Energy, que
aprovecha el crecimiento de
las energias renovables resol-

“No se trata de empresas
emergentes en fase inicial, si-
no compaiias en crecimiento
y que tienen una relevancia
inmediata para los clientes
corporativos, los inversores y
las cadenas de suministro”,
dice Sharp.

Plan Director de
Sostenibilidad, con el
objetivo de maximizar la
contribucion positiva de
lacompafiiaala
sociedad y el medio
ambiente.
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No comeremos insectos, pero
si estaran en la dieta del futuro

ALIMENTACION/ Elmercado de lainnovacién agroalimentaria podrfa alcanzar los 700.000 millones de délares
en 2030 por el crecimiento de la poblacion, que demanda mas cantidad de alimento, y para proteger el medio.

Beatriz Trecefio. Madrid

La probabilidad de que un
grillo termine formando parte
de nuestro mend aumenta a
medida que la poblacién cre-
ce y los recursos naturales se
reducen. Si bien por ahora no
lo veremos de manera expli-
cita en el plato, si entrara a
formar parte como ingredien-
te. De hecho, el mercado de la
innovacion tecnoldgica agro-
alimentaria podria alcanzar
los 700.000 millones de dola-
res en 2030 segun estima el
banco suizo Mirabaud, que
acaba de lanzar el fondo Re-
generative Growth L. Invierte
en empresas innovadoras que
buscan, precisamente, redise-
fiar la forma de producir ali-
mentos para preservar las tie-
rras agricolas y reinventar la
alimentacion.

Crecelapoblacion
La principal razon para el
despegue este nuevo merca-
do agroalimentario, y particu-
larmente de los insectos, es
que se estima un aumento del
60% de la demanda de ali-
mentos en 2050 debido al cre-
cimiento de la poblacion.
“Cuando pensamos en la agri-
cultura puede que nosvengaa
la mente un rebafo de vacas,
pero el futuro de la agricultu-
ra implica microorganismos,
salud del sueloy fuentes alter-
nativas de proteinas”, expli-
can desde Mirabaud AM.
Segun la Organizacion de
las Naciones Unidas para la
Alimentacion y la Agricultura
(FAO), por ahora, lo mas ha-
bitual sera alimentar a los ani-
males con productos extrai-
dos de los insectos y asi redu-
cir la explotacion de tierras.
Pero, de momento, sin desti-
narlo al consumo humano de
forma directa. “Para poder
alimentar el planeta de mafia-

o5

Ventajas medioambientales

Generar mas proteinas sin impactar

en el entornoy reducir el consumo de agua
y el uso de antibidticos del sistema de
produccién de alimentos son las principales
ventajas de incorporar los insectos al menu.
Son muy eficientes en la conversion de
alimentos por ser especies de sangre fria.
Pueden convertir, de media, 2 kg de alimento
en 1kg de masa de insecto. Por otro lado,

na, debemos aumentar masi-
vamente la capacidad de pro-
duccién de proteinas”, detalla
Jordi Calbet Tarrago, conse-
jero delegado de la empresa
espafiola Iberinsect, segun re-
coge un informe BBVA.
Espafia es pionera en pro-
duccion e investigacion de
productos elaborados con in-
sectos. La biotecnoldgica Te-
brio abrir4 este afio en la pro-
vincia de Salamanca la que va

5£ CEPSRH

La empresa Tebrio
abrira este afio en
Salamanca la fabrica
de insectos mas
grande del mundo

aser lafdbrica de insectos mas
grande del mundo. Tebrio
cria y transforma industrial-
mente insectos en ingredien-
tes para alimentacion animal

Un nuevo espacio digital para compartir contenidos
sobre los retos del presente y el futuro de la sostenibilidad

y la energia.

Descubrelo en Cepsaplanetenergy.com

3 ;i L L
Los mas consumidos son: hormigas, escarabajos, orugas, abejas y avispas y saltamontes.

los gases de efecto invernadero que
producen son inferiores a los del ganado
convencional. Ademas, pueden alimentarse
de residuos alimentarios o de origen
humano, abono y estiércol, y transformarlos
en proteinas de calidad. Utilizan mucha
menos agua que el ganado tradicional y la
cria de insectos depende menos de la tierra
que la actividad ganadera convencional.

y nutricion de plantas y tiene
previsto producir 100.000 to-
neladas de producto anuales
en los 90.000 metros cuadra-
dos que tendra la nueva facto-
ria. “Se estima que la pobla-
ci6on mundial alcanzara los
10.000 millones de personas
en 2050, lo que significa que
necesitaremos producir un
56% mas de alimentos que los
niveles actuales, ya que cada
personanecesita alrededor de

50 gramos de proteina por
dia”, detallan en Mirabaud
AM. A lo que se suma el coste
ambiental de la agricultura
tradicional de carne y lacteos,
“como el mayor contribuyen-
tealadestruccién ambiental y
al cambio climético”.

El principal problema es
que, por ahora, la poblacion
en paises como Espania es al-
go reacia al consumo de in-
sectos. El consejero delegado
de Iberinsect comenta que
“es evidente que el primer
obstaculo es el cultural. En
Europa el consumo de insec-
tos no se encuentra arraigado
en la cultura gastronomica.
Aun asi, es cuestion de tiempo
que se generalice”.

Sobre todo porque los in-
sectos son productos seguros.
Segtin FAO no se conocen ca-
sos de transmision de enfer-
medades o parasitoides a hu-
manos derivados del consu-
mo de insectos, siempre que
hayan sido manipulados en
las mismas condiciones de hi-
giene que cualquier otro ali-
mento. Aunque pueden pro-
ducirse alergias comparables
a las alergias a los crustaceos .

Alimento seguro

La otra gran barrera seria la
regulatoria, que a priori esta
superada porque la UE apro-
b6 hace afios el gusano de la
harina como alimento. De he-
cho, Carrefour sac6 una linea
de gusanos y grillos deshidra-
tados tipo snack a modo de
prueba.

Los insectos mas consumi-
dos en el mundo —sobre todo
en América Latina, Africa y
Asia- son, segun la FAOQ, los
escarabajos, las orugas, las
abejas y avispas, las hormigas,
los saltamontes, las langostas
ylos grillos. Se consumen mas
de 1.900 especies de insectos.

Te presentamos

F%aﬁgaa

Energy

Ignacio Galan, presidente
de Iberdrola, en un eléctrico.

Iberdrola,

en el puesto
9 de las 200
compaiias

mas limpias

Expansion. Madrid

La multinacional energética
es la inica empresa espariola
en las 50 primeras del undéci-
mo ranking Clean200 de Cor-
porate Knights.

Las empresas estan clasifi-
cadas seguin sus ingresos lim-
pios en ddlares estadouniden-
ses. Acerinox aparece en el
puesto 64; Inditex en el 95;
Acciona en el 96, y EDP Re-
novaveis en el 152.

En primer lugar vuelve a
estar Apple. Otros nombres
de primera linea en la lista in-
cluyen a Tesla (nimero tres),
HP (cinco), Microsoft (seis),
Daimler (12), BMW (16), Nis-
san (36), Nike (50), Swatch
(157) e incluso la iconica US
Steel 177).

En total, las empresas
Clean200 obtuvieron mas de
2,2 billones de dolares en in-
gresos sostenibles en 2022,
obteniendo en promedio el
54,7% de sus ingresos de acti-
vidades comerciales sosteni-
bles, frente al 13,6% de sus pa-
res MSCI ACWL. El ranking
identifica el porcentaje de
ventas que las empresas ob-
tienen de la economia soste-
nible, como energia renova-
ble, vehiculos eléctricos, pro-
teinas vegetales y edificios in-
teligentes.

Araba Press
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ECONOMIA SOSTENIBLE

El Gobierno destinara
195 millones a la

economia circular del
textil, moda y plastico

Seguin informo el Mitma, el
objetivo es financiar
proyectos que contribuyan a
la transicion circular en el
ambito de la investigacion; la
digitalizacion para innovar en
materia de procesos y
organizacion; el incremento
del nivel de proteccion
medioambiental, y la mejora
de la gestion de residuos.

Las camisetas de
algodon reciclado

de Ecoalf ahorran mas
de mil litros de agua

Enla temporada Primavera-
Verano 2024, Ecoalf ahorro
mas de 450 millones de litros
de agua al utilizar algodon
reciclado (reduciendo

su huella hidrica en un 98%).
Ahorra hasta 1.084 por
camiseta de algodon 100%
reciclado, un 98%
comparado a un algodon
convencional.

Gerescal, el ‘scrap’
del calzado que quiere
controlar su residuo

K.Ferrero. Alicante

En abril de 2025 las marcas
tendran que pagar una tasa
por el residuo que genera, al
final de su vida til, cada par
de zapatos nuevos que ven-
dan en Espana. Para facilitar
el cumplimiento de esa ley y
controlar este residuo, Pikoli-
nos, Pablosky, Mascaro, Ca-
llaghan, Unisa, Wonders,
Mustang, Zahonero y Pons
Quintana han puesto en mar-
cha el primer scrap del calza-
do -Sistemas Colectivos de
Responsabilidad Ampliada
del Productor- en Elche. De
momento, es un scrap volun-
tario, con 50 empresas adhe-
ridas, hasta el desarrollo de la
legislacion que lo regule.

“Gerescal es el ecoembes
del calzado”, resume su direc-
tor general, Rafael Reolid. El
scrap cobrara a las marcas por
lagestion de sus residuos para
“recoger, clasificar y revalori-
zar de la forma mas eficiente
posible”, afiade. También po-
dra aportar soluciones a los
socios sobre el tipo de mate-
rias primas recicladas que se
pueden implementar. “Adhi-
riéndote cumpleslaleyyvasa
tener mucha informacion pa-
ra la gestion de tu negocio en
temas de sostenibilidad”, se-
fala Reolid.

Se estima que cada afio se
desechan “unas 80.000 tone-
ladas de zapatos”, apunta
Reolid. Es el equivalente a un
consumo de dos a tres pares
por habitante de Espana. “Si
recogemos 20.000 toneladas
el primer afio, ya me doy por
satisfecho”, confiesa.

Su referencia es el scrap
francés Refashion, con una
década de experiencia. Cobra
una tasa de entre 0,10 y 0,17
euros por par. También pre-
tenden replicar las sinergias
de recogida de zapatos a tra-
vés de organizaciones socia-

Rafael Reolid, director
general de Gerescal.

Cada afio se
desechan unas
80.000 toneladas
de calzado, de dos a
tres pares per capita

les, sin descartar instalar con-
tenedores.

Gerescal gestionari la reco-
gida, porvalorizar los zapatos.
“Lo que sea para que no vayan
avertedero”, dice. “Y el fin tl-
timo es que cobremos por el
residuo”, dice Reolid, cuando
lo vendamos a una empresa
de valorizacion “que va a sa-
carun rendimiento”. Estos in-
gresos se rebajaran de la tasa
para las empresas adheridas.

En mes y medio espera ob-
tener el reconocimiento co-
mo scrap voluntario del go-
bierno valenciano, que le per-
mitira operar en toda Espafia.
Tiene tres objetivos: influir en
cuando es considerado resi-
duo un zapato, que el calzado
no forme parte de la normati-
va de economia circular de la
moda, “porque un zapato no
tiene nada que ver con unaca-
miseta”, y que el legislador dé
“cinco anos para que la indus-
tria tenga soluciones reales”.

JERE 1S NO PLANET B

Las zapatillas sostenibles -
que triunfanen EEUU

Direbus se suma
aCepsay BeGas
para descarbonizar
el transporte urbano

Laalianza es un pacto de
toda la cadena de valor del
transporte profesional
urbano, gue ya cuenta con
la participacion de diez
compafiias y organizaciones
del sector. El bioautogas
puede reducir hasta enun
90% las emisiones de COz
ylos niveles de particulas
en suspension y de NOx.

Ecovidrio alcanza el
millén de toneladas
recuperadas pese a
la caida del consumo

En Espafia se reciclanya 86
millones deenvases aldiay
unos 6.000 envases por
minuto en los iglus verdes.
Las estimaciones de
Ecovidrio sittian la tasa de
reciclaje en el 70,1%, segtin
el nuevo método de calculo,
y supera con dos afios

de antelacion los objetivos
fijados por Europa para 2025

INNOVACION/ La firma espariola Tropicfeel, especializada en ropa y accesorios de viaje,
defiende gue es posible hacer otra forma de turismo mas respetuosa con el medio ambiente.

Beatriz Trecefio. Madrid
Ademas de ser la playa mas
famosa de Tailandia, enla que
se rodo la pelicula La Playa
con Leonardo DiCaprio, Ma-
va Bay es el origen de Tropic-
feel, una firma espafiola de ro-
pa y accesorios de viaje.
Cuando el CEO y fundadorde
la marca, Alberto Espinds,
disfrutaba de unas vacaciones
por el sureste asiatico con
amigos se dio cuenta de que
cada uno de ellos llevaba un
calzado diferente para el mis-
mo viaje; uno botas de monta-
fa, otro llevaba s6lo chanclas,
otro se presento con tres pa-
res de zapatillas... “Pensé que
no todo vale a la hora de des-
cubrir un pais. Era necesario
crear productos relevantes,
con menor impacto y con los
que inspirar a una nueva ge-
neracion de viajeros”, comen-
ta Espinos.

Todoterreno

Asi, en 2017 nacio en Barcelo-
na esta marca de zapatillas,
ropa, mochilas y accesorios
de viaje versdtiles, sostenibles
y de alto rendimiento. “Em-
pezamos con unas zapatillas
todoterreno para llevar en
cualquier viaje, que te permi-
ten banarte en un cascada y
luego ir a cenar a un restau-
rante”.

También fue la forma de di-
ferenciarse de los grandes re-
tailers deportivos especializa-
dos con multitud de versiones
de las zapatilla de deporte, pa-
ra caminar, para correr, para
tenis, padel, fitbol... “Pensa-
mos en el viajero de una ma-
nera diferente y hemos crea-
do un producto que pueda
competir con los de mas de
unacategoria”

La marca barcelonesa facturé 27 millones en 2023.

La fabricacion de sus
prendas se hace con
materiales como el
poliéster o el nailon
o el EVA reciclado

Ademas, la fabricacion de
sus accesorios y prendas se
realiza con el maximo de ma-
teriales reciclados. El poliés-
ter, el nailony el EVA (o foam)
utilizados en la fabricacion de
los productos Tropicfeel son
en sumayoriareciclados.

Tras meses de viajes por el
sur de Espaiadieron con pro-
veedores adecuados para pro-
ducir con el menor impacto
posible. “Para nuestra sorpre-
sa fue mas sencillo encontrar
proveedores y tener acceso a
materiales sostenibles. Los
proveedores tenian esto desa-
rrollado desde hacia tiempo a

Acaba de ser
reconocida como
empresa B Corp
por su compromiso
medioambiental

la esperara de que el cliente lo
demandara”,

Hasta ahora, Tropicfeel ya
ha conseguido ahorrar hasta
24 kg de CO2 y una media de
3,51 de H20 por cada produc-
to. Asimismo, su cadena de
suministro cuenta con un
acuerdo de asociacion y codi-
go de conducta que incluye
clausulas sociales ymedioam-
bientales y compensa el 100%
de sus emisiones de carbono
que no se pueden reducir.

La marca empezo realizan-
do todos los lanzamientos de
nuevos productos bajo de-
manda a través de campanas

de preventa, lo que le

permitia ajustar el vo-

lumen de produccion a

la demanda, v asi redu-
cir al maximo el stock.
Pero, a medida que la
marca ha ido evolucio-
nando, se ha ido mo-
viendo hacia un modelo
mas hibrido.

Tropicfeel cerrd 2023 con
una facturacion de 27 millo-
nes de euros, en parte tras ha-
ber conseguido consolidarse
en mercados clave como
EEUU. Este pais ya se ha con-
vertido en su principal merca-
do y supone mas del 20% del
total de su facturacion, segui-
do por Alemania, Reino Uni-
do v Espana. La marca, que
opera en 65 paises, vendio
mas de 351.000 productos en
2023.

Por categorias, el 47% fue
calzado, un 43% mochilas v
accesorios, y el 10% ropa.

Eltultimo producto lanzado
al mercado por la empresa es
una maleta de ruedas que
también incorpora asas para
que pueda funcionar como
mochila.

Mas aperturas

Este afio Tropicfeel quiere se-
guir impulsando su red de
tiendas —tiene una en Barce-
lona y vende en varias multi-
marca—, con la apertura de
tres mas. Prevé cerrar el ano
con una facturacion de alre-
dedor de 30 millones y con-
templa pasar de 45 emplea-
dosa70.

La compaiiia acaba de ser
reconocida como compania
B Corp, unared global de em-
presas que cumplen con altos
estandares de impacto social
y medioambiental.



Las empresas

destinaron casi 10.000

millones a proyectos
sociales en la década

HUELLA SOCIAL/ EI95% de las compariias espafiolas
ya utilizalos ODS dentro de su estrategia.

Beatriz Trecefio. Madrid

Las empresas espafiolas des-
tinaron 9.718 millones de eu-
ros a proyectos de impacto so-
cial enla tiltima década, lo que
se tradujo en mas de 138.000
proyectos que beneficiaron a
460 millones de personas.
Desde planes relacionados
con personas riesgo de exclu-
sion, a salud, tecnologia hu-
manistica, paridad, educacion
o cohesion territorial. Es el
balance que hace el X Informe
del Impacto Social de las Em-
presas que elaboran la Funda-
cion Seres y Deloitte.

De las 150 compaiiias espa-
flolas que participan en este
informe —dos de cada tres em-
presas del Tbex—, el 95% ya
utiliza los Objetivos de Desa-
rrollo Sostenible (ODS) den-
tro de su estrategia.

Todas las empresas asegu-
ran tener medidas para conci-
liar la vida familiar y laboral, el
94% tiene un plan de igualdad
yel95% codigo ético. “Yanose
cuestionan los aspectos socia-
les. Laexigenciade que lasem-
presas tengan en cuenta el im-
pacto social de lo que hacen ha
llegado para quedarse. Empe-
z6 hace afios, creci6 con la
pandemia y es una tendencia
que no se va a quebrar”, expli-
ca Fernando Ruiz, presidente
deFundacion Seres.

Si algo ha cambiado en es-
tos diez afios es que la sosteni-
bilidad social ha pasado de ser
un gesto de filantropia a con-

BBVA eleva su objetivo
de mujeres en puestos

directivos hasta el
36,8% para 2026
La entidad alcanza en 2023

un 34,7% de presencia
femenina en posiciones

directivas. Ha logrado que las

promociones de mujeres
sean superiores alas de
hombres en todos los paises
donde opera. El banco
anuncia nuevo objetivo para
2026y aspira a contar con
un 36,8% de directivas.

33.536

Euros

Es lo que invirtieron de media
las empresas en 2022 por
proyecto social. En total, 1.015
millones. Se llevaron a cabo
330 acciones de media por
compariia y se impacté sobre
28,9 millones de beneficiarios.

20462

Proyectos

Es el nimero de proyectos
sociales desarrollados por las
empresas en 2022. El 76% de
ellos se realizé en Espafia. En
cuanto a la teméatica, uno de
cada cuatro se centré en
fomentar la educacion.

vertirse en parte de la estrate-
gia del negocio y a permear a
todalacompania.

Como pilar fundamental
para conseguirlo, y donde
mas esfuerzos estan ponien-
do las empresas, el informe
destaca a los empleados. En
su mayoria, el 95%, participa
en iniciativas de accion social
y, a su vez, todos ellos tienen
acceso a formacion para su
reskilling de competencias. Y
practicamente todas las com-

La Fundacion Real

Madrid y Colinas Golf
& Country Club abren
una escuela inclusiva

Se tratade unaescuela
inclusiva de futbol para nifios
y jévenes con discapacidad
en la provincia de Alicante. La
Fundacion Real Madrid se
encargara del disefio, gestion
y desarrollo de la escuela.
Aportar tres entrenadores, el
material deportivo y docente
necesario, asi como la
equipacion de los nifios.

pafias, el 97%, incluye perso-
nas con discapacidad en su
plantilla.

Donde atn hay cierto retra-
so es en la alta direccion. Sélo
el 55% de la alta direccion y
los consejeros tienen objeti-
vos de desempefio social.

“La ESG, y en particular el
aspecto social, es un driver pa-
ra la competitividad de las
empresas pero la dificultad
esta de medir su huella”, co-
menta Concha Iglesias, socia
lider en Sostenibilidad y Cli-
ma de Deloitte Espafia.

En parte, esa dificultad ra-
dica en que las iniciativas de
impacto social exigen de la
colaboracion con entidades
sociales externas frente a, por
ejemplo, las politicas me-
dioambientales. En los ulti-
mos diez afios ha requerido
de la colaboracion de 28.828
entidades sociales, de las que
el 89% fueron nacionales. El
informe concluye que los pro-
yectos son cada vez mas loca-
lizados en Espaiia.

Una forma de superar esas
dificultades y de impulsar las
acciones en materia social es
la regulacion. “Estamos pro-
ximos a que se promulgue la
normativa europea sobre in-
dicadores de impacto social,
en cambio, existe controver-
sia, porque los centenares de
indicadores que exigira obs-
taculizaran la aplicacion de
las empresas”, afiade el presi-
dente de Fundacion Seres.

Acerinox

En materia de empleo, la
acerera esta enfocada
en los menores de 30
anos. E180% de las
contrataciones son

de este perfil, un 97%
indefinidos. En 2030
quiere que su plantilla
esté en un 15% formada
por mujeres, un dato
significativo en el sector
industrial. Dado el
contexto geopolitico
actual, la compariia ve
una oportunidad en la
territorialidad.

Enesalinea, Iglesias explica
que la expectativa era que la
CSRD, en vigor el 1 de enero y
a la que las grandes empresas
ya dedican recursos economi-
cos, humanos y técnicos, seria
la respuesta, “pero no esta
siendo la realidad”. La directi-
vadeinformacion no financie-

HiperDino y F DinoSol
evitaron desperdiciar
571.000 kg

de alimentos

Su proyecto ‘Alimentos con
Vida' evité desperdiciar
571.345 kg de alimentos
procedentes de las tiendas
delacadenaen 2023y ha
permitido beneficiar a 38
entidades sociales de
Canarias cada dia. Entre
estos productos destacan los
frescos como fruta, verdura,
carne, pescadoy pan.
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Orange

La comparifa cuenta
con una tarifa social
para facilitar el acceso

a teléfono movil y fijo a
personas en riesgo de
exclusién asi como con
los gigas solidarios para
que cualquier cliente
done su sobrante a un
banco virtual que se
cede afamilias sin
recursos. Considera que
el impacto social no sélo
no esta reflido con el
negocio sino que puede
ir en la misma direccion.

La gran dificultad es
medir Ia huella social
que tiene la actividad
de las empresas
sobre su comunidad

La Economia Social
avanza con mas de
42.000 empresas y
entidades en Esparia

En conjunto, su facturacion
representa el 10% del PIB

y dan empleo a mas de

2 millones de personas. En
su balance de 2023, Aeress
subraya que este modelo,
que propugna un desarrollo
econdémico viable y
socialmente justo, esta hoy
ampliamente avalado por
organismos internacionales.

Correos

Para evitar la
despoblacién en zonas
rurales, Correos cuenta
con un servicio de
retirada de efectivo en su
red de oficinas. También
facilita servicios propios
de la administracion
publica. El operador
postal cree que la CSRD
supone una oportunidad
para las empresas pero
también unriesgo
porque en 2026 pasara
de reportar 60 puntos
améas de 1.000.

ra incluye cuatro estandares:
plantilla, trabajadores enla ca-
dena de valor, comunidades
afectadas y consumidores, de
los que, segun Iglesias, “las
empresas aun no tienen los
KPI completos y va a implicar
cambios estratégicos y opera-
tivos en las compariias”.
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“CONOMIA / PO

TICA

El Gobierno inicia la movilizacion de 40.000
millones del crédito europeo a través del ICO

FONDOS ‘NEXT GENERATION’/ E| Consejo de Ministros da luz verde a cinco fondos de inversidn nutridos con préstamos europeos
para proyectos empresariales, de transicion medioambiental, vivienda social, sector audiovisual y nuevas tecnologias.

Juande Portillo. Madrid

“Hoy damos la bienvenida al
inicio formal de la segunda fa-
se del Plan de Recuperacion,
dando un primer paso para
movilizar hasta 40.000 millo-
nes de euros, a través del ICO,
que vienen de fondos euro-
peos” ligados al Plan de Recu-
peracion, anuncio6 ayer el mi-
nistro de Economia, Comercio
y Empresa, Carlos Cuerpo, en
larueda de prensa posterior al
Consejo de Ministros. La reu-
nién se saldo asi con la canali-
zacion de los primeros crédi-
tos blandos procedentes del
programa Next Generation a
través de cinco instrumentos
de inversion que buscan “fo-
mentar lainnovaciény la com-
petitividad; ayudar a pymes y
empresas en materia climatica
y de digitalizacién; impulsar al
sector audiovisual; a las tecno-
logias disruptivas; o la cons-
truccién de vivienda para al-
quiler asequible”, resumio
Cuerpo.

El ministro de Economia
detall6 que la articulacion de
diferentes lineas de financia-
cion a través del Instituto de
Crédito Oficial ICO) permiti-
ra “trasladar condiciones ven-
tajosas hastalas empresas, me-
diante préstamos que permiti-
ran financiar hasta el 100% de
los proyectos de pymes y auto-
nomos” en un modelo “en la
que serd clave la participacion

de las entidades financieras”,
que gestionaran 20.000 millo-
nes.

Cuerpo record6 que Espaia
aspira arecibir un total de has-
ta 163.000 millones del pro-
grama Next Generation, inclu-
yendo los 83.000 millones en
créditos blandos solicitados en
la adenda de ampliacién del
Plan de Recuperacion remiti-
da a Bruselas el pasado afio,
que empiezan a gestionarse
ahora.

De momento, el Gobierno
venia centrandose en movili-
zar los primeros 70.000 millo-
nes en subvenciones no
reembolsables sobre los que a
cierre de 2023 se habia regis-
trado “un 45% de ejecucion
que ha llegado a la economia
real”, estim6 Cuerpo. “A mitad
del partido se han ejecutado la
mitad de los fondos, aun ritmo
de unos 1.500 millones de eje-
cucion mensual”, ilustr6 el mi-
nistro, revelando una cifra que
refleja que Espafia harebajado
su anterior “velocidad cruce-
ro” de 2.000 millones de licita-
cién mensual.

El ministro defendio6 que la
ejecucion delas ayudas esta te-
niendo ya “un impacto claro y
asi lo ha reconocido la propia
Comision Europea en el infor-
me de evaluacion intermedia”
publicado la semana pasada,
segun el cual el impacto dife-
rencial en el crecimiento del

Efe

El ministro de Economia, Comercio y Empresa, Carlos Cuerpo, ayer en la rueda de prensa posterior al Consejo de Ministros.

PIB espaiol hasido de 1,9 pun-
tos frente a los 0,4 puntos re-
gistrados de media para el con-
junto dela UE, destaco.

De los 83.000 millones en
créditos blandos que comien-
zan a movilizarse ahora,
40.000 se canalizaran a través
del ICO, apartir de cincolineas
de financiacion. La primera fa-

cilidad sera la Linea ICO-Ver-
de, con 22.000 millones en
créditos a hogares, empresas
privadas y publicas, para el de-
sarrollo de proyectos de trans-
porte sostenible, eficiencia
energética, uso de renovables,
descarbonizacién de la indus-
tria, gestion del agua, econo-
mia circular y adaptacion al

cambio climatico. La linea cu-
brira, por ejemplo, la compra
de vehiculos eléctricos por
parte de auténomos, las inver-
siones en energia fotovoltaica,
edlica o biomsasa, el reciclado
y uso de aceite vegetal, aparca-
mientos de bicicletas, la com-
pra de camaras frigorificas y
sistemas de riego eficientes, el

transporte ferroviario o el
tranvia.

En segundo lugar, la linea
ICO-Empresas esta dotada
conmas de 8150 millones para
financiar la mejora de compe-
titividad, el crecimientoy laex-
pansion internacional de todo
tipo de empresas, con especial
atencion a las pymes. Del total,

6.000 millones de la UE para la nueva ‘Sepi digital’

J. Portillo. Madrid

La nueva Sociedad Espariola
para la Transformacion Tec-
nolégica (SETT) que el Go-
bierno ultima crear, una suer-
te de SEPI digital que agluti-
nara todas las inversiones pu-
blicas en materia tecnoldgica,
contara con ayudas europeas.
En concreto, segiin revelaron
ayer fuentes del Gobierno, de
los cerca de 20.000 millones
de euros en inversiones que
se calcula que podra movili-
zar el nuevo ente publico, cer-
cade 6.000 millones procede-
rande los créditos blandos co-
munitarios ligados al Plan de
Recuperacion, Transforma-
ciony Resiliencia que nutre el
programa europeo Next Ge-
neration.

La creacion de la SETT fue
anunciada el lunes en el Mo-
bile World Congress (MWC)
de Barcelona por el ministro
de Transformacién Digital y
Funcién Publica, José Luis
Escriva, como paso necesario
para encarar “una revolucion
industrial en toda regla”. La
idea es que el mecanismo sea
tramitado por la via de urgen-
cia para poder estar operativo
en cuestion de semanas, y Es-
crivallegd a apuntar que “ten-
dria sentido” que el nuevo
instrumento sirva para ampa-
rar la compra estatal del 10%
de Telefénica que el Gobier-
no ha encomendado estudiar
ala Sociedad Estatal de Parti-
cipaciones Industriales (SE-
PI). El organismo, depen-

diente del Ministerio de Ha-
cienda, mantiene en todo caso
sus planes con independencia
de lo que pueda acabar supo-
niendo la creacion de su ge-
melo digital en la operacion.
El Gobierno estima, en to-
do caso, que la potencia de
fuego de la Sociedad Espaiio-
la para la Transformacion
Tecnoldgica rondara los
20.000 millones de euros. Su
procedencia comenzo a acla-
rarse ayer después de que el
Ejecutivo revelara que tras su

El vehiculo con que
el Estado entraraen
Telefonica asumira
el fondo tecnolégico
y el audiovisual

constitucion la SETT absor-
bera dos de los fondos de in-
version constituidos con los
préstamos blandos de la
Union Europea.

En concreto, dispondra de
los fondos que resten por uti-
lizar en ese momento de dos
vehiculos que hoy gestiona el
Instituto de Crédito Oficial
(ICO) por un valor total de
5.712 millones. Se trata, de un
lado, del Fondo Next-Tech,
dotado con 4.000 millones de
euros de los préstamos blan-
dos del programa Next Gene-
ration, para la financiacion de
start up espariolas en tecnolo-
gias disruptivas, la promocion
de la innovacion y la digitali-
zacion. Este mecanismo se
instrumentaliza Ginicamente

mediante la inversion en capi-
tal de las empresas, de la ma-
no de gestoras privadas y
siempre que el movimiento
no supere el 49% del fondo o
laronda de financiacion.

De otro lado, la SETT aglu-
tinara el fondo Spain Audiovi-
sual Hub, dotado con 1.712
millones, para la financiacion
de proyectos del sector audio-
visual, que buscan incentivar
la inversion privada, mejorar
el acceso a recursos de pro-
yectos ligados a cine, televi-
sion, cultura digital, conteni-
dos multimedia e interacti-
vos, efectos visuales o video-
juegos, através de inversiones
en capital, compra de bonos,
financiacion directa del ICO o
mediacién de labanca.

El ministro de Transformacién
Digital, José Luis Escriva.



20.000 millones los
canalizara la banca
pero ademas se
prevé compra de
bonos y acciones

1.000 millones se reservaran
parael sector turistico, que po-
dra destinarlos al desarrollo de
nuevos productos y servicios o
mejoras de categoria del esta-
blecimiento.

La tercera linea facilitara a
promotores y constructores
4.000 millones de financia-
cién para vivienda en alquiler
social o a precio asequible, con
el objetivo de promover hasta
40.000 viviendas.

A partir de ahi se reforzaran
dos fondos preexistentes. De
un lado se dedicaran 1.712 mi-
llones a la linea Spain Audiovi-
sual Hub, que financiara pro-
yectos de este sector ligados a
cine, series, documentales, te-
levision, videojuegos, conteni-
do multimedia o efectos visua-
les. A su vez, el Fondo Next-
Tech contara con 4.000 millo-
nes de euros, gestionados por
Axis, para apoyar a empresas
de sectores disruptivos, pro-
mover la innovacién y la digi-
talizacion.

Los cinco fondos se nutriran
de cuatro tipo de instrumentos
financieros. Habr4 lineas ICO
de mediacion a través de la
banca que podran financiar
hasta el 100% de los proyectos
(topados en algin caso a un
maximo 12,5 millones); finan-
ciacion directa del propio ICO
por hasta el 70% del proyecto
(antes no superaba el 25%); la
adquisicion de bonos u otros
titulos de renta fija, siempre
que sean finalistas para pro-
yectos que cumplan los requi-
sitos (medioambientales, por
ejemplo); y lainversion directa
en capital a través de gestoras
privadas, siempre que no se
supere el 49% del tamaiio del
fondo o la ronda de financia-
ciény el resto venga de manos
privadas, detallan fuentes del
ICO.

El Gobierno aspira a tener
operativos los fondos durante
el segundo trimestre del afio,
una vez firmados los corres-
pondientes convenios por
parte de Ministerios y entida-
des financieras, y a agilizar su
entrega con meras declara-
ciones responsables para pro-
yectos de hasta 10 millones.
Las lineas, que podran forma-
lizarse hasta el 31 de agosto de
2026, trasladaran las condi-
ciones de financiacién venta-
josa de la UE (que mejora en
30 puntos basicos las del Te-
soro) y tendran amplios pla-
zos de amortizacion, pero el
interés final dependera de ca-
da caso concreto y la rebaja
estara limitada por su condi-
cion de ayuda de Estado.
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El IVA de laluz subira al 21%
en marzo tras el desplome del precio

EL GOBIERNO RENUNCIA A MANTENER LA REBAJA/ | a caida del coste de la electricidad al nivel del gue dependia
la rebaja fiscal impulsada por el Gobierno elevara automaticamente el IVA aplicable del 10% al 21%.

J. Portillo. Madrid
El Gobierno asume que la su-
bidadel IVA delaluz, cuyare-
baja quedo6 condicionada al
nivel de precios de la electrici-
dad, “debe seguir su curso”.
Asilo manifesto ayer el minis-
tro de Economia, Comercio y
Empresa, Carlos Cuerpo, du-
rante la rueda de prensa pos-
terior al Consejo de Minis-
tros, en la que descarto la to-
ma de medidas para evitar
que la imposicion fiscal sobre
el preciodelaenergiavuelvaa
recuperar su tipo habitual del
21% a partir del proximo mes
como consecuencia del aba-
ratamiento de la energia.

El Gobierno llego a rebajar
el IVA de laluz del 21% al 5%
para tratar de paliar los efec-
tos de la crisis energética y de
alza de precios que agravo la
invasion rusa sobre Ucrania.
A partir del 1 de enero de
2024, sin embargo, el IVA
aplicado a la energia eléctrica
volvié a elevarse al 10% vy, de
hecho, se proyecto la vuelta al
21% original desde el mes si-
guiente a que el precio del
megavatio hora (MWh) en el
mercado mayorista bajase de
los 45 euros. Teniendo en
cuenta que ayer la cifra se si-
tuaba ya en 41,25 euros (fren-
te a los 132,7 de hace un afio)
segun los datos del Operador
del Mercado Ibérico de la
Electricidad (OMIE), des-

La vicepresidenta tercera de Transicion

pués de la barata generacion
edlica que ha propiciado en
los ultimos dias la borrasca
Louis, es de esperar que el al-
za fiscal se produzca automa-
ticamente en marzo. Y el Eje-
cutivo no prevé evitarlo.

El ministro de Economia
considero ayer, de hecho, que
el alza fiscal en ciernes denota

s l.

la evolucion “positiva de los
precios de la energia”. “Tene-
mos que ser conscientes del
elemento diferencial que es-
tamos teniendo en Esparia, o
en la Peninsula Ibérica, res-
pecto al resto de la Unién Eu-
ropea, y esto no solo tiene que
ver con la evolucion creciente
de las condiciones climaticas,

sino con la alta penetracion de
renovables, por laapuesta que
se estd haciendo por las reno-
vables, y que esta ya teniendo
efectos claros”, defendio.

“A partir de ahi evidente-
mente las medidas que se di-
sefiaron con una condicién
asociada a la evolucion de los
precios, es decir, de la urgen-

Ecoldgica, Teresa Ribera, y la vicepresidenta primera y ministra de Hacienda, Maria Jestis Montero.

cia del shock de lainflacion en
materia energética, tienen
que seguir su curso y asi se-
guiran también hacia adelan-
te conforme, si es que se da
esa situacion, puedan subir
los precios”.

Pagina 4 / Iberdrola, Endesa y Na-
turgy repercuten el IVA en las facturas

Atencion telefénica al cliente antes de 3 minutos

Expansién. Madrid

Tras quedar en barbecho en
la anterior legislatura, el
Consejo de Ministros dio
ayer luz verde en segunda
lecturaalaLey de Atencién a
la Clientela, impulsada por el
Ministerio de Derechos So-
ciales, Consumo y Agenda
2030, ahora bajo la batuta de
Pablo Bustinduy. Dicha ley,
que se tramitara por el pro-
cedimiento de urgencia, obli-
gard alas empresas a atender
telefonicamente a los consu-
midores en un plazo maximo
de tres minutos, al tiempo
que “acorta a la mitad” los
plazos de los que dispondran
las compafiias para resolver
las reclamaciones, que pasan
de un mes a quince dias. Asi

lo anuncié ayer Bustinduy
durante la rueda de prensa
posterior al Consejo de Mi-
nistros, en la que subrayo
que la norma prohibira tam-
bién que las empresas atien-
dan las llamadas de los con-
sumidores “de forma exclu-
siva a través de contestado-
res automaticos”.

Operador con formacion

Ademas, el Ministerio de De-
rechos Sociales busca mejo-
rar la calidad de esa atencion,
por lo que la ley establece
que “cualquier persona, en
cualquier momento, podra
solicitar ser atendida por un
operador con una formacion
suficiente para ello”. Segin
Bustinduy, “esto es especial-

mente importante en el caso
de las personas consumido-
ras vulnerables”, que en el
futuro deberan contar con
“prestaciones personaliza-
das atendiendo a considera-
ciones como la edad, la situa-
ci6n administrativa o que se
trate de personas con disca-
pacidad”.

Por ejemplo, las personas
con discapacidad auditiva
“deberan ser atendidas en un
formato accesible” y las per-
sonas mayores, en el ambito

Reduce de un mes a
quince dias el plazo
para resolver las
reclamaciones de
los consumidores

de los servicios financieros,
“tendran derecho a ser aten-
didas de manera presencial”,
explico el ministro.

Accesibilidad universal

En aras de garantizar la “ac-
cesibilidad universal” y “mi-
tigar la brecha digital”, la
norma prevé una proteccion
especifica en servicios que se
consideran basicos y de inte-
rés general como la energia,
los transportes, los servicios
financieros o las telecomuni-
caciones. “En estos ambitos
se establece la necesidad de
contar con servicios de aten-
cion ala clientela disponibles
24 horas, 365 dias al afio y en
los servicios de tracto sucesi-
vo como el de la luz, por

ejemplo, se establece la obli-
gacion de, en caso de corte de
suministro, contestar a las
solicitudes en menos de dos
horas, identificando la causa
del problema y un plazo esti-
mado de resolucion”.

Ademas, la ley obligara a
las empresas a recurrir a au-
ditorias independientes para
demostrar que su atencion
cumple los estandares de ca-
lidad.

En la futura norma no fal-
tan tampoco los guifios al
mundo nacionalista y sepa-
ratista. Asi, recoge el “dere-
cho (del cliente) a ser atendi-
do en las lenguas cooficiales
del Estado”, en linea con la
implantacion de su uso en el
Congreso de los Diputados.
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El

gasto mensual en pensiones sigue

desbordado y llega a 12.700 millones

SUBE UN 40,5% DESDE LA LLEGADA DE SANCHEZ A MONCLOA/ |_as ndminas de los pensionistas ascienden al
11,5% del PIB, seis décimas por encima de las cifras prepandemia, pese a la recuperacion econémica.

Pablo Cerezal. Madrid

El gasto en pensiones ha dado
una nueva vuelta de tuerca en
febrero, con un incremento
del 6,3% respecto al mismo
mes del afio anterior, hasta al-
canzar los 12.668,1 millones
de euros, de acuerdo con los
datos publicados ayer por el
Ministerio de Inclusion, Se-
guridad Social y Migraciones.
Con ello, el gasto en pensio-
nes ya se eleva un 40,5% des-
de la llegada de Pedro San-
chez a Moncloa y se eleva
hasta el 11,5% del PIB, seis dé-
cimas por encima de las cifras
previas al estallido de la pan-
demia del coronavirus, a pe-
sar de que la economia ya se
ha recuperado con creces de
lacrisis.

El gasto en pensiones ha
elevado en 746,2 millones de
euros el ultimo ano tras el
fuerte incremento de 2023.
Este avance se debi6 funda-
mentalmente a la revaloriza-
cion con el incremento de los
precios el ano pasado (un
3,8%), ademas del incremen-
to del numero de pensiones
envigor (121.133 ndminas mas
el ultimo afio, un alza del 1%)
y el hecho de que los nuevos
jubilados tienen rentas signi-
ficativamente mas elevadas
que los fallecidos. Sin embar-
2o, este tltimo factor esta per-
diendo algo de fuerza en los
ultimos afios, debido al retiro
de muchos trabajadores con
grandes lagunas de cotizacion
en sus ultimos afios por el es-
tallido de la burbuja inmobi-
liaria o con sueldos actualiza-
dos por debajo del IPC en los

EL GASTO EN PENSIONES SIGUE AL ALZA

Gasto mensual en pensiones en diciembre de cada afio salvo en 2024,
que corresponde a febrero. En millones de euros.
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ultimos quince afos, lo que ha
llevado a que las nuevas pen-
siones de jubilacion apenas
crezcan un 12,2% en la Giltima
década, una tercera parte que
las pensiones medias.

Con todo ello, el gasto en
pensiones ha alcanzado la ci-
fra récord de 12.668,1 millo-
nes de euros, lo que supone
un incremento del 40,5% des-
de la llegada de Pedro San-
chez al Gobierno, en junio de
2018. A la fuerte revaloriza-
cion de las pensiones con la
inflacién el afio pasado y los

mas suaves incrementos del
resto de afos hay que sumar
también las subidas de las
pensiones minimas y de viu-
dedad en los ultimos afios,
muy por encima del IPC. Y
también el redisefio del com-
plemento a las pensiones por
maternidad, que durante la
era Sdnchez se ha extendido
también a los hombres tras la
sentencia del Tribunal de
Justicia de la Union Europea,
que contribuye a engrosar el
gasto. Es cierto que los incen-
tivos a la permanencia en el

puesto de trabajo tras la edad
de jubilacion y los desincenti-
vos a la jubilacion anticipada
han llevado a que muchos
ciudadanos prolonguen su
actividad laboral, pero tam-
bién que la fuerte revaloriza-
cion con el IPC de 2023
(8,5%) y la algo menor de este
afio han provocado que otros
se jubilaran anticipadamente
para beneficiarse de estos in-
crementos, en ocasiones su-
periores ala penalizacion.
Asi, el gasto en pensiones se
sitia en el 11,5% del PIB, seis

Fuente: Ministerio de Seguridad Social

décimas por encima de las ci-
fras previas a la pandemia y
ocho por encima de las de
2018, a pesar de que la activi-
dad econdmica se ha recupe-
rado por completo y con cre-
ces delarecesion de 2020.

El gasto en pensiones paso
del 10,9% del PIB en 2019 al
12,4% en 2020, mas por efec-
to del colapso de la economia
que por la subida de las pen-
siones, y empezo a bajar de
forma progresiva a partir del
afio siguiente, también por
efecto del crecimiento, ya que

La revalorizacion
conellPCyel
mayor niimero
de pensionistas
tiran del gasto

el gasto seguia al alza. Con
ello, el gasto en pensiones so-
bre el PIB retrocedi6 tres dé-
cimas en 2021 (al 12,1%), otras
cuatro en 2022 (al 11,7%) y
otras dos en 2023 (al 11,5%, ci-
fra en la que se mantiene ac-
tualmente). Sin embargo, a
partir de ahora la rebaja del
gasto en relacion al PIB se an-
toja mas complicada, dado
que laeconomia se ha frenado
una vez agotado el efecto re-
bote tras los minimos de la
pandemia y que tampoco
cuenta con el efecto de la su-
bida de precios para inflar ar-
tificialmente el PIB y los in-
gresos publicos. Con todo
ello, el Gobierno de Pedro
Sanchez arroja un mayor dé-
ficit estructural, a pesar del
aumento de los ingresos por
lasubida de las bases minimas
y méaximas de cotizacion y el
recargo incluido en el Meca-
nismo de Equidad Intergene-
racional.

Perspectivas

Ademés, a partir de ahora el
sistema de pensiones espatfiol
se enfrenta a la jubilacion de
la generacion de los baby boo-
mers, lo que engrosara el na-
mero de pensiones al tiempo
que reducira el potencial de
creacion de empleo. Si actual-
mente el 20,4% de la pobla-
cién tiene 65 afios o mas, el
INE prevé que para 2050 esta
ratio se eleve en diez puntos
adicionales, hasta el 30,4%. Y
eso, en ausencia de mecanis-
mos de control del gasto o de
un crecimiento sin preceden-
tes del PIB en estas tres déca-
das, sobrepasara con creces
los aumentos de ingresos pre-
vistos por el Gobierno, lo que
disparara los mecanismos au-
tomaticos de ajuste previstos
enlaultimareforma.

Suben un 5% los umbrales de renta para tener becas

MV. Madrid
El Consejo de Ministros deci-
dié ayer subir un 5% los um-
brales de renta de las familias
parapoder acceder alas becas
de estudio, en el curso com-
prendido entre 2024 y 2025.
El objetivo de esta medida es
compensar los efectos del In-
dice Precios de Consumo
(IPC). Técnicamente, es
acompasar la subida del nivel
delarenta para poder acceder
alasbecasal crecimiento de la
inflacién.

Con ello, el Gobierno au-
mentarad el universo de las fa-
milias y de los estudiantes pa-

ra poder acceder a las ayudas,
lo que permitira el acceso de
nuevos alumnos al sistema de
educacion, segun informo
ayer Pilar Alegria, ministra de
Educacion, formacion Profe-
sional y Deportes, ademas de
Portavoz del Ejecutivo.

Es importante resefar que,
una vez mas, el Ministerio se
comprometié a pagar las ayu-
das a los beneficiarios antes
de terminar el afio. Es decir,
antes de que termine el pri-
mer trimestre del curso
2024-2025.

Este compromiso es im-
portante, porque todos los

afios hay familias que tienen
que adelantar la cuantia de las
becas, a la espera de que se la
pague el Ministerio de Edu-
cacion. Y, en muchos casos,
requieren de un crédito para
que sus hijos puedan estudiar
y, con frecuencia, vivir fuera
de casa. En este curso, mas de
700.000 alumnos, el 80%, co-
braron la parte fija y 500.000

Educacion invertira
2.535 millones de
euros, para un foco
de un milléon de
estudiantes

recibieron un primer pago de
la variable antes de finalizar
2023.Elincremento de las be-
cas de residencia supone pa-
sar de 1.600 a 2.500 euros
anuales. También hay una
ayuda de 400 euros para estu-
diantes con necesidad especi-
fica de apoyo educativo.

Los rendimientos

Es importante recalcar que
Educacion excluye del com-
puto de los rendimientos pa-
trimoniales de las familias las
subvenciones al alquiler de la
vivienda habitual, una reivin-
dicacién de estudiantes y fa-

milias. Por lo tanto la subida
de un 5% de los umbrales de
la renta para poder acceder a
las becas es superior a la tasa
interanual del TPC, que en es-
tos momentos es del 3,4%. Y,
con ello, el Ejecutivo calcula
una inversion de 2.535 millo-
nes de euros, para llegar a un
universo potencial de un mi-
ll6n de estudiantes. Es la in-
version en becas de estudio,
mas alta de la historia.
Ademas, la convocatoria de
las becas destaca la reduccion
del porcentaje de discapaci-
dad del 33% al 25% para el
alumnado con necesidad es-

pecifica de apoyo educativo.
Este cambio, que responde a
las peticiones de organizacio-
nes sociales como el CERMI
beneficiara a unos 20.000 es-
tudiantes. CERMI es el Co-
mité Espafiol de Represen-
tantes de Personas con Disca-
pacidad.

Ademas, a peticion del
Consejo de Estado, se extien-
de a las victimas de violencia
sexual menores de edad la fle-
xibilizacién de los requisitos
académicos aplicados a las
victimas de violencia de géne-
ro, lo que beneficiara a unos
2.000 alumnos.
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El indice de precios para topar
alquileres, en vigor el 13 de marzo

INMOBILIARIO/ Solo aplicara en zonas tensionadas, a las viviendas que no estaban previamente en el
mercadoy alas que tienen grandes tenedores como propietarios, aungue las rebajas son de entidad.

Carlos Polanco. Madrid

El Gobierno presento ayer un
nuevo indice de referencia pa-
ra los precios del alquiler en
Espafia, un paso mas en una
politica de vivienda que busca
limitar el porcentaje de renta
que los ciudadanos deben des-
tinar a un bien como este, que
el Ejecutivo de Pedro Sanchez
plantea como “el quinto pilar
del Estado de Derecho”. En
concreto, esta medida sera
aplicable, a partir del 13 de
marzo, en aquellas zonas que
tienen un mercado tensiona-
do y solo en los arrendamien-
tos de viviendas que no estu-
vieron en el mercado los cinco
afios anteriores y en aquellas
cuyos propietarios son gran-
des tenedores, es decir, que
tienen cinco inmuebles o mas.
Para los inmuebles que ya es-
tan en el mercado y de peque-
fios tenedores, se aplicara una
renovacion de los contratos
que en este afio serd de un alza
maxima del 3%, mientras que
a partir del afio que viene este
limite lo estipulara un indice
que el INE todavia tiene pen-
diente definir.

El secretario de Estado de
Vivienda y Agenda Urbana,
David Lucas, dio ayer a cono-
cer una pagina web en la que
cualquier ciudadano puede
introducir los datos de un in-
mueble de casi todas las regio-
nes de Esparia, excepto de Pa-
is Vasco y Navarra, y conocer
elindice de precios de alquiler
aplicables que, en este caso, es
una horquilla. Es decir, que no
es un tope, sino una franja de
preciosenlacual arrendadore
inquilino pueden negociar a
cuanto asciende la mensuali-
dad del alquiler.

Para la elaboracion de este
indice, el ministerio ha dividi-
do la geografia espafiola en
secciones censales de 500 y
2.000 habitantes y analizado
en cada una de ellas, a través
de los datos tributarios, los
precios de los alquileres en ac-
tivo. Esto explica, por un lado,
por qué no esta Pais Vasco ni
Navarra, que tienen su propio
régimen foral, pero también
que los indices pueden sufrir
modificaciones anuales, pues-
to que se actualizaran con los
datos de las declaraciones del
IRPF. En la version presenta-
da ayer, cuenta con los datos
delas declaraciones de 2022.

Las caracteristicas que se
tendran en cuenta de los in-
muebles serin su localizacion,

— ~EEEERE

_ Viviendas
“enalquiler: I
det2y3

El indice de precios tiene en cuenta caracteristicas como la localizacién, la superficie del inmueble o su etiqueta energética, entre otras.

Cataluna muestra su disconformidad con la medida

Se dala paradoja de que
Cataluiia es la Unica region
de Espafia en la que se
pondra en practica esta
medida de contencién de
precios y que, aun asi, esta
disconforme con laforma
en la que el Gobierno
central ha concebido este
indice. Yaen enero, la
ministra del ramo, Isabel
Rodriguez, se reunié conla
consejera de Territorio,
Ester Capella, para
concretar los detalles para
declarar como tensionados

lasuperficie construida, el cer-
tificado energético, el afio de
construccion, el estado de
conservacion y su altura, asi
como otros detalles como si
tiene ascensor, aparcamiento,
mobiliario y zonas comunita-
rias, entre otros.

Ya desde su génesis, esta
medida plantea dudas de cala-
do sobre si conseguira su pro-
posito o0 mas bien todo lo con-
trario: primero, porque, como
reconocen desde el mismo
ministerio, el porcentaje de vi-
viendas de grandes tenedores
oscilaentre el 5%y el15% dela

140 municipios catalanes,
enlos que viven 6,2
millones, es decir, mas del
80% de la poblacién de la
region. Capella, que volvié a
verse este lunes con
Rodriguez, denuncié que el
indice de precios es
“homogéneo” para todo el
pais y que, a juicio del
Gobierno catalan, esto
provocara que los precios
en la region no bajen porque
el indice no obedece ala
casuistica catalana. En
cualquier caso, parece que

oferta, en funcion de la zona;
segundo, porque algunos ex-
pertos consideran que el indi-
ce desincentivara que las vi-
viendas que no estaban en al-
quiler no van a empezar a es-
tarlo ahora. “Sera un freno ala
incorporacion de nuevos in-
muebles”, analiza Ferran
Font, responsable de estudios

Mas que un limite,
es una horquilla de
precios para que
negocien arrendador
e inquilino

la contencion de precios del
alquiler sera unarealidad en
Cataluria, algo que no podra
pasar en otras regiones, al
menos no hasta que estén
dispuestas a declarar
ciertas zonas como
tensionadas. Parece dificil
que esto vaya a ocurrir en
muchos sitios, debido a que
varios lideres regionales
estan rotundamente en
contra de la intervencion del
mercado del alquiler. Asi,
presidentes regionales de
comunidades que tienen

de pisos.com, que argumenta
que “habra poco incentivo pa-
ra los propietarios que llevan
mas de cinco afios sin alquilar
un inmueble para afiadirlo al
mercado”.

También es un torpedo a la
linea de flotacion de lamedida
el hecho de que solo tenga
efecto cuando se declare una
zona como tensionada. De
momento, solo Catalufia ha
realizado tramites para poder
considerar como tensionadas
algunas zonas, aunque esto no
ha evitado el desencuentro
entre Gobierno y Generalitat

mercados inmobiliarios en
los que los precios han
subido mucho en los
ultimos afios, como Madrid,
Andalucia o Comunidad
Valenciana, han expresado
que no realizaran tales
declaraciones. Por otro lado,
el secretario de Estado de
Vivienda y Agenda Urbana
reconocid ayer que, si bien
ninguna regién mas ha
realizado tramites en este
sentido, Asturias y Navarra
han mostrado
“verbalmente” su interés.

(ver informacién adjunta).

En cualquier caso, de cum-
plirse el indice, pueden pro-
ducirse bajadas de importan-
cia. Desde el ministerio ya
han realizado simulaciones
cotejando anuncios de plata-
formas inmobiliarias con la
horquilla que ofrece su pagi-
na web, dando casos extre-
mos: una vivienda en la bar-
celonesa calle Valencia, ofer-
tada por 1.660 euros al mes,
pasaria a tener un precio de
solo 984 euros.

Editorial / P4gina2

Planas
convoca ho
de nuevo a las
asociaciones
agrarias

Expansién. Madrid

El ministro de Agricultura,
Pesca y Alimentacion, Luis
Planas, ha convocado hoy de
nuevo a las organizaciones
profesionales agrarias Asocia-
cion Agraria de J6venes Agri-
cultores (Asaja), Coordinado-
ra de Organizaciones de Agri-
cultores y Ganaderos (COAG)
y Unién de Pequefios Agricul-
tores y Ganaderos (UPA), a
una reuniéon que tendra lugar
enlasede del Ministerio.

Asi lo avanzd el departa-
mento de Agricultura ayer a
través de un comunicado, en
el que recordd que se trata de
latercerareunion que se cele-
bra este mes. Se convoca des-
pués del Consejo de Minis-
tros de Agricultura de la
Uni6on Europea (UE) que tu-
vo lugar el lunes en Bruselas.
En dicho encuentro, Planas
propuso medidas para aten-
der las demandas de las orga-
nizaciones agrarias.

En concreto, el ministro
trasladé a los titulares de
Agricultura de los Veintisiete
diversas medidas como redu-
cir la burocracia de la Politica
Agricola Comun (PAC) y
abordar las “clausulas espe-
jo”, entre otras cuestiones.
También planted a sus homo-
logos mas simplificacion en la
solicitud de las ayudas de la
PAC y mas flexibilidad en las
exigencias comunitarias para
el acceso a las subvenciones
sobre cuestiones como el bar-
bechoyellaboreo.

Sin embargo, estas pro-
puestas no han prosperado en
Europa, lo que hace que las
organizaciones lleguen al en-
cuentro con mal animo. Tras
el debate en el Consejo de Mi-
nistros europeo, Union de
Uniones sefial6 que la UE
contintia “dando la espalda al
campo comunitario, favore-
ciendo las producciones y co-
mercializacion de terceros
paises sin incorporar las clau-
sulas espejo en los acuerdos
que estan debatiéndose”,
unas clausulas que considera
esenciales para frenar la
“competencia desleal”.

Ademas, el Parlamento
Europeo aprobo ayer la con-
trovertida Ley de Restaura-
cion de la Naturaleza, que
pretende restaurar el 20% de
habitats terrestres y marinos
europeos para 2030. Una ley
que esta siendo muy criticada
desde el sector agrario por-
que incrementa la carga bu-
rocratica de las empresas y
que respaldaron los eurodi-
putados del PSOE.
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Abalos reta a Sinchez: no renuncia
al escafo y se pasa al Grupo Mixto

‘cAsO KoLbo'/ Reprocha a Sanchez su falta de respaldo y esgrime que “no acabaré mi carrera como
corrupto cuando soy inocente”. EI PSOE le suspende de militancia y abre expediente disciplinario.

J.Diaz. Madrid
La bola de nieve del caso Kol-
do, répidamente mutado en el
caso Abalos, sigue creciendo
en su dimension politica ante
el enroque del exministro de
Transportes José Luis Abalos
en torno a su acta de diputa-
do, ala que se ha aferrado co-
mo a un clavo ardiendo, am-
plificando asi el ruido provo-
cado por el estallido de la pre-
sunta trama corrupta de co-
bro de comisiones por la com-
pra de mascarillas durante el
Covid. Un escandalo que
afectaria de lleno al que fue su
asesor y mano derecha en
Transportes, Koldo Garcia.
Pese a la enorme presion
del PSOE para que dimitieray
dejara su escafio por “respon-
sabilidad politica”, Abalos no
renuncid ayer a su acta en el
Congreso y, antes de que su
grupo le suspendiera caute-
larmente de militancia, dio el
salto al Grupo Mixto, donde
compartira bancada con los
diputados de Podemos, BNG,
CC y UPN. “No acabaré mi
carrera como corrupto cuan-
do soy inocente”, esgrimi6 el
que también fuera secretario
de Organizacion del PSOE
durante una rueda de prensa
en el Congreso en la que no
admitié preguntas. “Si yo re-
nunciara en este momento se
interpretaria como un signo
de culpabilidad que no asumo
y solo provocaria mi estigma-

tizacion, no ya politica sino
personal; soy consciente, sé lo
que es un apestado politico”,
afirmé Abalos, quien en un to-
no contrito pero contenido
lanz6 varios dardos al PSOE y
a su lider, Pedro Sanchez.
“Me habria gustado haber es-
tado respaldado por la direc-
cion del PSOE”, afirm¢ el
exministro, lamentandose de
no haber tenido “el beneficio
del compaiierismo”.

Abalos, quien defendi6 su
inocencia (“no estoy acusado
de nada, ni formo parte de la
investigacion en curso”, enfa-
tizd) y acuso a su partido de
rendir “tributo a la derecha”
por reclamar su renuncia, es-
cenific asi su ruptura con el
PSOE de Pedro Sanchez, del
que Abalos fue una de sus
grandes muletas. Primero
mostrandole su “total apoyo”
en 2016, cuando el lider socia-
lista fue forzado a dimitir de la
secretaria general del partido,
y después durante su retorno
triunfante al liderazgo del
partido en 2017 a lomos de la
militancia, que le aup6 frente
alacandidatura de Susana Di-
az. Mucho ha llovido desde
entonces y, de mano derecha
de Sanchez, Abalos ha pasado
aser un huérfano politico des-
pués de que el PSOE le sus-
pendiera ayer cautelarmente
de militancia y le abriera ex-
pediente disciplinario, que
previsiblemente acabara con

.n"-'ill' d

Europa Press

su expulsion, por actuar “en
contra de acuerdos adopta-
dos por los 6rganos de direc-
cion del partido” y por “me-
noscabar laimagen de los car-
gos publicos o de las institu-
ciones socialistas”, entre otras
posibles faltas consideradas
graves por la formacion.

Pese a todo, Abalos conser-
vara su sueldo como diputado
y, lo que es mas relevante, su
condicion de aforado; esto es,
llegado el hipotético caso solo
podria ser investigado y juz-
gado por el Tribunal Supre-
mo. En este contexto de cis-

El exministro de Transportes José Luis Abalos, ayer en el Congreso.

ma y ruptura, no deja de ser
curioso que, tras suspenderle
de militancia, el PSOE le haya
recordado que debera mante-
ner ladisciplina de votoy abo-
nar las cuotas del partido has-
ta que la decision sobre su ex-
pulsion sea definitiva.
Sanchez, muy debilitado
por las continuas cesiones a
Puigdemonty por la flagrante
derrota en las elecciones ga-
llegas, se queda ahora sin cor-
tafuegos ante el caso Koldo, y
sin municién politica como
adalid de lalucha contrala co-
rrupcion y como azote del PP

por este motivo en todos estos
afios. Maxime cuando algu-
nas voces piden ya la compa-
recencia del que entonces
fuera ministro de Sanidad,
Salvador Illa, y la trama de las
mascarillas salpica a autono-
mias como Baleares o Cana-
rias cuando eran gobernadas
por los socialistas, la primera
bajo la batuta de la hoy presi-
denta del Congreso, Francina
Armengol, y la segunda por
Angel Victor Torres, hoy mi-
nistro de Politica Territorial.
Todo ello entre acusaciones
de que algunos de esos con-

Bruselas pide
investigar si se
usaron fondos de
la UE y avisa: habra
‘“tolerancia cero”

tratos fueron abonados con
fondos europeos. De hecho, la
Fiscalia Anticorrupcion remi-
ti6 a la Fiscalia Europea cinco
contratos por importe de 15,3
millones por entender que se
pagaron con dinero comuni-
tario. Precisamente, el escan-
dalo ha alcanzado ya dimen-
sion comunitaria. Bruselas pi-
di6 ayer a la Oficina Europea
Antifraude (OLAF) que in-
vestigue si el presunto cobro
de comisiones ilegales en la
compra de mascarillas en el
marco del caso Koldo afect6 a
fondos de la UE. Ante esta po-
sibilidad, la Comision advirtio
que tendra “tolerancia cero
con el fraude” y que “tomara
todas las medidas necesarias
para proteger el presupuesto
delaUE”.

En un intento de frenar el
alud politico, el PSOE registrd
ayer en el Congreso su pro-
puesta para crear una comi-
sion de investigacion, pero no
solo para la trama Koldo, sino
ampliada a “los hechos, res-
ponsabilidades y ensefianzas
en torno a los procesos de
contratacion para la adquisi-
cion de material sanitario por
parte de las Administraciones
Publicas durante la crisis pan-
démica ocasionada por el Co-
vid-19”.

Una comision en la que el
PP ve “una cortina de humo”
para “esparcir dudas” y “cul-
pas” sobre otras administra-
ciones autondmicas, entre
ellas la Comunidad de Ma-
drid. “Que no cuenten con no-
sotros para ello”, advirti6 ayer
el portavoz del PP en el hemi-
ciclo, Miguel Tellado.

la foto con Topuria a la lona en el Congreso

= RADAR MOVIL

Ricardo T.
Lucas

anchez accedid por fin ayer a
S recibir en la Moncloa al geor-

giano afincado en Alicante
Tlia Topuria, reciente campe6n de la
UFC en la categoria de peso pluma.
La tardanza en cumplir la tradicion
de recibir en la sede del gobierno a
quien logre un hito en el deporte pa-
ra nuestro pais es un sintoma claro
dela desorientacion que sufre el pre-
sidente tras el revés electoral en Ga-
licia, la humillacién de haberse visto
obligado a rendir pleitesia al Rey de
Marruecos en plena crisis del campo
y el estallido del caso Koldo, que ace-
cha también a quien fuera su hom-
bre fuerte en el PSOE y ministro de

Fomento, José Luis Abalos. La foto
del lider socialista con el campedn
de artes marciales mixtas que anhela
por encima de todas las cosas conse-
guir la nacionalidad espafiola es muy
reveladora. En los ojos de Topuria
hay verdad; en los de Sanchez temor
al haber perdido por primera vez en
mucho tiempo el control de la situa-
cion politica. El presidente sabe que
hoy le espera una cascada de dere-
chazos en el ring del Congreso de los
Diputados a cuenta de las investiga-
ciones judiciales por el entramado
del conseguidor de Abalos, que antes
lo fue de Santos Cerdan y también
del propio Sanchez. Como los malos
fajadores, resulta previsible antici-
par que Sanchez tratara de defen-
derse desde su esquina parlamenta-
ria utilizando la tictica de esparcir
sospechas sobre la actuacion en pan-
demia de otras administraciones, en

particular de la Comunidad de Ma-
drid, como ya hizo en la sesion de in-
vestidura, cuando volvid a sacar a
colacion el caso archivado en los tri-
bunales del contrato con el hermano
de Tsabel Diaz Ayuso, y ésta le repli-
¢0, todos los presentes pudimos
leerle los labios, mentandole a su
progenitora. Nada tiene que ver un
contrato puntual que ha sido escru-
tado hasta el extremo y del que nada
ilegal ha podido probarse que una
trama organizada en torno al Minis-
terio de Fomento con ramificacio-
nes al resto de organismos publicos y
gobiernos autonomicos del PSOE
para, aprovechando la excepcionali-
dad juridica durante la pandemia,
desviar presuntamente fondos pu-
blicos a gran escala hacia una red de
sociedades pantallas y empresas fic-
ticias radicadas en paraisos fiscales.
Todo muy caribefio y bolivariano,

faltaria mas, que para eso el gobierno
es progresista. De aqui que sea facil
anticipar que Sanchez acabara en la
lona parlamentaria tras las invecti-
vas de una oposicion que cree haber
encontrado un filon para erosionar a
un gobierno débil con el que sus alia-
dos ya han empezado a marcar dis-
tancias (qué oportuno, al hilo, el via-
je de Yolanda Diaz a Estados Uni-
dos). Mas aun en vista de que su anti-
guo lugarteniente trata de atrinche-
rarse en el grupo mixto para no per-
der el aforamiento que otorga la
condicién de diputado. De poco vaa
servir el cortafuegos que Ferraz tra-
ta de tejer alrededor del exministro
que fue el encargado de defender
desde la tribuna de oradores la mo-
cion de censura contra Mariano Ra-
joy para “sacar de la politica la co-
rrupcion”. Sus bravuconadas en
aquella historica sesion del 31 de ma-

yo de 2018 resuenan ahora como
ecos inculpatorios de quien contro-
laba con mano de hierro todos los re-
sortes del PSOE de Sanchez: desde
sus avales para las primarias en las
que recupero la secretaria general
hasta las maletas recogidas de noche
a las puertas de la escalerilla del
avion privado de la vicepresidenta
venezolana, Delcy Rodriguez. Tam-
bién resulta premonitoria una de las
respuestas que le dio Rajoy a Abalos:
“Para venir a dar lecciones hay que
estar en condiciones de darlas, si no
mejor callarse”. Las sospechas de
mordidas en torno a la compra de
mascarillas por parte del Gobierno
en pandemia son el epitome alagran
mentira que encarna quien llego al
poder prometiendo regenerar la de-
mocracia espafola y, sin embargo, la
ha sumido en la peor de las corrup-
ciones: la podredumbre moral.
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El PSC da oxigeno a Aragones tras
acordar los Presupuestos de 2024

SOCIALISTAS Y REPUBLICANOS REFUERZAN SU ENTENTE/ ERC busca pasar pagina a su fuerte desgaste con
unas cuentas que priorizan el gasto social, aungue los comunes se resisten a facilitar su aprobacion.

David Casals. Barcelona

Tras la tramitacion en el Con-
greso de la ley de amnistia, la
puesta en marcha de una co-
mision que calendarizara el
traspaso de Cercanias y el
pacto presupuestario entre el
PSC y ERC en el Ayunta-
miento de Barcelona, ayer lle-
goelturnode las cuentasde la
Generalitat.

Tras una larga negociacion,
hoy se empezaran a tramitar
en el Parlament los Presu-
puestos autonomicos de
2024. Estaran marcados por
un incremento del gasto pu-
blico, que crecera 2.400 mi-
llones de euros, un 6,3% en
términos porcentuales.

Su aprobacion sigue sin es-
tar garantizada pese al acuer-
do queayer rubricaronel pre-
sident, Pere Aragones (ERC),
y el lider del PSC, Salvador
Tlla. A ambos partidos les fal-
tan dos escafios para la mayo-

ria absoluta, y necesitan que
Junts o los comunes voten a
favor o se abstengan.

El partido de Carles Puig-
demont se mostr6 ayer muy
critico con los republicanos y
tild6 de “sucursalista” el
“cambio de cromos” que es-
tan acometiendo. Tras acor-
dar las cuentas del Ayunta-
miento de Barcelona y las de
la Generalitat, Junts augurd
que ERC votara a favor de los
Presupuestos Generales del
Estado (PGE).

En otofio de 2022, Junts sa-
li6 del Govern. Desde enton-
ces, ERC gobierna en mino-
ria, con el apoyo de tan solo 33
diputados de un total de 135.
Ahora, todas las miradas es-
tan puestas en los comunes.
Sin embargo, el referente ca-
talan de Sumar expresé ayer
sus resistencias porque no se
veta Hard Rock, complejo de
ocioyjuego en Tarragona que

Gorka Loinaz (Araba Press)

El president Pere Aragonés (ERC) y el lider del PSC, Salvador llla, firmando ayer su pacto presupuestario.

lleva tramitandose mas de
diez anos. El PSC exigi6 des-
bloquear esta inversion a
cambio de apoyar las cuentas
del pasado afio.

Ayer, la vicepresidenta del
Govern, Laura Vilagra, quiso
tender un cable alos morados
y aseguré que en las cuentas
no hay “ninguna referencia”

a Hard Rock. Sin embargo, el
lider de los socialistas, Salva-
dor Illa, asegur6 que tiene el
compromiso de Aragones.
Cree en su palabra, por lo que

Junts arremete
contra sus
antiguos socios por
priorizar los pactos
con los socialistas

no ha pedido un blindaje ex-
tra.

Alaespera de ver qué deci-
denlos comunes, el pacto pre-
supuestario confirmé que pa-
ra el PSC es prioritario dar
oxigeno a Aragoneés, pese al
fuerte desgaste que esta expe-
rimentando Aragonesy la vic-
toria con holgura que todos
lossondeosdanaTlla.

En el Congreso, el PSOE
necesita de los votos de los re-
publicanos y también de
Junts. Las elecciones catala-
nas no tienen fecha aunque,
como muy tarde, seran en fe-
brero de 2025.

Aragoneés esta empefiado
en agotar la legislatura y cree
que el marcado acento social
contribuird a combatir su
desgaste. Entre sus bazas, fi-
guran 1.000 millones mas pa-
ra inversiones hidricas en un
contexto de emergencia por
sequia. Ademas, la partida de
educacion crecera un 10%,
para intentar pasar pagina al
ultimo Informe Pisa, que a fi-
nales de afio situd los resulta-
dos académicos de Catalufia
en la cola de todas las CCAA.

NATIVE AD

BORGES IMPULSA SU

CRECIMIENTO APOSTANDO

POR LA INNOVACION

El grupo alimentario amplia y renueva su oferta situando
la salud y la sostenibilidad en el centro del negocio.

Tarrinas compostables de Aceite de Oliva Virgen Extra comercializadas por Capricho Andaluz.

Contenido desarrollado por UE Studio.
Expansion no ha participado en la
redaccion del articulo.

Borges International Group, ca-
becera de marcas como Borges,
Capricho Andaluz (Espafia), Or-
talli (Italia), Star (EEUU), Tramier
(Francia) o Eagle, encara 2024 ha-
ciendo una apuesta clara por la in-
novacion, con la intencién de lle-
gar a su objetivo de crecimiento.

El grupo, que siempre se ha dis-
tinguido por la comercializacién
de productos insignia de la coci-
na mediterranea de alta calidad
(principalmente aceite y frutos
secos) y por su estrategia de in-
ternacionalizacién, suma a estos

dos pilares la innovaciéon como
palanca de crecimiento.

En un contexto de grandes de-
safios para el sector, Borges
apuesta por afadir nuevas re-
ferencias a su porfolio, refor-
mular algunas ya existentes e
incorporar innovaciones que
fomenten la economia circular
con el objetivo de mejorar su
propuesta en términos de sa-
lud y sostenibilidad.

“El mercado demanda productos
que encajen con una tendencia
creciente de consumidores preo-
cupados por la salud y el medio
ambiente. En Borges trabajamos
con una materia prima que tiene
grandes propiedades nutricio-

nales y queremos trasladarla a
nuevas elaboraciones”, explica el
presidente ejecutivo de Borges
International Group, David Prats.

PRODUCTOS MAS SANOS Y
SOSTENIBLES

La compania esta introducien-
do novedades tanto para retail
como para el canal profesional,
destacando, en el primero, el
lanzamiento de un nuevo aceite
especial para frituras mas sa-
ludables -Borges Especial Fri-
tos, que ha obtenido el premio
Sabor del Afio 2024- y, en el se-
gundo, una nueva gama de cre-
mas de frutos secos, sin aceites
tropicales y reducidas en azucar,

enfocada a hosteleria. Sin olvidar
el lanzamiento de la primera ta-
rrina de AOVE compostable del
mercado.

Ademas, Borges sigue reforzan-
do su linea de negocio centrada
en el desarrollo de ingredien-
tes saludables para la indus-
tria alimentaria. A la cabeza de
este eje se situa Healthy & Green
Solid Oil, una grasa solida prepa-
rada a base de aceites saludables
que permite convertir productos
que tradicionalmente han utiliza-
do grasas de origen animal o tro-
pical, como la manteca o el aceite
de palma, en elaboraciones mas
sanas y sostenibles. Asimismo,
la compafiia se encuentra traba-

jando en el desarrollo de nuevas
opciones para la sustitucion
de los azicares refinados y en
alternativas vegetales a la pro-
teina de origen animal.

En este sentido, Borges mantie-
ne una estrecha colaboraciéon
con centros tecnolégicos, uni-
versidades y organismos de in-
vestigacion, con el objetivo de
desarrollar nuevos productos e
incorporar mejoras en el ambito
de la sostenibilidad. Es el caso,
por ejemplo, del proyecto euro-
peo LIFE CYCLOPS, centrado en
valorizar los polifenoles de los
residuos de la industria del aceite
de oliva, o de su participacién en
investigaciones del IRTA.
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El BEI da un giro en energia nuclear
bajo el liderazgo de Nadia Calviiio

NUEVA POLITICA/ La presidenta del Banco Europeo de Inversiones quiere gue el mayor prestamista
multilateral del mundo asuma mas riesgos e impulse la industria europea de seguridad y defensa.

Paola Tamma. Financial Times
Lanueva presidenta del Ban-
co Europeo de Inversiones
(BEI) apuesta por abrir lains-
titucién a financiar nuevos
proyectos nucleares, aumen-
tar la inversion en defensa y
asumir mas riesgos como
parte de una nueva politica
del mayor prestamista multi-
lateral del mundo.

Nadia Calvifio, exministra
de Economia espafiola que
asumio la presidencia del
BEI de manos del aleman
Werner Hoyer el mes pasa-
do, explica en una entrevista
concedida a Financial Times
varias areas en las que tomara
un rumbo diferente al de su
predecesor.

Hoyer habia alejado al ban-
co de inversiones en nuevas
plantas nucleares y se mos-
traba notoriamente reacio al
riesgo.

El BEI, con un fondo de
mas de 500.000 millones de
euros, no tiene prohibido in-
vertir en energia atomica, pe-
ro ha rechazado nuevos pro-
yectos de energia nuclear
desde 1987, en parte debido a
la postura en contra de esta
fuente de energia de paises
como Alemania.

Calvifio afirma, sin embar-
g0, que Europa “necesita es-
tar activa en este aspecto por-

que no puede quedarse atras”
en los reactores modulares,
que aun se encuentran en
etapa de investigacion y desa-
rrollo. Actualmente, la tecno-
logia de reactores modulares
avanzados solo estd operativa
en China y Rusia, pero varios
paises, incluidos Francia,
Reino Unido y Estados Uni-
dos, estan intentando imple-
mentarla también.

“Cada proyecto se valora
por sus propios méritos, en
funcién de su viabilidad eco-
némica, técnicay financieray
sostenibilidad ambiental”,
apunta Calvifio.

Funcionarios de la Union
Europea (UE) y del BEI ase-
guran que Francia exigio in-
versiones en energia nuclear
y defensa a cambio de su res-
paldo a Calvifio al frente del
BEL “Francia acoge con satis-
faccion la posicion del BEI,
que reconoce larelevancia del
sector [de los reactores mo-
dulares pequefios (SMR)]”,
afirm6 el Ministerio de Fi-
nanzas francés.

En defensa, la politica de
préstamos permite al BEI in-
vertir en articulos de doble
uso, como drones con aplica-
ciones tanto militares como
civiles, pero excluye armas,
municiones e infraestructura
militar.

JMCadenas

La presidenta del Banco Europeo de Inversiones (BEI), Nadia Calvifio.

Algunos paises, incluidos
Francia y Finlandia, estan
presionando para que el BEI
modifique los estatutos para
incluir la financiacion de ar-
mas, pero se oponen paises

neutrales como Austria, Ir-
landa y Alemania, que argu-
mentan que la financiacion
de defensa podria ampliarse
dentro del marco juridico y
normativo actual.

Macron se queda solo ante el posible

envio de soldados europeos a Ucrania

Amaia Ormaetxea. Madrid
El presidente de Francia,
Emmanuel Macron, destapd
lacaja de Pandora enlanoche
del lunes. Asegur6 que no se
puede descartar la posibilidad
de que los paises de Occiden-
te envien tropas a Ucrania pa-
ra combatir contra Rusia. La
respuesta de Moscu no se hi-
zo esperar. “En ese caso ha-
blamos ya no de la posibili-
dad, sino del caracter inevita-
ble [del conflicto con la
OTAN]”, sefalé ayer por la
mafana el portavoz de la pre-
sidencia rusa, Dmitri Peskov.
EEUU, laUEy los paises de
la OTAN en su conjunto, lle-
van prestando ayuda finan-
ciera y militar a Kiev desde
que, hace ya algo mas de dos
afios, el presidente ruso Vla-

dimir Putin ordenara la inva-
sion de Ucrania. Sin embargo,
la posibilidad de enviar solda-
dos a suelo ucraniano es algo
que, al menos de manera pa-
blica, no ha estado hasta aho-
rasobre lamesa.

Macron realizé estas polé-
micas declaraciones tras reu-
nirse en Paris con 20 jefes de
Estado y de gobierno occi-
dentales. El presidente galo se
negd a revelar detalles sobre
qué paises estaban sopesando
la posibilidad de enviar solda-
dos a Ucrania, aunque reco-
nocio que no hay consenso en
relacion a esa posibilidad.
“Hoy dia no hay consenso pa-
ra el envio oficial de soldados
al campo de batalla. Pero en
términos de dinamica, no se
puede descartar nada”, pun-

tualiz6 el mandatario.

Fue el presidente eslovaco,
el populista Robert Fico,
quien puso en primer lugar
esta medida encima de la me-
sa de debate, al asegurar que
“una serie de Estados miem-
bros de la OTAN y de la UE
estan considerando enviar
sus tropas a Ucrania median-
te acuerdos bilaterales”. Fico
no especificd a qué paises se
referia; Macron tampoco citd
nombres concretos.

Ayer, ningun pais occiden-
tal respaldé esa posibilidad.
Ninguno reconocio6 que estu-
viera planteandose enviar
tropas a Ucrania, aunque va-
rios paises lo descartaron de
forma tajante. “No se envia-
ran soldados europeos o de la
OTAN a Ucrania”, aseguro el

canciller aleman, Olaf Scholz.
Durante una visita a Friburgo,
Scholz subrayd, en alusion a
las palabras del mandatario
francés, que el consenso que
hay entre los aliados es que
este principio seguira vigente
“en el futuro”.

En esa misma linea se mos-
traron Republica Checa y Po-
lonia, cuyo primer ministro,
Donald Tusk, afe6 a Macron
haber iniciado este debate:
“no deberiamos especular so-
bre esto”, sentencid. También
se mostr6 molesto el ministro
de Exteriores de Austria, Ale-
xander Schallenberg, que in-
sistié en que lo que hace falta
en estos momentos es “una
perspectiva diplomatica”, es
decir, buscar una salida nego-
ciadaalaguerra.

Calvifio se comprometio
con los ministros de Finanzas
del bloque a informar en dos
meses respecto “al alcance y
definicion de las tecnologias
y equipos de doble uso”. “Es-

El jefe de la OTAN, Jens
Stoltenberg, también quiso
dejar claro que la alianza, co-
mo tal, no tiene previsto en
ningun caso enviar tropas de
combate a Ucrania. “Los alia-
dos dela OTAN estan propor-
cionando un respaldo sin pre-
cedentes a Ucrania. Lo hemos
hecho desde 2014 y lo intensi-
ficamos tras la invasion. Pero
no hay planes para tropas de
combate de la OTAN sobre el
terreno en Ucrania”, insistio
Stoltenberg, consciente de
que el envio de tropas de la
alianza a suelo ucraniano se-
ria vista por Moscti como una
declaracion de guerra en toda
regla. El Kremlin asi lo confir-
mo. Segtin Peskov, los paises
de la Alianza Atlantica deben
“valorar” si el conflicto con

El BEI ha rechazado
proyectos de energia
nuclear desde 1987,
en parte por la
postura alemana

Considera que
Europa necesita
estar activa para no
quedarse atras en los
reactores modulares

ta claro que necesitamos re-
forzar la industria europea de
seguridad y defensa (...). Esta-
mos muy activos, y dispues-
tos a hacer mas y mejor”, afir-
mo Calvifio.

El afio pasado, el BEI au-
mentd su financiacion pluria-
nual en 2.000 millones de eu-
ros para inversiones en de-
fensa hasta 2027 (de 6.000 a
8.000).

Desde su eleccion, Calvifio
ha estado sondeando las
“prioridades politicas” con
los accionistas del banco, in-
cluidas sus ganas por que el
banco asuma mas riesgos.

Mientras buscaba preser-
var la calificacion triple A y la
rentabilidad del banco, dijo
que buscaba un cambio en la
proporcion de cuanto présta-
mo podia hacer el banco con
su capital suscrito, actual-
mente limitado al 250%.

Dado que se han eliminado
restricciones financieras si-
milares a otros prestamistas
multilaterales, “espero que
también se eliminaran a
BEI”, dijo Calvifio, algo que
también se encontrara con la
oposicion de Alemania y
otros que creen que tal medi-
da podria perjudicar la califi-
cacion del banco.
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Emmanuel Macron, presidente
de Francia.

Rusia “corresponde a sus in-
tereses y los intereses de sus
pueblos”.

El presidente del Gobierno,
Pedro Sanchez, reclamé a la
comunidad internacional au-
mentar el apoyo militar y fi-
nanciero a Ucrania pero pre-
servando en todo momento la
unidad europea y transatlan-
tica.
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LOS PROTAGONISTAS DE LA BOLSA ESPANOLA 27-02-2024
Los valores Los valores Los valores >B fiol a 10 af > Petrél >0
quemdssuben %  quemashajan %  masnegociados Titulos Rontot:’tls_ga d“° a ar:o_s Be r.? deoB t on dol E rt()j .
entabilidad en porcentaje. arril de Brent, en dolares. n délares por onza.
Ercros 9,76  Pescanova 6,21 Nyesa 48.048.380 P I P
Squirrel 737  Rovi 5,59  Urbas Gr.Financiero 28.652.440
. : . 40 120 2.100 2.035,9
Ecoener 5,28 Dia -4,58 Dia 26.249.833 3.354 2000 WW
Airtificial 4,20 Nyesa 3,33 B. Santander 25.038.322 p 100 83.06 ’
Prosegur Cash 3,85  Logista 2,83 B.Sabadell 15.882.454 3,0 %0 y 1.900
Alantra Part 3,78 Mediaforeurope 2,75 CaixaBank 9.182.546 1.800
Reig Jofre 3,42 Melia Hotels Int. 2,29 Telefonica 8.175.189 20 60 1.700
(Clinica Baviera 294  Talgo 2,15  BBVA 7.871.639 NOV  DIC ENE FEB NOV | DIC ENE FEB NOV | DIC ENE FEB
' 4
e O iNDICES MUNDIALES Y SECTORIALES 27-02-2024
Variacion diaria Maximo Minimo  Variacion Variacion diaria Maximo Minimo  Variacion Variacion diaria Maximo Minimo  Variacion
Cierre Puntos % anual anual anual (%) Cierre Puntos % anual anual anual (%) Cierre Puntos % anual anual anual (%)
ESPANA RESTO EUROPA Chile-Ipsa 6.322,20 11391 183 638251 58445 201
Ibex 35 10.113,80 -2460 024 1020900  9.85830 0,12 FT-SE 100 7.683,02 -1,28 002 772850 744629 -0,65 ASIA-PACIFICO
Ibex Medium Cap 13.171,90 -2210 0,17 13.62920 13.018,10 -2,79 SMI 11.440,45 -1243 011 11.49,76  11.09158 2,72 Nikkei 39.239,52 581 001 3923952 33.28829 17,26
Ibex Small Cap 7.910,60 7800 100 817770  7.70900 044 Dinamarca-Kfx Copenh. 255747 22062 080 261409 228327 12,00 Hang Seng 16.790,80 156,06 094 1679080 1496118 -1,51
LatingTop 5.961,30 920 169 60382 573870 075 Rusia-Rts Moscu 1.097,34 -006 001 114527 1.06444 128 Kospi Seul 2.625,05 2203 08 26802 243590 -1,14
Madrid 99791 -192 -019 101010 97217 0,09 OMX Stockholm 30 24022 358 015 244220 229785 184 St Singapur 315732 1380 044 324406 312568 -2,56
B. Consumo 558550 6649 118 565199 521006 100 | PANEUROPEOS Australia-Sidney 792220 1410 018 793160 757560 118
Mat. / Const. 164,23 694 042 169337 163284 -146 FTSE Eurotop 100 3.931,26 890 023 393608 368301 490 AFRICA-ORIENTE MEDIO
Eego’lelo/ En;._lrgia 1.632,65 410 025 1.80668 162855 -850 FTSE Eurofirst 300 1.966,78 384 020 196942 185049 413 Egipto-Cma El Gairo 7.542,38 3377 045 785463 564068 37,80
-Fin /Inmobilar 58297 31 02 S4B 5328 715 | DIStowS0 429992 820 019 430926 403340 505 | el Tel Aviv 100 (2) 19758 000 000 197585 183041 -39
Tecnol./ Comunic. 69951 122 Q17 73581 68154 137 | Euronext100 146491 463 030 146712 136800 497 | gyafiicafseAllShare 7304211 47913 065 7570014 7169309 488
Serv. Consumo 101963 -1067 -1,04 103030 94740 449 S&P Europe 350 2.016,84 340 017 202062 190094 3,79 DIVISASFRENTEALEURD - - — — -
Barcelona 815,72 -035 -0,04 824,06 789,09 047 S&P Euro 211144 919 044 21144 194300 6,06 Euro/Dolar 10856 0.0004 00369 1097 1073176
BCN Mid-50 24018,79 12816 054 2479017 23.63573 -1,05 Euro Stoxx 50 4.885,74 2145 044 488574 440308 805 ' ' ¢ ' ' !
Bilbao 158038 446 028 160370 154945 086 AMERICA Euro/Yen 163,0400  -0,3400 -0,2081  163,3800  155,6800 4,29
Valenda 155738 1,07 008 158000 152182 054 | DowJones BOTLAT 968 025 3903153 3726667 340 | Lol L I
ZONA EURO 5&P 500 507808 865 017 508880 468868 646 | Euo/Francosuizo 0354 0000200210 0546 09305 3,07
Dax Xetra 1755649 13326 076 175549 1643169 480 | Nasdag 1603530 5905 037 1604162 1451030 68 | BONOSAT0ANOS Puntos
CAC40 794840 1858 023 796668 731869 537 | Bovespa 13168937 208032 161 13283395 12660155 -1,86 | B-EspafialOafios 334002 02 3373 2987 -0
Aex 25 8298 011 001 8811 7714 84T | Menal 103433503 4610917 427131620445 93041967 1125 | B.Alemania 10afios 2459 002 082 2459 2000 009
Ftse Mib 3270644 14863 046 3270644 3007746 776 | IPC 5624103 4631 008 5871187 5470474 2,00 | B.EEUUTOanos 424 001 0B 4336 381 043
PSI-20 6.220,07 4040 065 660222 610010 -2,76 Colombia Colcap 1.286,55 484 037 129733 122031 764 B. Reuno unido 4,235 003 07 4,235 3639 053
Austria-Atx Vienna 3.396,57 2062 061 345648 332704 -112 Venezuela-Ihc Caracas 49.769,94 30835 062 5828882 49.46159 -1394 B. Japn 0,688 000 073 0,738 0562 027
Grecia-Atenas 1.411,98 =253 018 142435 130134 919 (anada-Tse 300 21.318,90 S4 003 2141315 2058497 1,72 Dif. EEUU/Alemania 1,835 0,03 -161 1,936 1,715 053
(1)A media sesion. (2)Festivo
% O IBEX 27-02-2024
ULTIMA SESION ANUAL NEGOCIACION 12 MESES HISTORICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACION
Ao Pordivi. _Reval. Total con div. Niumero  (Capitaliza- PER Valor
Valor Cierre Dif.(%) Maximo Minimo Titulos Maximo Minimo Titulos Rotacion Maximo Minimo ant. 12m. (%) 2024(%) 2024 acciones  cion (mill.) | Aioact.  Afiosig.| contable| Sigla Sector
Acciona 104,250 2,66 104300 100,800 103.785 131,700 En 101,550 Fe 87952 041 203989 Ag2 17,53 Myod 451 J2U 41 I3 A 451 4844 079 2179 54856653 5719 1198 1166 110 ANA  (ON
Acciona Ener 19,970 14 20,140 19,30 549.666 27,180 En 19,690 Fe 356737 028 42,734 Ag22 19,690 Fe4 070 Ab22U 028  Jn-BU 070 35 -2888 -2888 329250589 6575 1648 1767 102 ANE  ENR
Acerinox 10,400 1,66 10,400 10,250 420563 10,565 Fe 9,542 En 709798 067 11,054 En22 2,205 En%9 0,60 J2BC 030 En24A 031 5% 239 032 270546193 2814 756 693 092 A MET
ACS 37,530 160 37,680 36,860 433339 39,892 En 35,660 En 489291 045 39,892 En24 1,941 Fe00 1,9 JB A 148  Fe24C 046 525 655 477 278164594 10440 1564 1385 18 AGS  (ON
Aena 173800 142 176,100 172,750 10209 176300 Fe 159,800 En 130348 022 176300 Fed4 49455 Fel5 475 Ab-19U 693  MyB A 475 269 591 591 150000000 26070 1611 1475 338 AENA TRS
Amadeus 59580 047 59,860 59,260 651.660 66,100 En 59,580 Fe 629910 036 78594 0c18 8742 Myl0 074  J-3 A 074  En24 A 044 197 817 749 450499205 26841 2073 1803 48 AMS TR
ArcelorMittal 24,370 137 24470 23935 155101 26495 Fe 24,040 Fe 237.057 007 121,55 Jn08 5,883 Fel6 035 In-BA 017 Di-3 A 017 144 505  -505 877809772 21392 530 476 034 MIS  MET
B. Sabadell 1,225 086 1230 1208 15882454 124 E0 1112 F 24000723 113 3830 Fe07 0,233 020 003 Di-2A 00 Di-23 A 003 247 1006 1006 5440221447 6664 533 613 043 SAB  B(O
B. Santander 3,821 001 38% 3797 25038322 3930 En 3572 En 34458977 056 5192 Di07 1325 Se20 014  My23C 006 No-23A 008 368 100 1,10 15825578572 60470 538 520 059 SAN  B(O
Bankinter 5,888 065 5902 5836  3.136.187 6,178 En 5526 Fe 2832428 080 6344 No23 0,687 JIi2 04 SeB A 013 Di-3 A 014 74 159 159 898.866.154 5293 630 694 092 BKT  B(O
BBVA 9370 091 9518 9320  7.877.639 945 Fe 799 En 11714004 051 9456 Fe4 13830 Se20 047  Ab23C 031  OcBA 016 497 1391 1391 5837940380 54702 684 699 100 BBVA B(0
CaixaBank 4,169 060 4178 4120 9182546 4,069 Fe 3826 En 10582307 033 4197 No23 0976 M09 023  Ab-2 U 015 Ab-23 A 023 556 1189 1189  8060647.033 33605 629 667 081 CABK B(O
Cellnex Telecom 34,380 020 34560 34,080 753172 35800 En 32480 Fe 1033467 039 60895 Ag21 9,441 Nol6 —~  MNo-18A 005  No21 A 003 - 359 359 679327724 23355 - - 173 GNX TEL
Colonial 5,19 137 505 5125 1405091 6,510 En 5,065 Fe 1.049.173 050 3314 JI9 1,292 JI12 0,20 12 A 007 JB A 020 38 2076 -2076 539615637 2801 1570 1483 055 COL  INM
Enagas 13360 191 13650 13280 1672703 15885 En 13,360 Fe 807.895 079 18237 Fed0 1,591 Se02 173 I3 C 103 Di-3 A 070 1269 -1248 -1248 261990074 3500 1392 1563 130 ENG  ENE
Endesa 16565 015 16580 16,420 987.923 19,800 En 16480 Fe 1216601 029 19,800 En24 1,033 Se02 1,59 J2BA 15  En24A 050 1257 1027 756 1058752117 17538 1044 939 290 ELE  ENE
Ferrovial Se 34750 071 35000 34550 779697 35650 Fe 33330 En 881424 021 35650 Fe24 27,350 023 043 - - No-B R 043 12 54 524 740688365 25.739 - - ~ FER AP
Fluidra 19720 -045 19910 19,350 496572 21,320 Fe 18310 En 416483 054 34563 021 1452 Dill 0,70 J-B R 035 Di-3 R 035 353 460 462 195620070 3858 17,77 1450 227 FDR NG
Grifols* 11,79 017 11910 11625 2110287 14940 En 8368 En 1822895 1,09 33423 Fe20 1,894 My06 - 0c20C 016 21 R 036 -  BN__-BN 426129798 733 1325 951 103 GRF  FAR
1AG 1,826 100 1826 1,798 7414964 1826 Fe 1,65 En 9236951 047 5203 En20 0,787 Noll - J19 C 017 Di-19 A 0,15 - 250 250 4971476010 9075 472 420 125 WG TRS
Iberdrol 10,535 019 10570 10415 7398157 11,834 En 10515 Fe 9030814 036 11,834 En24 1,010 0c02 019 En-23A 019 En24A 020 190 1125 785 6423299000 67.669 1368 1288 143 IBE _ ENE
Inditex 41000 135 41550 40760 1370414 41,600 Fe 37,620 En 2317272 019 41,600 Fe24 13853 Se0l 120  No-B3E 040  MNo-23 C 020 288 408 408 3116652000 127907 2372 2169 705 MK TEX
Indra 16030  -025 16240 15920 615446 16470 En 13930 En 482114 070 16470 En24 2,718 My99 0,25 12 A 015 JBA 025 15 1450 1450 176654402 2832 11,83 1098 218 DR  ELE
Logista 25380 283 26060 25260 470927 26120 Fe 23,572 En 158364 030 26,120 Fe24 7,714 Ocl4 14 FeB3C 095  AgB3A 049 188 368 368 132750000 3369 1023 1032 584 10G  TRS
Mapfre 195 025 1965 1944 1986974 2046 Fe 1921 Fe 2578539 021 2,085 Myl7 0,282 Jio0 015 My23C 009 No-B3R 006 740 113 113 3079553273 6051 7,00 655 072 MAP _ SEG
Melia Hotels Int. 6820 229 6900 6,780 484916 6,980 Fe 5795 En 674199 078 16548 AbO7 1,509 Mz09 - J-18 A 017 J19 A 0,18 - U 14 220400000 1503 1392 1287 247 MEL_ TR
Merlin Properties 9130 065 9240 9100 385.719 9,985 En 9,100 Fe 683564 037 10,716 No19 4,579 020 044 My-23 C 024 Di-3 A 020 480 924 924 469770750 4289 1497 1363 069 MRL _INM
Naturgy 2320 071 2250 21900 879728 27,180 En 22,320 Fe 313560 008 28216 Ag22 3,605 M09 100 Ag23 A 050  No23 A 050 445 1733 -17,33 969.613.801 21642 1223 1361 261 NIGY ENE
Redeia 14815 013 14900 14670 1000821 15430 En 14400 Fe 976624 046 18387 Ag22 0,503 Fe00 1,00 JBC 073  En24A 027 674 064 119 541080000 8016 1593 1555 156 RED  ENE
Repsol 14,755 123 14830 1450 324431 14755 Fe 12,930 En 3659130 077 15266 Se23 3490 Jn02 070 En24R 038 En24A 003 515 970 1268 1217396053 17963 518 537 061 REP  PET
ROVI 67500 559 69,800 64250 483613 71,700 Fe 60,750 En 100842 048 71,700 Fe24 3,008 M09 1,29 12U 09 JBU 129 181 1213 1213 54016157 3646 2246 1883 58 ROVI FAR
Saqyr 3,084 092 3088 3042 1444881 3250 En 3,024 En 1802316 0,66 27930 No06 0,675 JIi2 014  J-3C 008 En24R 006 458 134 267 695616503 2145 13,12 1209 194 SCYR  (ON
Solaria 11,505 083 11575 11310 634806 17,870 En 11410 Fe 542941 1,11 30940 En21 0,300 My12 ~  My11A 002 O0c1l A 002 - 3818 -3818 124950876 1438 1322 11,08 258 SR ENE
Telefonica 3,810 090 3815 3751  8175.189 383 En 3553 Fe 10674330 047 8651 Mz00 1978 002 030  Jn-BR 0I5 Di-3R 015 7% 781 781 5750458145 21909 1137 11,21 088 TEF  TEL
Unicaja Banco 0,975 031 0977 0968 3281814 0977 Fe 0,839 En 7124276 068 1439 Myl8 0385 My20 005 Ab-2 U 003  Ab-3 A 005 498 955 955 2654833479 2588 543 609 037 UNI _ BQO
(*) Datos delas acciones ordinarias de Grifols, a excepcion de la capitalizacion. Esta corresponde ala suma delas acciones ordinarias y las acciones preferentes
e ©. RESTO DE MERCADO CONTINUO 27-02-2024
ULTIMA SESION ANUAL NEGOCIACION 12 MESES HISTORICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD | CAPITAL VALORACION
Ao Pordivi. Reval. _Total con div. Nimero  (Capitaliza- PER Valor
Valor Cierre Dif.(%) Maximo Minimo Titulos Maximo Minimo Titulos Rotacion Maximo Minimo ant. 12m. (%) 2024(%) 2024 acciones  cion (mill.) | Adoact.  Adosig.| contable| Sigla Sector
Adolfo Dominguez 500 = 4540 4360 403 4960 En 4460 Fe 2624 007 48819 Nod6 3,050 Ji16 - J09 U 0,15 110 U007 — 1000 1000 9.276.108 9 DWW 1957 — AL THX
Aedas Homes 18,720 75 19380 18400 33106 19,080 Fe 17,240 En 790 015 24372 )18 7,381 Mz 215 Mz A 1,00 I3 C 115 1157 24 4 46.806.537 7 720 774 083 AEDAS INM
Airbus SE 148,180 4 148620 146420 1603 152,040 Fe 136800 En 4268 000 15040 Fed4 5,119 Mz0 180 A2 A 150 Ab-23 U180 12 557 557 790459434 117130 2255 1807 561 AR AR
Rirtificial 149 .20 153 144 6.209.203 166_En 134 Fe 558255 1,07 2,58 Fel7 046 Mz2 - J06 C_001 107 U 00 — 1550 1550 1333578137 9 = = = N
Alantra Part 780 78 780 480 493 700 En 400 En 9472006 15335 AbD 133 In12 05 0-22 A 032 My23 C 05 59 403 03 8.631.404 3 = — AN R
Alba 48,550 68 48550 47,750 085 50300 En 47,000 Fe 8539 004 54189 22 10,548 Mz03 09 2 R0, J-3 R 20 15 B 60305186 2928 3034 2979 057 AB (A
Almirall 25 078 365 8215 170292 095 Fe 8255 Fe 265811 032 168% Aql5 463 008 01 n-21 A Q My-3 A0, 22 20 20 209393724 1. 93 168 112 MM FR
Amper 080 12 082 0078 3283591 091 En 0077 Fe 2514780 083 301 JI87 044 En15 - n-08 U 0,13 JF09 U015 — 395 395 1496663032 1 0 03 — AMP__EE
Amrest Holdings 590 = 660 590 2098 ,590 Fe 5340 En 016 000 11,600 Mz19 2,900 020 - - - - - - 81 219554183 144 - - - BT TR
Aperam 28,630 1 28750 28400 508 32370 Fe 28270 En 301 000 50680 En2 5,935 JI13 170 SeB A 08 DB A 08 59 -1 13,19 7999280 22 - - — APAM__MET
Applus Services 1420 026 11470 1141 1732 11450 Fe 10,050 En 29937 045 14684 14 394 M20 0,16 J2 A 015 I3 U 016 140 14, 1 143018430 1633 1077 1038 223 APPS NG
Arima 200 159 300 5 2451 600 Fe 100 Fe 5614 005 13,100 Fe20 0_Fe2d - - - - - - 3 28429376 i - - ~ ARM___INM
Atresmedia ,688 66 3,688 3 249395 774 En 550 Fe 270437031 433 1115 89 Mz09 040 B A 02 DiB A 018 109 2 225732800 3 75 760 112 MM PUB
Atrys Health ,120 63 340 3 31.208 770 En 3,000 Fe 20149 007 11,200 Aq21 293 Aql7 - - - S — 1499 -4 76014193 B7__ 50 229 071 _ARY___SRR
Audax Renovables 290 10 1290 12 98.602 52 En 1244 bn W70 014 443 1107 267 Ab13 - JF0 U001 J21 A 002 SR v/ Y/} 44091054 568 1433 1290 260 ADK___ENR
Azkoyen 980 033 6080 594 913 0 En 5860 Fe 198 009 10,188 En99 740 Dil1 0,18 J2E 082 I3 A 0,18 300 597 597 24450000 146 = = — AIK___FAB
Berkeley Energia 176 80 0178 0175 419590 10 En 0,170 Fe 362587 208 3270 Agi8 072 M220 - - - - - - 069 0,69 44579715 78 - - ~ BKY __ENE
Bodegas Riojanas 600 08 4660 4600 762 60 En 4420 Fe 1758 009 10525 M98 2,408 No20 0,10 J2 A_0,10 SeB3 A 010 206 048 043 5057310 3 = - ~ R0 A
Borges Agri(F) 680 E 2680 2,680 375 700 Fe 2,500 Fe 880 001 7,786 Aql7 2379 17 - - - - - - 38 388 23140460 62 - - ~ BAN A
CAE 32,000 = 3245 31300 38781 33,750 Fe 31,100 En 35376 026 40,39 J19 066 Fe00 086 -2 C_060 I3 U 086 269 184 184 34280750 1097 997 853 123 CAF___FA
(@] 340 E - - - 340 Fe 340 Fe - — 7370 Nol0 380 NoT1 - D09 A 007 In10 C 009 - 00 - 50.000.001 7 - - ~ (M B0O
Cevasa ,000 = 000 6000 2 50 En 900 Fe %4 001 8760 Agl6 897 In%9 025 J2 U 020 B E 025 417 00 = 23.253.801 14 = = — G M
Gie Automotive 2580 046 26,100 25380 9511 25940 Fe 24,000 En 8676 009 28416 )2 614 0c02 083 I3 C 08 En-24 A 045 335 39 214 122550000 3.1 893 830 18 CGE M
Cleop ,150 = 150 1,100 6500 1,150 Fe 150 Fe 500 017 25188 Fel7 030 In12 ~ 07U 007 n-08 U 0,09 - 00 - 843618 - - - Q0 (0
Clinica Baviera 24,500 94 24500 23800 937 25000 Fe 23,000 En 071 005 25000 Fe2d 2,447 Di12 080 Di-2 A 050 n-23 C 080 336 52 52 16307.580 40 1310 - ~ BV SH
Coca-Cola Europ 65,500 08 66000 65400 1260 65500 Fe 59400 En 27000 65500 Fe2d 23,531 Dil6 188 My-3 A 067 i3 A_1,17 284 7} 44 45900818 30078 1635 1513 348 (CGEP ALl
Deoleo 206 20 0212 026 257207 233 bn 200 Fe 53795 027 58,123 AbO7 0,123 Fe20 - 07 U002 n-08 U — 965 965 500000004 1 - - ~ OLE AL
Desa 12,500 = 12800 12800 D 12,500 Fe 12,000 En 281 004 14839 I3 6,512 Ab17 084 23 A 028 03 A 0, 674 417 17 1.788.176 = = — DS FA
Dia 013 458 0013 0013 26249833 014 En 012 Fe 16618944 0,07 852 Ab15 0011 Mz22 - 17 U021 J18 U0, - 593 593 58.065.534.079 7 - - ~ DA AL
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CUADROS Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo g

% 0. RESTO DE MERCADO CONTINUO (Continuacién) 27-02-2024
ULTIMA SESION ANUAL NEGOCIACION 12 MESES HISTORICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD | CAPITAL VALORACION
Aio Pordivi. Reval. Total con div. Nimero  (apitaliza- PER Valor

Valor Cierre Dif.(%) Maximo Minimo Titulos Maximo Minimo Titulos Rotacion Maximo Minimo ant. 12m. (%) 2024(%) 2024 acdones  cion (mill.) | Ad . Adosig,| Sigla Sector
Duro Felguera ,63: 096 0,646 0,632 .592 0,687 En 0622 Fe 152.07. 18 29,280 Se13 0,161 Mz20 - J-15 C 0,04 Se-15 A 0,02 - 291 62,88 215179431 136 - - - MDF ING
Ebro Foods 14,62 -175 14,860 14,600 .953 15,640 En 14,620 Fe 49.63 08 16919 Di20 2,903 Fe03 0,57 23 A 019 023 A 019 383 -580 -5.80 153.865.392 2.250 12,18 11,70 0,98 EBRO ALl
Ecoener ,79( 528 79 60 029 4290 En 3,500 Fe 1833 08 500 JI22 ,070 0c23 - - - - - - -1061 1061 56.949.150 21 - -- - ENER  ENR
Edreams Odigeo 930 -0.72 )9 4 33.129 7,540 En 6,870 En 78.60 16 11,400 Ab14 23 0c14 = = = = = = 9,65 -9,65 127.605.059 884 7295 A4 48 EDR 1]
Elecnor 18,600 -0,80 18,601 18,151 70.763 19,700 En 17,800 Fe 487 ,08 19,700 En24 ,218 No02 44 My-3 C 037 Di-3 A 0,07 3 -4,86 -4,86 7.000.000 1.61 15,06 38 79 _ENO Al
Ence ,860 -131 2,89 il 609.391 2,964 En 2,710 En 782384 81 701 018 684 Mz09 58 Mz-23 A 029 My-23 C 029 200 9 99 246.272.500 704 28,60 62 24 ENC Al
Ercros ,530 76 2,64 4 389.103 2,705 En 2,80 fe 120851 34 197,146 Se87 309 Jn13 15 n-22 A 0,09 n-23 C 015 5] 417 4,17 1.436.199 2 11,24 25 - ER QuI
Ezentis 173 E 82 66 7.199.953 ,216_En 089 En 18.240.547 .87 55,529 Ag98 040 022 - Ab-91 C Ab-92 U -- 93,51 93,51 3.640.800 0 - -- - EIE TEL
Faes ,080 4 080 25 158.521 214 En 000 Fe 242483 20 537_Abo7 664 My12 0,16 Ab-23 A 0,12 En-24 A 0,04 517 -253 -130 6.223.938 974 10,62 10,27 4 FAE FAR
FCC 12,920 12920 12,500 19.286 14800 En 11,920 Fe 7.449 ,03 33,695 Fe07 3,874 Ab13 - 121 A 040 J-2 A 040 - -2  -11,26 6.106.917 5635 1175 12,02 7 FCC CON
Gam 330 ) 350 1330 .202 ,360 Fe 210 En 2.642 ,06 199,158 JI07 0,832 Se20 = = = = = = 1271 1271 4.608.106 12 7,39 = 5 GAM ING
Gestamp 180 34 180 312 566.508 3487 En 3022 Fe 344.977 15 6,490 Jn18 1,847 J120 0,14 J-23 C 0,07 En-24 A 0,07 461 935 -7.35 575.514.360 1.83 503 48 68 GEST FAB
Global Dominion 485 = 3495 400 210.004 3,575 Fe 5 En 7.789 14 4901 1 40 Jnl6 0,10 J-22 C 0,09 J-B3 U 0,10 283 72 7 160.701.777 561 10,56 50 132 DOM TEL
Grenergy Renovables 26,720 -0,30 27,04 26,000 32478 ,280 En 26,720 Fe .369 36 44,400 En2 300 Fel7 = = = = = - -219 =2 .611.911 81 12,26 10 2,16 GRE ENR
Grifols C1.B ,450 36 8,53 ,335 123312 590 En 5 En 22630 ,22 22,803 Fe2 ,979 Noll - n-21 C 0 n-21 -- -199 -19; 261.425.110 2209 - - - GRFP FAR
Grupo (atalana Occ. 33,500 -147 33,70 33,250 961 4,050 Fe 30,712 En 39.0¢ 08 4,050 Fe24 525 Fe00 ,06 023 R 0, Fe-24 A 14 4 A 120.000.000 4.020 713 733 090 G0 SEG
Grupo Sanjosé ,730 = 3,75 3,700 14.166 ,260 En 3490 En 242 ) 2,668 JI09 647 Dil4 Al My-22 U 0, My-2 ) ,68 8 8 026.083 24 - -- -GS CON
Iberpapel 18,400 = 18,401 18,200 110 18800 En 17,00 Fe 45 ) 210 JI18 26 Mz09 9 -3 C 015 Di-2 5 1,89 222 222 .749.829 19 195 1028 062 IBG PAP
Inmobiliaria Del Sur(F) ,200 0,70 735 7,150 725 500 Fe ,902 En 9 ] 32,887 No07 443 113 3 3 C 017 En-24 A 014 34 286 4,86 669.03 B4 1125 724 084 ISUR___INM
Innovative Solutions Eco. 564 = 0,57 564 301 564 Fe ,564 Fe 301 X 79.031 Se9 283 0c20 - J90 U J91 U - 0,00 - 57.688.13: - -- - ISE ([l
Lar Espana ,460 238 6,460 280 .399 460 Fe e 61.066 A 70 Ab18 060 020 = My-17 A 0,04 My-18 A 0,19 = 5,04 504 83.692.96 5 943 9,16 0,58 LRE INM
Libertas 7 1 82 1,150 120 .000 120 Fe ,020 En 3904 .05 14,048 JI10 20 Mz23 04 n-23 C 0,02 No-3 A 0,02 3,18 980 980 21.914.43 25 - - - LB INM
Linea Directa 9 -0,98 0922 909 182.065 99 En 870 En 495.508 12 In21 00 Jn23 ,00 Di-22 A 0,01 Ab-23 C 0,00 0,11 740 740 1.088.416.84( 995 = = - DA SEG
Lingotes Especiales ] -1,18 6,720 720 74 260 En 6,360 En 2.584 7 19,842 My17 26 Se01 40 Mz-21 U 0,70 I-3 U040 588 980 980 10.000.00¢ 67 9,88 896 - l6r MET
Mediaforeurope 2,052 275 2,052 2,052 1.00( 2441 En 2,052 Fe 10.14 1 2,606 Jn23 1,728 No23 04 - - -3 A 0,04 201 -1204 12,04 331.702.59 681 - - - MFEA  PUB
Metrovacesa 1,670 -141 7,720 7,660 3.00¢ 8230 Fe 7,480 Fe 25.59 4 10,396 My18 3,137 No20 = = - = - - -507 5,07 151.676.34 1.163 = - - MVC INM
Miquely Costas 11,100 091 11,140 11,040 217 11,740 En 11,000 Fe 9.15 X 14121 Dil7 014 0c08 045 023 A 0,10 Di-3 A 011 4,08 577 511 40.000.00 444 - - - MM PAP
Montebalito ,360 = 1,360 1,360 19; 1420 Fe 1,360 Fe 548 ) 15,727 Fe07 311 Di12 = No-14 A 0,08 In-15 A 0,04 = -6,85 -6,85 2.000.00 4 = = - _MB INM
N. Correa 450 23 5 200 4650 600 En 200 Fe 6.941 600 _En24 522 JI12 023 My-22 A 020 My-23 U 023 3,65 077 0,77 2316.627 7 791 707 097 NEA FAB
Naturhouse 575 0.9 575 14.259 ,730 En 555 Fe 20.008 X 155 Sel6 885 020 0,10 Se-23 A 0,05 En-24 A 0,05 948 218 31 60.000.000 9% 125 1125 - N ALl
Neinor Homes ,950 -04 il 35.542 11,007 Fe 860 Fe 45.28 5 546 17 778 Mz20 = - = = - - 578 -0,76 74.968.751 746 11,44 1144 0,97 HOME  INM
Nextil ,309 -1, 5 0! 67.204 389 En 298 Fe 112.79 .09 72 Fe99 121 Ag14 - - - - - - -1868  -18,68 327.267.455 101 - -- - NXT TEX
NH Hotel Group ,650 : 4,650 53.085 1,650 Fe 060 En 57.02 03 70 Sed7 438 Mz09 = -18 U 0,10 n-19 A 015 = 10,98 10,98 435.745.670 2,026 15,76 17,88 1,77 _NHH TUR
Nyesa 006 333 0,006 06 48.048.380 ,006 _Fe 0,005 Fe 10.579.462 71 371,464 Fe07 005 Di23 - -06 12 J-07 U012 - 20,83 20,83 995.688.289 6 - -- - NYE INM
OHLA ,387 27 0,389 380 1.627.67 466 _En 0377 Fe 2.306.067 99 15,623 Jn14 373 03 = -16 U 0,05 In-18 A 5 = -13,88 -13,88 591.124.58; 229 3872 8,60 - OHL (ON
Opdenergy ,820 0.3 5,84 5810 3 5840 Fe 5760 En 94.141 16 5840 Fe24 ,325 0c22 - - - - - - 52 B 148.033.474 862 - - - OPDE_ENR
Oryzon Genomics 874 )5 1,89 1,866 2. 2,215 En 1,860 En 111.052 46 5,140 No16 630 Mz2 = = = = = = 074 -0,7 .031.93 116 = = - _ORY FAR
Pescanova 408 -6, 0,45 0,402 1.530.8 0,436 Fe 0,200 Fe 145.782 29 30,577 _No07 200 Fe24 = Ab-11 U 0,50 Ab-12 U 055 = 99,02 99,0 .737.71 12 = = - PVA Al
PharmaMar 33,600 44 33,80 32,460 3874 4420 En 32360 Fe 46.73 65 130,745 JI20 10,623 0cl 0,65 I-22 A 065 -3 A 0,65 198 -18,2 -18.21 18354907 617 404 1556 256 PHM FAR
Prim 10,250 -0,49 10,35 10,200 .16 10,600 En 10,000 Fe 4.040 ,06 14,940 Ab22 393 En00 0,37 -3 C 0,15 Di-3 A 3,56 19 -191 17.036.578 175 = 1,23 PRM FAR
Prisa 313 0,63 031 ,300 160 318 Fe 272 En 76.29 04 432,516 Se00 272 En24 - Mz-07 16 Mz-08 - 7, 93 1.008.171.193 31 3 18 - PRS PUB
Prosequr ,168 11 177 760 1.224. ,780 En 728 Fe 34.61 23 5204 En18 51 0c99 07 Di-22 07 Di-23 7 045 0,45 548.604.222 97 34 15 126 PSG SER
Prosequr Cash 499 3,85 0,50 2 844. 542 En 455 Fe 142.43 08 2325 En18 55 Fe24 5 J-3 3 0c-23 01 2 717 -1,17 1.484.913.487 7 5,54 53 295 (ASH SE
Realia Business 03 -143 1,035 ¥ ,070 En 030 Fe 14.34 01 5,717 JI07 5 112 .05 Jn-08 ),06 J-3 ,05 7 -2, -, 820.265.698 8 25,88 - - RLA IN
Reig Jofre 42 34 2470 25.715 420 Fe 2,290 En .14, 03 33,612 Fe07 0 My12 04 J-22 A 0,04 My-23 04 7,5 , 79.635.945 1 712 526 078 RIF FAR
Renta Corp. ,860 = 0,860 831 5 860 Fe 0,754 Fe 24335 9 3,060 Fe07 ,508 Di12 - No-21 A 0,04 Ab-22 C_ 0,07 - 7,5 75 32.888.511 2 - - - REN INM
Renta 4 Banco 10,000 -0,99 10,100 10,000 1.828 10,400 En 10,000 Fe J35 ) 0,400 En24 504 Mz09 0,30 No-22 A 025 No-3 A 030 297 9 9 40.693.203 40 = = - R4 CAR
Soltec Power Holdings ,038 20 3,068 970 175.113 376 En 834 En 229245 6 4,840 En21 564 023 - — — — 74 1,7 91.386.717 278 - = ~— S0L ENE
Squirrel ,040 131 2,100 87 59.046 2,040 Fe 20 En 28 0 115,100 Dio7 310 No23 - - - - - - 36,9 36,9 90.668.819 185 12,00 971 - SQRL  PUB
Talgo 1320 -2,15 4,450 301 24.409 ,780 Fe 4,135 En 1134 2. 7975 My15 403 022 = In-17 A 007 Ab-22 U 0,08 = = -1,5 126.371.776 546 16,62 11,68 75 TG0 TRS
Técnicas Reunidas 1920 3 7,950 (] 70.133 425 En 390 En 196.04 6 38,288 Aqgl5 353 Aq22 - En-18 A 067 J-18 R 0,26 -- 5,15 5,15 80.301.265 636 644 574 21 TRE ING
Tubacex ,515 -1.13 3,575 475 51425 ,640 En 215 Fe 168.2 3. 11,291 Se87 55 Se01 0,06 En-19 A 0,02 n-23 C 006 177 043 0,43 28.978.782 45. 879 117 59 TUB MET
Tubos Reunidos ,769 0,13 0,776 761 334.604 70 En 692 Fe 1.846.845 7 4851 0c07 102 Mz20 - Jn-14 A 0,02 Jn-15 A 0,01 - 19.22 192 74.680.888 134 - - - TRG MET
Urbas Gr.Financiero ,005 = 0,005 005 28.652.44 005 En 004 En 83.115.356 S 3,400 En07 003 Di18 = Fe-90 A J90 ¢ = 16, 16,2 14.027.368.962 1 = = - UBS INM
Vidrala 93,900 0,32 93,90 91,500 36.82 95,093 Fe 88,562 En 26.245 2 96,210 Ab23 871 Di00 22 J-23 C 034 Fe-24 A 1,02 145 0 1, 28.420.403 2.66¢ 13,08 121 2,15 VI (1]
Viscofan 52,000 -1.33 52,80 51,700 60.442 54,500 En 52,000 Fe 42.105 .23 65914 Mz23 2,391 Se01 54 Di-2 A 140 n-23 C 054 1,02 -2,99 -) 46.500.000 2418 1425 1311 231 VIS A
Vocento 0,524 -038 0,52 0,524 3.564 0,568 En 0,524 Fe 40.751 08 12,018 No07 0,524 Fe24 05 My-22 A 0,05 My-23 U 0,05 875 473 473 124.319.743 65 13,10 = 0,30 Voc PUB
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ULTIMA SESION ANUAL NEGOCIACION 12 MESES HISTORICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD | CAPITAL VALORACION
Ao Pordivi. Reval. _Total con div. Numero  (Capitaliza- PER Valor

Valor Cierre Dif.(%) Maximo Minimo Titulos Maximo Minimo Titulos Rotacion Maximo Minimo ant. 12m. (%) 2024(%) 2024 acciones  cion (mill.) | Adoact.  Anosig.| contable| Sigla Sector
Adriano Care Socimi 10,200 = = = = 10,200 Fe 9,850 En 1.561 0,03 10,891 Jn23 9,521 Fe22 0,20 = = J-23 R 020 1,96 =371 3,77 12.000.000 122 = = - YADR INM
Advero 10,900 = - - - 10,900 Fe 10,900 Fe 385 0,02 10,900 Fe24 6,500 No19 0,03 20 A 003 J23 A 003 0,30 9,00 9,00 4.217.061 46 - = - YADV M
Aeternal Mentis ,000 = 9,000 9,000 5 300 En 9,000 Fe 178 0,00 22,000 En22 4,400 JI21 = = = = = = 3.3 323 13.232.166 119 = = — AMEN  HAR
Agile Content ,300 = 3,300 3,300 2.000 390 En 100 Fe 4632 0,05 11,000 En21 259 Di18 - - - - - - 00 - 23.207.112 71 - - - AGIL ELE
Akiles 113 E - - - 113 Fe 113 Fe 298.609 277 4,004 Mz14 080 Mz20 - - - - - - 00 - 27.367.811 3 - - - EBI ENR
Albirana Properties 28,000 = = = = 28,000 Fe 28,000 Fe 195 0,01 33,600 Fe21 16,800 Ab18 = = = = = = ,00 = 9.650.870 270 = = - YAPS INM
All Iron Re | Socimi 450 1,07 9450 9450 500 900 En 100 Fe 2506 0,05 11,900 JI21 650 JI23 0,01 - - J23 A 001 0,12 3,57 3,57 13.219.787 125 - - - YAn ING
Alquiber Qua ,700 0,57 8,700 8,700 1.597 10300 En ,700 Fe 1.015 0,05 10,500 No23 4465 Ag21 032 n-21 A 0,12 -3 A 032 3,60 1553 -1553 5.614.783 49 - - - Al INM
Altia 4,860 = 4,980 4,980 20 5,050 Fe 4300 En 2.242 0,01 5050 Fe24 0,194 Di12 0,03 -2 A 024 Di-3 A 0,03 0,62 5,65 5,65 68.781.850 334 = = - Al ELE
Am Locales Property Socimi 21,800 = - - - 21,800 Fe 21,800 Fe 779 0,04 22,180 Jn20 18,285 Nol7 038 n-2 A 037 -3 A 038 1,74 0,00 -- 5.028013 110 - - - YAML  INM
Ap67 Socimi 4,720 = = = = 4,720 Fe 4,720 Fe 78.075 2,65 6,672 Se18 4,570 Fel 0,14 J-22 A 0,06 -23 A 0,14 296 -248 248 7.497.353 35 = = — YAP67 INM
Arrienda Rental 2,920 = 2,920 2,920 3521 2,920 Fe 2,900 Fe 1.675 0,02 2920 Fe24 2,555 Di18 0,13 -3 A 006 -23 A 0,06 440 0,69 0,69 20.605.753 60 = = - YARP INM
Arteche 3,700 = - - - 3960 En 3,700 Fe 4766 0,02 42204 Jn21 2,679 Ab22 0,08 My-23 C 0,04 -3 C 004 2,16 -1,50 -1,50 57.094.013 M - - - ART ENE
Atom Hoteles 11,300 = - - - 11,400 Fe 10,700 En 2136 0,02 11,400 Fe24 7429 No20 038 My-22 A 022 My-23 A 038 340 561 5,61 32.288.750 365 - = - YATO INM
Axon Partners 16,200 = = = = 17,500 En 16,200 Fe 657 03 19,200 Mz23 16,200 Fe24 = = = = = = -15,63 1563 5.307.435 86 = = - APG CAR
Azaria Rental ,450 = - - - 450 Fe 450 Fe 5 02 ,841 Di20 365 Di19 0,17 Se-23 A 007 Fe-24 A 0,05 1,50 0,59 0,03 9.510.604 80 - - - YAR INM
Barcino Property Socimi ,000 = = = = ,000 Fe K e 19.5. 20 ,610 My21 000 Fe24 - - - = = = ,00 - 24.524. 25 = = - YBAR INM
Biotechnology 395 233 0,397 0,385 101.357 432 En 385 Fe 5959 69 13,400 Jn14 094 Se22 = = = = = = -0.25 -025 56.523. 22 = = - BST FAR
Castellana Prop ,600 = - - - ,600 Fe 6,600 Fe 00 6,600 Fe: 4,847 18 0,12 -3 A 007 No-23 A 0,05 179 00 - 771, 652 - - - YOS INM
Catenon ,700 0,28 0,700 0,680 3.494 50 En 680 Fe 8 12 3,583 In1 195 Mz2 0,03 - - 0c-23 A 0,03 3,85 -17,84 -17,84 .733.848 13 = = - (M ELE
Clerhp ,930 175 4,020 3,920 23.739 20 Fe ,670 En 23, 52 5,000 Di23 800 Ab1 = = = = = = -6,43 -643 .771.268 46 = = - (R ING
Clever Global 11 = E E E 113 Fe 113 Fe 13. 13 1,040 En18 113 Fe2d - - - - - - 00 - 25.087.400 3 - - - (U INM
Commeenter 12 = - = - 60 Fe ,120 Fe 3 04 2,775 Mz14 713 No2! - My-22 U 0,09 My-22 A 0,09 = -185 -185 6.606.440 14 - = - (MM TEL
Corpfin 05 = - - - 0,059 Fe 059 Fe 31.997 56 0,065 Mz22 027 Ab17 0,01 Ag-22 A 003 -3 A 001 12,20 00 - 14.553.965 1 - - - YR INM
Corpfin Capital ,28 = - - - 0,282 Fe 282 Fe 5236 14 0,382 No21 182 No16 0,01 Ag-22 A 003 -3 A 001 351 00 - 9.709.120 3 - - - YPR3 INM
Cox Energy ,000 = 2,000 2,000 30.074 2,060 Fe 00 En 15.102 02 2,830 )23 320 03 - - - = - = 10,50 10,50 164.886.021 330 = = - (X ENR
Cuatroochenta 7,100 = 6,800 6,800 75 7400 En 6950 Fe 852 08 27,508 Di20 6950 Fe24 - - - - - - 14 14 2732362 19 - - - 4805 ELE
Desarrollos Ermita Santo 4240 = - - - 4,240 Fe 4,40 Fe - - 4,240 Fe24 4240 Fe24 - - - - - - 0,00 - 5.294.100 2 - - - YDES  INM
Domo Activos 1,400 = = = = 1,400 Fe 1,390 En 3.076 0,07 1,638 Se20 1,250 Di22 0,22 J-20 A 027 23 A 022 15,59 0,72 0,72 11.455.015 16 = = - YDOM INM

5,820 3,00 6,090 5,650 94.720 6,500 En 5150 En 115.400 0,50 31,060 Mz23 1,050 Ji21 - - - - - - -6,88 6,88 59.264.705 345 - - - EIDF ENR
Elaia Investment 3480 = - - - 3,480 Fe 3,480 Fe 747 0,02 5284 Ag21 3,480 Fe24 = Mz-21 A 038 Di-22 A 071 = 0,00 = 11.292.420 3 - - - YES INM
Elzinc 0,232 46,84 0,249 0,158 3.205.173 0,232 Fe 0,154 Fe 122.735 0,24 0,520 Jn21 0,073 Di19 = = = = = = 3372 3372 128.551.665 3 = = - 2 MET
Emperador Propierties 4,00 = - - - 4,200 Fe 4,200 Fe 2380 0,00 4200 Fe24 4,200 Fe24 - - - - - - 0,00 - 102.055.770 4 - - - YEPSA  INM
Endurance Motive ,23 -1,20 1,275 1,235 18.362 1460 En 1,210 Fe 19.451 0,50 5400 No21 1,050 No23 = = = = = = -13,03 -13,03 9.786.801 12 = = - END ELE
Energy Solar Tech. , 731 080 3770 3,660 6.892 4,760 En 3,730 Fe 12.494 0,12 9,700 Mz23 3,120 Di22 = = = = = = -19,61 -1961 26.832.788 100 = = - EC ENR
Enerside Energy 12 518 2,280 2120 12432 470 En ,120 Fe 4531 0,03 6920 My22 2120 Fe24 -- - - - - - 3517 3517 37325116 79 - - - ENRS  ENR
Entrecampos ,71 = = = = ,710 Fe ,710 Fe 271 0 2,590 Mz14 680 No13 0,02 J-22 A 003 J-23 A 002 143 00 = 54.668.971 93 = = — YENT INM
Euro Cervantes 31,000 = = = = 31,000 Fe 31,000 Fe = = 31,000 Fe24 31,000 Fe24 = = = = = = 00 = 5.000.000 155 = = - YER INM
Euroconsult ,600 = - - - ,600 Fe ,600 Fe - - 2,140 Fel7 50 Di17 - - - - - - 00 - 21.233.730 44 - - - KG ATP
Euroespes 340 = - - - ),340 Fe 340 Fe 1.588 0,04 ,020 Fell 10 Di13 - - - = = = )00 - 10.780.173 = = - EEP FAR
Excem Capital Part. ,860 = = = = ,860 Fe 860 Fe 5.271 09 ,398 JI18 640 J122 = = = = = = 00 = 13.601.736 1 = = - YEXR INM
Facephi Biometria ,000 0,50 2,000 1,950 8.960 280 En ,900 En 28125 34 80 Fe20 290 Di15 - - - - - - 00 - 21.289.623 [} - - - FACE  HAR
Fidere 35,200 = = = = 37,000 En 35,200 Fe 127 00 42,608 My22 984 Ab1 33 J23 R 314 J-23 A 058 10,59 -13,30 13,30 10.074.324 355 = = - _YFHD INM
Galil Capital 10,300 = - - - 10,300 Fe 10,300 Fe 657 06 10,458 Jn23 7,085 Sel 046 - - -3 A 046 443 0,00 - .738.696 2 - - - Y5 INM
Gavari Properties 27,600 = - - E 27,600 Fe 27,600 Fe 810 16 27,600 Fe24 21,800 Se - - - Mz22 A 0,13 - 0,00 - 268977 35 - - - YGAV  INM
Gigas Hosting 6,600 -149 6,640 6,600 750 7,000 En 6,340 Fe 3200 07 12,700 En21 2,180 Ab17 - - - - - - -4,62 -4,62 11.644.365 77 - - - GIGA  HAR
GMP Property Socimi 67,000 = - - - 67,000 Fe 51,000 En 55 00 67,000 Fe24 37,416 J16 1,05 J-22 C 053 J-3 A 1,05 1,56 3137 3137 19.124270 1.281 - - - YGMP  MAT
Gop Properties 15,200 = - - - 15600 En 15200 Fe 2411 0 15,891 No19 12,015 Sel7 0,40 En-23 A 017 Ab-23 A 023 1,54 0,00 - 6.187.505 94 - - - YGOP_ INM
Greening 22 5,340 0,75 5,400 5,300 6.158 5,540 Fe 5,040 En 13.093 0 8,090 Ab23 4,920 Ab23 = = = = = = 533 533 29.102.276 155 = = - GGR ENR
Greenoak 1,820 = - - - 1,820 Fe 1,820 Fe 821 3 3,180 JI22 1,390 Di19 0,01 22 C 01 B3 A 001 031 0,00 - 6.595.006 12 - - - Y602  INM
Grifid 1370 072 1370 1370 2.000 1,580 Fe 1370 Fe 700 1 4,740 Mz14 0970 0c17 - - - - - - 927 927 30.601.387 [} - - - _GRI ING
Hannun 0,210 194 0,210 0,210 20.000 0,250 En 0,194 Fe 19.119 6 1,130 Jn22 0,182 Ag23 = = = = = = -4,55 -4,55 31.271.377 7 = = - HAN oM
Hispanotels 5,800 = 5800 5,800 2215 5900 Fe 5600 En 3255 7 5900 Fe24 4912 Di19 038 -3 A 010 In-B A 020 647 175 175 11174900 65 - - - YHSP INM
Holaluz-Clidom 2,760 -282 2,800 2,750 1.718 329 En 2,560 Fe 8.706 0 14,600 JI21 2,050 Di23 - - - - - - -1429 1429 21.888.719 60 - - - HuZ ENE
Home Capital Rentals 1,250 = = = = 7,600 En 7,250 Fe 728 3 8230 My20 7,005 No22 = = = = = = -333 -333 6.003.025 4 = = - YHR INM
Ibervalle 300 = = = = ,300 Fe ,000 En 521 00 6,300 Fe24 5550 No23 = = = = = = 13,51 13,51 42089313 265 = = - YIBV INM
Ibi Lion ,060 = E E E ,070 En ,060 Fe 999 5 1,118 JI23 930 Jn22 0,03 Di-22 A 0,04 Ag-3 A 003 2,71 275 0,15 51.560.869 55 - = - YiBl INM
Iflex Flexible ,740 = = = = 68 En ,661 En 4.406 4 2,261 No23 484 D3 = = = = = = 536 .037.56 1 = = —  IFLEX SER
Inbest Pr|In B ,100 = E - - 100 Fe ,100 Fe 2488 1 110 022 40 No21 0,01 n-23 C 0,00 n-23 A 001 061 00 - 50.000.00 55 - - - YINB1 _INM
Inbest Pr Il In Br ,900 = E E E 900 Fe 900 Fe 6.679 7 ,960 JI23 00 Fe24 0,05 n-23 C 000 n-23 A 004 503 00 - 25.000.00 23 - - - VYINB2 INM
Inbest Pr Il In Br 905 = = = = 905 Fe 905 Fe 5.186 5 945 My23 05 _Fe24 0, n-23 C 0,00 n-23 A 0,00 63 ,00 = 25.000.00( 23 = = - YINB3 INM
Inbest Pr IV In Br ,050 = E - - ,050 Fe ,050 Fe 2534 0,01 50 Fe24 19 En22 0, n-23 C 0,00 n-23 A 001 64 00 - 50.000.00 53 - - - YINB4 INM
Inbest Prime VI 990 = = = - ,990 Fe ,990 Fe 3.516 0,02 60 JI23 27 _Ab22 0, n-23 C 0,00 n-23 A 001 90 ,00 = 41.100.00 il = = - VYINB6 (AR
Inbest Prime VIl 0,815 = = 0,815 Fe 0,815 Fe 6.756 011 0,960 Jn22 0,815 Fe24 0,00 n-23 C 0,00 n-23 A 0,00 0,55 0,00 = 15.000.000 12 = = — YINB7 _INM
Inbest Prime VIl 1,040 = E - - 1,040 Fe 1,040 Fe 951 - 1,040 Fe24 0,900 Ag21 - - - - - - 0,00 - 23.100 0 - - - VYINB8 (AR
Indam 1450 = - - E 1450 Fe 1450 Fe 1 0,00 2,50 Mz18 1,450 Fe24 - - - - - - 0,00 - 29.630.820 8 - = - _INC ING
Indexa Capital 9,800 = 9,700 9,700 4 10,000 En 9,750 Fe 185 0,09 16,900 JI23 9,750 Fe24 = = = = = = -1,51 1.458.300 14 = = — INDXA  SER
Inhome Prm 10,700 = - - E 11,100 En 10,700 Fe 597 0,00 11,100 En24 10,000 Di23 - - - - - - -3,60 -3,60 1.965.343 21 - - —-_Yiep INM
Inmobiliaria Park Rose 1,550 = = = = 1,550 Fe 1,510 En 18.005 0,27 1,560 Se23 1,136 En19 0,18 J-22 C 001 J-23 U 018 11,55 197 197 17.070.700 26 = = — YPARK INM
Inmofam 99 Socimi 13,600 = = = = 13,600 Fe 13,600 Fe 169 0,02 13,700 Jn23 10,985 My17 043 -2 A 053 23 C 043 317 0,00 = 2.118.956 29 = = —_YINM INM
Intercity 0,087 548 0,092 0,086 616.117 0,118 En 0,084 En 419.891 - 2,000 No21 0,084 En24 - - - - - - 7938 7938 24573416 2 - - - any SER
Inv. Doalca 25,800 = 25,600 25,600 185 26,200 Fe 25400 Fe 155 0,01 26,00 Fe24 23731 7 091 J-23 A 032 Di-3 A 043 3,54 1,53 -153 6.123.000 158 = = - YDOA INM
Inversa Prime 1,230 = = = = 1,260 En 1,220 Fe 38.780 0,13 1490 Jn21 1,050 Mz19 0,00 = = n-23 A 0,00 022 3,15 3,15 78.352.654 9% = = - YA INM
Isc Fresh Water 16,200 = - - - 16,200 Fe 16,200 Fe 345 0,01 17,041 Ag19 15,438 JI22 132 J-23 A 080 J-23 C 052 815 0,00 - 7.497.003 121 - - - YIsC INM
Izertis Br 8,880 -022 8,960 8,740 3.535 9,140 En 8,820 Fe 5.152 0,05 9,680 Mz21 2,280 No19 = = = = = = =327 327 26.409.667 235 = = - IR HAR
Jaba | Inversiones 1,060 = = = = 1,060 Fe 1,060 Fe 3.957 0,03 1,120 JI20 1,021 Abl6 = = = JF17 A 0,01 = 0,00 - 33.623.08 36 - - - YABA INM
Jss Real Estate Br 9,200 = - - - 9300 En 9,200 Fe 91 0,03 9977 No22 9200 Fe24 093 J-23 A 031 Di-3 A 048 10,09 -1,08 -1,08 5.000.000 46 - = - VIsS INM
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ULTIMA SESION ANUAL NEGOCIACION 12 MESES HISTORICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD I CAPITAL VALORACION
Ao Pordivi. Reval. Total con div. Numero  (Capitaliza- PER Valor

Valor Cierre Dif.(%) Maximo Minimo Titulos Maximo Minimo Titulos Rotacion Maximo Minimo ant. 12m. (%) 2024(%) 2024 acdiones  cion (mill.) | Afoact. Ao sig.| contable| Sigla Sector
Knowmad Mood ,100 -127 3,100 3,100 365 3320 En 2980 Fe 1.229 0,01 7,755 En23 2980 Fe24 0,02 = = Se-3 U 002 0,64 -491 -491 50.000.00( 155 = = - ATSI HAR
Kompuestos ,135 = 0,735 0,735 1.857 0,780 En 135 Fe 3.965 0,08 3,600 Fe20 0,735 Fe24 - - - - - - 571 517 12.155.70¢ 9 - - - KoM FAB
Ktesios 15,500 = = = = 15,900 En 15,500 Fe 592 0,07 15900 En24 14,000 My23 = = = = = = -2,52 -2,52 1.797.121 28 = = = KTS INM
LaFinca 1320 = = = = 4,320 Fe ,320 Fe 980 0 4760 Mz22 3,407 No21 0,22 21 A 029 J-23 A 022 5,00 0,00 = 37.817.31 163 = = = LFG INM
Labiana Health 480 = 1,480 1,480 570 500 Fe ,180 En 2646 0, 4,750 J122 080 0223 - - - - - - 1840 1840 7.221.255 n - - - LAB FAR
Lleidanetworks 956 -7,18 1,035 0,936 88.103 280 Fe 688 Fe 44442 0 10,328 020 506 017 - Jn-21 A 0,02 22 A 002 = 2416 24,16 16.049.943 15 - - - LN TEL
LLYC ,550 0,53 9,550 9,550 676 00 Fe ,150 En 1.05 0,02 13,769 Fe22 50 En24 0,13 J2 U 013 JB E 013 139 1437 1437 11.639.570 1 - - - LIYC PUB
Making Science ,100 = = = = 10,100 En ,100 Fe 1.17 0,04 33215 Mz21 Fe20 = = = = = = -9,00 9,00 8.418.903 77 = = — MAKS HAR
Matritense ,010 = E E E ,010 Fe ,010 Fe 273 0,03 010 Fe: Ag22 -- - - E - - 00 -- 20.275.817 2 E = - YMAT _ INM
Mercal Inmuebles 49,200 = - - - 49,200 Fe 43600 En 12 0,04 49,200 Fe2: 17,715 JI14 1,66 My-23 C 1,01 Di-3 A 0,65 337 23 13 919.907 4 - - - YMEL INM
Meridia Real Estate IIl 825 = = = = ,825 Fe ,825 Fe 2.155 0 825 Fe2 322 Di7 01 Se-22 A 0,01 Mz23 A 01 12,84 ,00 = 122.723.624 10 = 2 — YMRE INM
Miciso Real ,000 = - - - ,000 Fe ,000 Fe 1.000 -- ,010 My23 000 Fe24 - - - - - - 00 - - - - YMGS  INM
26,600 = = = = 27,000 En 26,600 Fe 07 0,01 27,600 No23 26,000 JI23 = = = = = = 00 = 2.399.200 64 = = - ML INM

Millenium Hospitality ,520 0,80 2,520 2,520 2230 660 Fe ,500 Fe 2835 001 5,500 En20 2,500 Fe24 - - - E - - 382 382 76.926.101 194 - - - YMHRE _INM
Miogroup 360 6,86 4,360 4,260 2.000 1360 Fe 080 Fe 425 0,02 10,100 Ag21 4,080 Fe24 = = = = = = -091 -091 .666.667 9 = = - M0 SER
Mistral Iberia Br ,09 = - - - ,090 Fe ,09 Fe 29788 034 105 Di9 971 23 - - - D21 A 0,10 - ,00 - 2201161 4 - - — YMIB___INM
Mistral Patrim. 960 = = = = ,960 Fe ,960 Fe 4572 0,10 549 Mz21 960 Fe24 0,08 No-23 A 005 En-24 A 0,10 18,53 943 = 11.358.00 1 = = - __YMPI INM
Natac Natural Ingr. 685 = 0,685 0,685 211 70 En 660 Fe 29.973 0,02 ,000 Ag19 302 Jn21 = = = Jn-14 A 0,00 = -6,16 -6,16 418.919.484 287 = = - NAT FAR
NBI Bearings Europe ,500 045 4,500 4480 2802 4980 En 4400 Fe 1.224 0,03 7400 Ab21 049 Mz16 - My-18 A 0,03 Di-18 A 0,04 - 9,64 9,64 12.330.268 55 - - - NBI ING
Netex Br ,700 = 3,720 3,720 342 4,080 En 3,600 Fe 2.650 0,08 5,100 Fe21 160 0c19 = = = = = = -6,57 -6,57 8.865.610 = = - NIX ELE
Nextpoint Cap. 10,300 = - - - 10,300 Fe 10,300 Fe 2535 0,62 10,700 Jn23 10,300 Fe24 - - - - - - 00 - 1.043.783 E - - YNPC__ INM
Numulae ,890 = = = = 980 Fe ,890 Fe 3.571 0,07 ,055 Ag20 702 No19 = J-21 A 002 J-22 A 00, = -4,55 -4,55 12.961.357 = = - YNUM_INM
Optimum Il ,600 = - - - ,600 Fe ,600 Fe 1.612 0,03 ,893 Ab23 662 123 031 - - My-23 A 03 3,59 ,00 - 5.403.000 - - - YOVA INM
Optimum Re. 13,000 = - - - 13,000 Fe 13,000 Fe 3 0, 14,000 Jn19 10,300 Sel6 - - - Ab-21 A 17 - ,00 -- 5.000.000 - - - YORS INM
Ores ,060 = = = = 070 Fe ,050 En 5495 0,01 ,070 Fe24 55 Jn20 0,02 Ab-23 A 0,00 No-3 A 00 235 95 5 196.695.211 20! = = - YORE INM
Pangaea Oncology ,820 = 1,890 1,890 100 00 En 760 En 812 0,02 3,128 En17 58 Ag20 - - - - - - -1,09 -1,09 25.328.480 46 E - - PANG  FAR
Parlem ,100 131 3,100 3,000 45317 20 Fe ,190 En .02 0,12 7,820 No21 2,190 En24 = = = = = = 90 0 16.415.833 5 = = - PAR TEL
Prevision Sanitaria Ntl Soimi 16,100 = = = = 16,100 Fe 16,100 Fe A7 0,15 16,684 En22 11,827 Se19 030 J23 A0, No-23 A 0, 1,86 00 = 1.979.469 3 = = - YPSN INM
Proeduca Altus 17,000 = 17,000 16,900 865 17,900 En 16,700 En .585 0,01 20,095 En23 4,904 Mz19 0,50 Ag3 A 0, En-24 A 0, 481 -1,16 0,77 45.178.967 768 = = - _PRO TEL
QPQ Alquiler ,22 = = = = , e ,220 Fe 303 0,03 220 Fe24 0,930 Jn21 0,04 22 A0, J-23 A 3,20 ,00 = 10.606.539 13 = = - YoP INM
Quonia Socimi 35 = - - E 410 En ,350 Fe 45.593 042 2,020 Mz18 1,350 Fe2: 0,02 J-19 A 0,06 My-23 A 0,02 1,60 -4,26 6 27301408 31 - - - YOO INM
Revenga Smart Solutions 92 0,69 2,920 2,920 200 180 En ,860 Fe 1110 0,04 3,440 03 2,860 Fe2: = = = = = = =267 A 11.055.967 32 = = - _RSS HAR
Robot 400 = - - E 460 Fe 390 Fe 297 0,12 739% My18 1,390 Fe2: - - - J-18 A 0,05 - 411 11 2.850.483 4 - - - RBT ELE
Secuoya 14,200 = 14,200 14,200 550 14,200 Fe ,300 En 237 0,04 14,200 Fe24 2,930 My14 0,07 En-21 R 037 Di-23 A 007 0,50 71,08 71,08 8.073.574 115 = = - SEC PUB
Seresco ,700 = - = - 860 En 480 Fe 234 0,03 4,860 En24 2,940 No23 0,04 - - -3 A 4 0,88 444 44 9.602.962 45 - - () HAR
Serrano 61 Desarrollo Socimi 21,400 = - - - 21400 Fe 21,400 Fe 250 0,01 21,400 Fe24 20,806 Ab1 -- J-19 A 029 -20 A 0,14 - 0,00 -- 5.000.014 107 - - - YRR INM
Silicius 10,900 = = = = 10,900 Fe 10,900 Fe 520 0,00 16,951 Ab22 10,900 Fe24 0,28 My-22 A 0,03 -23 A 028 2,59 22,70 -22,10 31.393.925 342 = = - YSIL INM
Singular People ,050 = 3,12 3,120 160 550 En ,050 Fe 5187 0,02 435 Fe22 2,960 0c2 0,04 = = -23 A 0,04 134 -1029 10,29 53.852.526 164 - = - SNG SER
SolarProfit ,860 -337 0,89 0,860 3.782 0 En ,860 Fe 35871 047 10,200 Di21 860 Fe24 = = = = = = 34,35 -3435 19.629.000 7 = = - SPH ENR
Substrate Artificial 214 2,28 0,22, 0,210 410.009 263 En 200 Fe 824.868 292 100 My22 70 Di22 = = = = = = 58 5,73 71.996.074 5 = - - SAl HAR
Substrate B ,238 = - - - 6 En 232 Fe 8.293 0, 476 In23 81 JI3 - - - - - - 3.5 -3,05 138.638.460 3 - - - SALB  HAR
Tander Inver Br 12,300 = = = = 12,300 Fe 12,300 Fe 257 0 12,300 Fe24 541 My19 = Fe-22 A 011 J-22 A 013 = 00 = 875.431 7 = = - YIAN INM
Tarjar Xairo 60,000 = E E E 60,500 En 60,000 Fe 49 0, 60,500 En24 39,887 Sel 157 23 A 00 Fe-24 A 079 393 0,83 047 73.385 10 - - - YIRR INM
Technomeca Aerospace 930 = - - - 930 Fe 930 Fe 506 0,02 1,906 Se16 930 Fe2 - - - - - - 00 - 5.325.249 5 - - - 11 FAB
Tempore X = - - - 4320 Fe 1,320 Fe 1158 001 12,100 JI19 4320 Fe: - - - - - - ,00 - 32.155.167 139 - - — YIEM__INM
Testa Resid 440 = = = = 620 En 440 Fe 627 0 6,507 No18 A40 Fe: = = = = = = -497 -497 132.270.202 455 = = - YIST INM
Tier 1Technology b 0,90 2,250 2,150 5.326 310 En 000 En 6.309 0,16 3,619 En22 365 0c2 0,0: J-22 A 005 23 A 003 138 2363 2363 10.000.000 23 = = - TR HAR
Torimbia Br 26,000 = - - E 26,000 Fe 26,000 Fe 175 0,01 26,000 Fe24 23,627 N9 2,71 My-22 A 0,72 My-23 A 2,70 1040 00 -- 5.119.07 3 - - - YIRM _ INM
Trajano Iberia 4,440 = - - - 4,640 Fe 440 Fe 5 0,01 5178 My22 170 Mz16 0,1 My-23 A 0,02 Di-23 A 0,08 233 -133 -133 14.223. 6: - - - YIRA INM
Trivium 43,600 = - - E 43,600 Fe 43,600 Fe 0, 43,791 My23 41,611 Se19 306 23 A 180 Di-3 A 0,50 702 00 - 5.040. 2 - - - YR INM
Umbrella Solar 5,850 0,86 5,850 5,850 300 6,400 En 5750 Fe 1.4 0,02 7,300 Se22 5400 Se22 = = = = = = -6,40 -6,40 21.557. 12 = = | ENR
Urban View Develop.Spain 7,050 = = = = 7,050 Fe 7,050 Fe 2 0,00 7,050 Fe24 7,050 Fe24 0,18 - - J-23 A 018 2,55 ,00 - 5.309.298 3 - - - YOS INM
Vanadi Coffee 155 3,13 0,156 0,149 74971 22] Fe 118 En 168.684 206 3,280 JI23 0,118 En24 - - - - - - 1622 -1622 12.802.227 2 - - - VANA Al
Vbare Iberian ,400 = = = = 700 En ,400 Fe 768 0,05 12,335 My20 4,860 JI23 = = = My-22 A 0,1 = -1,54 -1.54 3.609.790 23 = 2 - YVBA INM
Veracruz Properties 31,000 = - - E 31,000 Fe 31,000 Fe 267 0, 31,197 )13 29,670 No19 0,74 023 A 02 Fe-24 A 0,2 332 0,64 28 2.663.180 8 E - - YW INM
Vitruvio Real Estate 13,600 = 13,600 13,600 372 13,600 Fe 13,402 Fe 3.613 0 13,699 No23 703 No22 033 No-23 A 0,11 Fe-24 A 0,1 2,45 ,00 = 9.203.829 125 = = = VIT INM
Vivenio Residencial ,350 = = = = ,350 Fe ,350 Fe 47 0 ,350 Fe24 140 JI21 = = = J-21 A 00 = 00 = 704.707.867 95 = = - YW INM
Vytrus Biotech ,940 -0,51 1,940 1,860 19.116 2,080 Fe ,840 En 1.889 0, ,000 Mz22 720 Mz22 = = = = = = 30 430 7.115.100 1 = = - WI FAR
Zambal Spain ,100 = = = = 1,100 Fe 100 Fe 18.200 0,01 175 JI21 914 Dil7 0,04 Fe-22 A 005 J-23 A 004 322 ,00 = 646.006.452 n = = - YiBL INM
1nKemia 310 = E - - 0310 Fe 310 Fe 10 0, 2,714 Mz14 280 En19 - - - - - - 0,00 - 26.981.821 - - -~ IkM SER

(LTIMA SESION: os datos son en euros. Cierre: cuando un valor no cotiza en el dia, el dato de cierre aparece en gris, no en negrita, y con la fecha de a Gtima cotizacion. Titulos: en niimero de acciones negociadas en el dia. NEGOCIACION 12 MESES: Titulos: nimero de acciones que se han negociado de media en los iimos doce meses. Rotacin: nimero de veces que rota anualmente el capital de la empresa. HISTORICO: En los méximos y minimos historicos los datos el valor se

actualizan si es preciso desde la modificacion del valor nominal de las acciones, e funcion de las ampliaciones de capital, los dividendos y operaciones especiales, como splits y contrasplits. La base historica del valor se calcula segtin el tipo de conversion fijado por el BCE el 31 de diciembre de 1998, de 1 euro: 166,386 pesetas. DIVIDENDOS: Se indica el importe bruto del dividendo. Se indica el tipo de dividendo: Ac: a cuenta; Co:

Un: tinico; Vr: varios; Pa: pasivos; Ex.

extraordinarios; Cr: con cargo a reservas. RENTABILIDAD: 12m(%): rentabilidad por dividendo expresada en porcentaje tomando el dividendo bruto doce meses y la cotizacion del valor ese dia; anual: diferencial entre el cierre dea sesion el Gitimo dfa del ejercicio anterior,en porcentaje; Anual+div: rentabilidad del valor desde principios del afio en porcentaje, afiadiendo el dividendo bruto abonado durante el aio en curso, el valor tedrico del derecho de suscripein e as ampliacio-
nes realizadas y las devoluciones de aportacion al accionista. CAPITAL: Niimero de acciones admitidas a contratacién. Capitalizacion: valor de la empresa con los precios en bolsa del dia, en millones de euros. VALORACION: PER: ntimero de veces que se recoge en la cotizacidn del dfa los beneficios, segtin los resultados de la compatiia de ese afioy del afio siguiente. Cuanto mids alto seaa ratio, ms cara estla empresa. Valor contable: niimero de veces que se recoge en la cotizacion
de la accion el valor en libros de la empresa, calculado con el cierre del dia anterior. Si no aparecen ratios se debe ala baja capitalizacion del valor, al poco capital ibre existente en el mercado o las previsiones de pérdida. Al lado del nombre (F): cotiza en mercado fixing. (P): ver cuadro de acciones preferentes. SECTOR: se incluye la sigla, que son as siguientes: AER: Aeroespacial. AGU: Agua. ALL: Alimentacion. ATP: Autopistas. AUT: Automavil. BCO: Bancos. CAR: Cartera. COM:

&

Comercio. COS: Consumo. CON: Construccion. ELE: Electrdnica. ENE: Energia. FAB: Fab. Equipo. FAR: Farmacia. HAR: Hardware. ING: Ingenieria. INM: Inmobiliarias. MAT: Materiales. MET: Metales. PAP: Papel. PET: Petrdleo. PUB: Publicidad. QUI: Quimica. SEG: Seguros. SER: Otros Servic. SIC: SICAV. TEL: Telecomunic. TEX: Textil. TRS: Transporte. TUR: Turismo. Lai ion parala realizacion de | dros de Bolsa Espafiola son facilitados por SIX Financial Information.
ULTIMA SESION ANUAL NEGOCIACION 12 MESES HISTORICO DIVIDENDOS RENTABILIDAD CAPITAL VALORACION
Ao Por divi. Reval. _Total con div. Nimero (apitaliza- PER Valor
Valor Cierre Dif.(%) Maximo Minimo  Titulos Maximo Minimo Titulos  Rotacion Maximo Minimo ant. 12m.(%) 2024(%) 2024 acciones cion (mill.) | Aloact. Ao sig.| contable| Sigla Sector
Alfadl.|Serie A ,710 = 0,71 0,71 1.000 0,765 En 0,710 Fe 1397 0 14,005 Aq12 246 Ab20 = Mz-19 A 0,00 Mz-22 U 0,04 = -6,58 6,58 5.120.500.000 3.636 = - XALFA (AR
America Mov. B ,880 1,15 0,87 0,87 2548 0,880 Fe 0,700 En 3.285 0 1,298 JI05 292 Fe03 046 J-23 A 03 No-23 A 0.3 52,87 539 539 62.727.000.00 55.200 = - - XXAMXB  TEL
B. Bradesco ,620 3,15 ,56( 2,560 600 ,140 En 2,500 Fe 301 0 32,751 Mz06 895 Se02 0,08 Di-23 A 0,02 En-24 A 0,02 374 13,25 -12,62 5.333.350.35 13.973 = = - XBBDC  B(0
Banco Bbva Argentina ,620 = 62 1,600 1.500 970 En ,620 Fe 1.09 0 11,010 En01 ,520 Mz09 = My-18 A 0,06 No-22 A 1,79 = 17,77 17,717 612.659.6: 93 = = - XXBBAR  B(0
Banorte 0 ,000 = ,000 9,000 17 200 En ,000 Fe 14 ] 400 D23 ,605 Jn09 - Se-16 A 0, e-17 A 0,15 - -4,26 -4,6 2.018.347.54¢ 18.165 - - - XNOR B((
Bradespar Or. ,900 1,56 ,940 3940 500 400 En ,820 Fe 1.034 0 11,029 Enl1 115 Se02 1,67 Di-23 A 23 C 1,08 847 -6,70 6,70 6.193.9. 02 = - XBRPO (A
Bradespar Pr. ,020 203 160 4,160 500 800 En 3940 Fe 122 0 11,066 En11 141_Se02 179 Di-23 C -23 A 0,60 4535 -15,55 -15,55 225.862.59 08 = = - XBRPP (Al
Braskem ,940 1,55 ,980 ,980 6.026 ,000 En 240 Fe 2.57 0 40,850 Fe05 490 Mz09 = My-18 A 043 21 A 754 = 437 431 345.060.392 1.36( = = - XBRK PE
Cemig Pref. ,200 2,80 200 2,200 1.000 280 Fe ,080 Fe 335 0 43,690 Mz06 ,950 En16 = Di-16 A 0,04 n-17 A 0,06 = 571 517 1.465.523.064 3.22 = = - XCMIG  ENE
Copel Pr. ,920 213 ,860 1,860 2 ,970 Fe 800 En 1.14 0 2,033 En 186 Fe03 - Jn-17 A 029 Mz-22 A 011 E ,00 - 1.282.975.430 246 - - - XCOP ENE
Elektra 65,000 078 61,000 61,000 65,000 Fe 61,000 En 5 0 2,100 En ,640 Se05 Mz-15 A 0,14 My-17 A 0,16 = ,00 4,00 235.249.560 15.29 = - XEKT (]
Eletrobras ,200 2,51 100 3,100 447 250 Fe 500 En 1.27 0 6,460 En 035 Sel5 = My-13 A 0,12 Se-22 A 0,77 E 46 446 1.288.842.5% 10.569 - - - XELTO ENE
Eletrobras B ,050 2,84 ,950 ,950 1162 300 En 8450 Fe 6! 0 4,170 En 740 Aql5 = My-13 A 049 My-14 A 0,46 = ,26 2,26 279.941.394 2533 = = - XELTB ENE
Gerdau Pref. ,000 2,51 020 1,020 25 380 En 3,860 En 24 0 5,639 In08 ,747 En16 - No-21 A 0,38 Mz-22 A 0,20 - -8,68 -8,68 1.146.031.245 4584 = - - XGGB MET
Neoenergia Rg ,940 5 ,820 8 5.000 ,000 Fe 3740 Fe 07 )] ,200 JI23 460 Mz23 = = = = = = ,79 479 1.213.797.248 4782 = = - XNEO ENR
Petrobas 0. 148 7 460 ,32 48 530 Fe 7311 En 1647, 0 24,450 My08 ,242 0c02 Ag-22 C 0483 Ag-22 A 294 = 12,34 12,34 7442454142 62.874 = - XPBR PET
PetrobasP. A 52 ,140 00 27473 ,375 Fe 7,051 En 11.234 )] 20,480 My08 ,930 Fel6 = Ag-22 C 043 Ag-22 A 294 = 14,11 1411 5.602.042.788 45388 = = - XPBRA  PET
TvAzteca X = 028 ,02 1 ,028 Fe 028 Fe 9 0 ,748 In07 011 No20 No-13 A JH7 A 0,00 = ,00 = 2.062.373.705 57 = - XIZA PUB
Usiminas I 428 ,900 89 703 ,950 Fe ,460 En 3 0 21,667 No07 ,695_En16 - Jn-21 C 0, Di-21 A 0,18 - 1747 17,47 705.260.684 1375 - - - XUSI0  MET
Usiminas Pref, Serie A ,000 2,56 ,930 93 5.000 ,000 Fe 550 En 3.12¢ 0 18,560 My08 189 Fel6 = Mz-12 A 0/ Di-21 A 0,19 = 2500 25,0 547.752.16: 1.09% = = - XUsI ENE
Vale Rio Or. 12,790 260 12776 12,71 1.197 14314 En 12,466 Fe 5.19 0 28,180 My08 ,990 En16 183 Se22 A 35 Mz-23 C 1,83 14,66 -1,59 -7,5 5.284.474.711 67.588 = = - XVALO  MET
Volcan Cia. Minera B ,085 = 0,085 0,085 21.992 0,085 Fe 0,050 Fe 11.27¢ 0 1546 My07 ,048 Mz20 = En-15 A 0,00 Fe-17 A 0,03 E 12,58 12,5 2.443.157.62 208 = = - XVOLB  MET
” ” ” a7y
EVOLUCION ULTIMAS OFERTAS PUBLICAS DE VENTA VALORES ESPANOLES VALORES DEL MERCADO DE CORROS
-~ e EN EL MUNDO ULTIMA SESION ANUAL sigla
q Valor Cierre Dif.(%) Titulos Méximo Minimo  Bolsa
?ret!o Cotizacion (euros) (1) (1) Cotizacion (euros) L. (1) (1)
— . - Divid." * Rentab. — . - Divid. Ren:ab. Rentab. Francf Variadén Titulos Ayco 0,630 = 1918 0,680 Fe 0,680 Fe  MAD
Fecha (en euros) Ultimo Max. Min.  (euros) (%) Ultimo Max. Min.  (euros) (%) Ibex rancfort Geme  dia(%) Negodad Cementos Molins 19,500 — 2.000 19,900 Fe 17,700 En BAR
Aperam 04-02-11 28,25 32,98 3639 2451 9,76 58,87 28,63 3237 2827 9,76 4347 -6,83 - =
DIA 05-07-11 3,50 ,01 02 0T 094 61, 0100 0T 094 61,07 209  Acerinox 1030 1,08 L 6,000 2 6050 En 5,300 Fe
LAR Espana 03-03-74___10,00 15 08 408 024 2832 46 646 7 0% ,22 09  BRVA 940 051 1500  [Ecolumber 1,000 = 200 1,000 Fe 1,000 Fe  BAR
Edreams Odigeo 08-04-14 10,25 ,67 67 96 = 2517 93 75 7 = ,39 3,51 . e Liwe Espaiia 12,800 En.23 - - - MAD
Applus Services 09-05-14 14,50 10,00 10,00 20 094 23,07 142 1145 10,05 94 27 35 B. Sabadell 122 062 2.000 Minersa 3,000 _ B 8000 Fe 8000 Fe  MAD
Merlin Properties 30-06-14 10,00 10,06 10,12 21 2,52 40,34 ,13 ,99 9,10 52 ,04 B Endesa 1655 069 100 I 4 — < 2
Logista 14-07-14 13,00 23,27 2422 20,55 797 154,68 2538 26,1 23,57 07 170,92 -4,64 r 0 Ronsa 50,000 Fe. 18 = = = BIL
Aena 11-02-15 58,00 164,10 16560 11690 20,02 22555 173,80 1763 159,80 20,02 242,28 E2) Ercros 228  -0,22 = Tr Hotel 1,000 1.3 - - - BAR
Naturhouse 24-04-15 4,80 ,57 89 46 1483 -30,48 ,58 7. 56 47 2943 12, I I .
Cellnex Telecom 70575 1400 3566 38/0 2623 025 15940 3438 358 348 025 150,26 g4 berdrola 105 019 4062 Uncavasa 4,800 = 10 4800 Fe 4800 Fe MAD
Bﬂk% e — ‘71 E 5;; 9’;3 4 ,gg ‘,gg ,%91 012 -32,3% ,g 3; lr;g 12 -41411'% ? g‘ Inditex N9 077 340 Unidn Europea Inv. 0,030 Se.17 = = = MAD
ryzon Genomics -12- ). K , - -44,. E - A i =
Global Dominion _ 27-04-16___ 2,74 36 41 050 3269 14935 7 0n 7,25 837  NHHoteles 449 216 - Urharingenieros 0,073 = 20000 0073 Fe 0073 Fe  MAD
Prosegur Cash 17-03-17 ,00 ,54 7 50 028 -56,06 ,50 5 46 028 -57,99 -129 Repsol 14,51 0,80 B Cuando aparece el precio de cierre pero no los titulos negociados significa que sobre el valor existid una orden de compra o venta en la
Neinor Homes 20-03-17_ 16,46 10,07 10,34 95 = -29,03 ,95 110 8? = -26,55 2,45 yue sesion, pero que finalmente no se ha realizado la operacion al no encontrar contrapartida. Se incluyen los valores que cotizan en el merca-
ﬁ'ﬁ?%l? %—ogi;; "1”8 (3)'33 4 ég 8‘3 2_:'}‘; ';§ 38 (3)( 8‘1”3 '3%/; = ‘7‘ Telefonica 3,80 0,96 14.185 dode COITOS Y QUe 110 S0n sicay. Todas las sicav se pueden encontrar en www.expansion.com Las sicav que han cotizado durante la sema-
A_Ledas Home 201077 3 :65—18‘2_2 78, 082 163 _24:39 18721908 7" 153 LZIJ 307 Lisboa ; Val:laclon Tl.tulos na anterior estaran en las paginas del periddico del lunes. Siglas de las bolsas: MAD: Madrid; BAR: Barcelona; BIL: Bilbao; VAL: Valencia
Metrovacesa 06-02-T 16,50 ,08 0 - 30,21 ,67 3 74 -32,69 0 Gierre  dia(%) Negociados ~
Berkeley Energia 18-07-1 A7 17 X 16 = -62,81 ,18 21 0, = 62,55 ,70 f e _ _ _
Arima 23-10°1 10,00 .35 5 0 3650 .20 6,60 610 3800 jegg  Merlin Propierties - _ EL COSTE DE COBERTURA DE LOS BONOS ESPANOLES (CDS)
Amrest 20-11-1 ,76 17 7 4 -29,57 ,59 59 534 24,77 12,87 Paris Variacion Titulos N —
Soltec 28-10-2 ,82 7) 40 2,56 - -28,59 ,04 3 2,83 - 36,97 56,21 Gierre  dia(%)  Negociad Precio (1) Variacion (en puntos)
Ecoener 04-05-2 ,90 424 53 3,07 - 28,14 ,79 2 3,50 - -35,76 14,53 - = Emisor (puntos) Diaria Semanal Mensual
Acciona ENE 01-07-2 26,73 2808 3794 2280 079 872 19,97 27,1 1969 0,9 21,62 13,3 Airbus 14800 045 694.053 BBVA 4 0 ) 0
(1) Los dividendos abonados incluyen sélo los percibidos desde la colocacién, que se van acumulando afio a afio. Incluye también las devoluciones de capital. reflejala re ion de Arcelor 2435 131 1.779.438 Telefonica 62 0 0 0
las acciones al cierre de ayer sobre el precio de colocacién més los dividendos percibidos desde la OPVy ampliaciones gratuitas. (4)La rentabilidad incluyendo el descuento diferido del 3% asciende Variacion Titulos Fr———
al89,75%. (6)La rentabiliclad incluyendo el bonus de fidelidad asciende al 181,66%. (7)La rentabilidad incluyendo la ampliacion de capital gratuita en la proporcion 1x4 que realizo en enero de 2001 NuevaYork . o 35 0 0 0
asciende al 44,26%. Gierre _ dia(%) 9 Santander 47 0 2 0
Repsol 15,97 1,27 176.336 Altadis 7 1 3 1
PAGO DE DIVIDENDOS BSantander 410 024 29421 ndesa 47 0 | 0
Telefonica 414 1,22 136.080 Reino de Espaiia 28 0 -1 0
VALOR Dia(¥) Concep. Bruto  Neto VALOR Dia (*) Concep. Bruto  Neto VALOR Dia(¥) Concep. Bruto  Neto BBVA 1014 -0,88 173.240 Melia Hotels Intl S A 17 0 0 0
FEBRERO MARZO A= Acuenta. C= Complementario. R= Reservas, U= Unico.E= Exta Total Titulos Porcentaje (1) El precio refleja el coste anual de comprar un Credit Default Swap (CDS) de los respectivos emisores. Estos contratos protegen a los
Iflex Flexible 29-2 A 00372 0,0301 Secuoya 22-3 A 0,0706 0,0572 *_D’d ) ;,. Jp U gociad sobre total inversores del riesgo de impago del emisor de bonos. Cuanto més altos, mas percepcion de riesgo. Esta medido como el porcentaje (en pun-
. . . . . (_' A 3.260.955 4.40% tos basicos) sobre el valor nominal de un bono a cinco afios del emisor. Las empresas incluidas son los emisores espafioles que més liqui-
Loﬂs‘a 29-2  C 1,3600 1,1016 biles antes. bl (s dez tienen habitualmente en el mercado de CDS. Fuente: Markit
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CUADROS
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Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo g

27-02-

2024

Precio Cambio Rentab.  Maxima Minima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Maxima Minima  Valor Free float Precio Cambio Rentab.  Maxima Minima Valor Free float Precio Cambio Rentab. Méaxima Minima  Valor Free float
Nombre (¥) (%) % anual 52ult.semanas 52 ult.semanas euros(mil.) | Nombre (*) (%) % anual 52ult.semanas 52 ult.semanas euros(mil.) | Nombre (*) (%) % anual 52ult.semanas 52 ult.semanas euros(mil.) | Nombre (¥) (%) % anual 52 ult.semanas 52 ult. semanas euros (mil.)
ALEMANIA (1) Repsol SA () 176 120 970 157353 1253 My23 2046136 | Haleon (80 32 070 010 354Ab3  309)23 2566623 | NexiSPA(P) 73 040 370 789M3 53703 660457
Adidas AG (0) 8616 = 220 1974003  13836Fe23 3382653 | lelefonicaSA(T) 381 00 780 4BAB 351J3 2378468 | Halma(m) B 010 350  24%8M23 1811023 1139520 | PrysmianSPA() #30 = 760 453Fe 378023 132933
Allianz SE (F) 800 100 250  25510F  19998My23 10858400 | FINLANDIA (1) Hargreaves Lansdown (F) 754 070 270 9713 690003 335704 | SnamSPA(SB) 436 0% 640 51503 429Fe 969923
Basf SE (M) 4746 240 270  S083A3 4059003 4598019 | FlisaCorporation (1) D14 050 060 563223 3942003 688959 | HsbcHoldings () 602 110 520 659023  534M23 14858700 | StellantishV (C) %25 000 1460 2461fe 1418 My23 5823140
Bayer AG (5) 104 190 1340 6152A3  2775Fe 3107305 | FortumOV)(SB) 133 150 1320 1489No3 1031003 540774 | ML) 175 030 40 176Fe 1425003 582134 | StmicoelectonisNV(T) 4306 410 480 50480233 3526003 3066752
BayerMotorenWerke 0 10768 020 680 1129023 6763023 3388832 | KeskoOVIB(BO) 775 080 100 2091Ab3 1514003  5.263,07 | ImperialBrands (B0) 731 480 420  2065Fe3 1580023 1985866 | Telecom ItaiaSPA(T) 029 060 290 03353 024003 313689
BelersdorfAG (B0) 13910 130 250  14170F  111,00M23 148409 | KoneCorpB() 4640 00 270 5286My23 3817003 2031680 | Informa(T) 810 190 370 26 Fe 656 M23 1415452 | TelecomhalaSPARNC(T) 030 130 -170 03353 02403 194874
BMW lvtg (Q 0090 = 1220 10500M23 8015003 645392 | MetsoCorporation () 1008 030 9% 11,5623 807NoZ3 770679 :ntenon;in. Hgtel_s (TJGR 0 ?g,gg gig ﬁgg %gg E mg mgg nggg; Tenaris SA (E) 1660 070 600 1671No23  1167My23 833950
Brenntag A6 1) 8350 050 030  8400fe 65,90 M23 1336635 | NesteOY)(E) %660 130 1740 457103 2625Fe 1243899 | Intermediate Capital GR. , , I f I 99882 | Terna SPA (5B) 734 030 280  810M23 696 M3 1121441
Commerzbank AG (F) 08 1,10 100 1195M23  888M23 122879 | NokiaOVI() 36 0% 630 458M23 28 My23 1895531 | IntertekGR. () %0 00 830  4651Fe 3755023 94633 | Unicredit SPAORD (F) 3077 00 250  3i01fe 1590 M23 5960504
Continental AG (€) 7500 220 240 7826M23 5900003 880535 | SampoOVJA(H) 405 030 390 4615My3 3652003 2083903 | Johnson, Matthey (M) 18 = 680  2I0M23 1447023 388689 | NORUEGA (2)
Covestro AG (M) 499% 020 520 537403 3536 Mz23 1049087 | StoraEnsoOYJR (M) 158 4% 75  BEM23 10113 769848 | Kingfisher ) 231030 530 290 Mz23 201023 552055 | perBpASA(E) 2600 070 -1170 32110023 23580 My23 _ 7.676,18
Daimler Truck AG (1) 3727 100 960 3727 Fe 2781 My23 2097704 | Upm-Kymmene OV (M) 3057 370 1020 3536 Mz23  27,06Jn23  17.712,99 | Land Securities GR. (IN) 619 -060 -1210 7,25 D3 559023 590866 | pyggank ASA(F) 20970 130 -290  223300c3 18060 M3 1777258
Delivery Hero AG () N2 430 1080  B6IB 1665k 485202 | Wartsla OY) ABP ) %25 00 850  1472fe 794M23 750351 | Legal & GeneralGR. (F) 200040 430 26MB 206003 BB | Fingrpsa(p) 2230 030 1860 3805003 26195F 2469594
Lloyds Banking GR. F) 046 0% 290  03F3 040023 3953731 h y g ¢ ' ¢ i
Deutsche Bank AG (F) 1238 070 020 1283 Fe 854 Mz23 2742859 | FRANCIA (1) ayusbanking Z Mowi ASA (BQ) 199,65  -040 970 203,10 Ab23 168,10 123 8435,18
Deutsche Boerse AG (F) 19275 010 340 19275Fe 15510023 3975739 | Acor(Q 2049 000 17,00 41,03 Fe 2808 M3 815057 | LondonStockExchange(F) 8934 040 370 93,22 Di23 7206 M3 4432042 NorskHydro AS (V) 5614 T 3194 A3 5600 Fe 78141
Deutsche Post AG (1 28 00 450 468903 3637023 437899 | ARLiquide (M) 18934 020 750  18974F 14650 Mz23 10765400 Malfki&S ;"“{'GK ) 240 040 -1200 291 Ag 142M3 600380 o400 a5 B0) 7604 050 340 878 6960 M23 543048
DeutscheTelekomAG(T) 2212 030 1,70 2330n 1856A03 8380059 | AirbusSE() 4800 040 50  15174Fe  11630M3 9905374 m;g)(sg) Industries (1 gz *m 43)% ggg E 1% mlg ‘gg‘g% Telenor ASA (1) 815 = 130 134203 103453 7.06885
E.on SE (5B) 170 030 370 12795 1005 Mz223 2851645 | Alstom () 1221 560 020 28203 1070D23 368137 ( - ! Z f Yara Interational. (V) B0 170 670 49410Fe3 33630 521946
Fresenius Medical () 3627 040 450  4933J3 3119023 785608 | Arkema(M) 942 000 350 10305 794203 680360 | Mondi(M) 403 010 870 1551023 11,8003 76638 ;g;;gz:‘z (‘1)) : : 2 e S0 :
Fresenius SE & (0 (5) 2608 050 710 311153 BA6M23 1164103 | AXA(F) 3239 = 980 39Fe 253503 610492 | MNationalGrid (5B) 1030 060 260  1162My3 932003 4836105 Fregos DEPortigal KGH 370 100 o0 SBAD 36100 Tis
GEAAG() 3700 090 180  4412Ab3 3177023 630738 | BNPParbas(F) 560 050 1120 6615Fe3  S047Mz23 614348 | NawestGR.(F) s Wb G BlED ElB EIRA) | AR e ® W3 010 89 14980 ST 70
i T ) 20 VW ) e UHEleE i | ) %080 i@ 60k pyin_ 1 | ledd & 8O A7 S0 S GHNE BB | imoMarinsg fioB0 225 140 34 %86)5  BATNZ 6015
Heideberg MaterialsAG (M) 8682 080 730  8864Fe 5990 Mz23 1245934 | BureauVeritas SA () %680 060 170  2137Fe 2134023 83165 . g )50 34, : : 367, d 2 : é ' SAo
B S e MR wan o0 WH Nk UMy 37051 oo e e e B TN 0 50 WH05  HRNE 1060
el AR O kpa B0 ©30 = 260 GNID  $@00 673406 | CedthgiceSh) nR 0% o8 Bk 99423 1535202 | PhoenxGRfoldngs(F) 497 080 720 638M3 442003 59903 | AsahbloyB) 2250 010 080 2460F 21803 BINM
Infineon Technol. () 3457 400 860 400003 2728023 4900307 | Danone(BQ) 058 030 320 624k 5131003 4143240 | Prudential () 808 080 B0 MM 7B3En - 282349 | AasCopoABA() VEis A s ke TR G
LEG Immobilien AG (IN) 6976 00 1210 7968Di3  4765Mz3 561238 | DssaultSystemesSA(T) 4327 020 220  4844Fn 39003 3149134 | RedittBenckserGR.B) 5838 060 770  6570My23  5328No3 5457207 | AtlsCopeo ABB (1) 15530 070 3% 15640F 10674 Mu3 2354169
Mercedes-Benz (( 7206 100 1540 761003 5543003 628578 | Edenred(P) 4705 500 B0 619803 4705Fe  n74g3 | RekO) 34341401010 3504 Fe 234 My23 - 8493964 | BolidenAB(M) 6250 180 1650 M6 M3 25775 Fe 697271
Merck Kgaa (5) 15785 100 950  18285Fe3 1354503 2214716 | Fiffage () 9794 050 090 10790Ab23 8258003 802318 sfl"':fk" '"'“(?; 0 22 ;1“1’3 Sg g;g JD"S izi fl" = Wg%g E iroc :g o Q gtﬂfei ::; }g; zg g ;g g ;g %%g f\ig }zg gg ﬁ" — 1;2;2 g;
MTUAeoEnginesAG() 21430 050 980  2450Ab23 16120523 1252183 | Engie (SB) 1468 020 780 16555 BAM23 2795877 | Rightmove / 20 2, 95 Di 63 No 845, piroc AB -B Shares ! 20 2, / 80 No 536/
Munich REAG (F) DI = 1A 4BMF 29980 Mz3 6245990 | Essilorluxottica (5) 19574 060 780  19574Fe 15745Mz23 6072397 | ROTinto(M) 5112 00 1250 6144Mz3 4539 Ag3 7224862 | EQTAB(F) 3010 120 570 30480Fe 192,05 M223 1007885
Porsche AGVZ (0) 814 200 530 12035M2 7260 832129 | Eurofins Scientific (5) SaT4 670 720 6860Fe3 4574003 768347 | PRollsRoyce Holdings () 359 070 1970 361F 1AM 383058 | Eicson () 5660 090 -1030  6422Fn 4887003 1694348
Porsche Automobil () 4941 100 670 5976Mz3 4195003 821355 | Euronext(F) 8565 050 890  8565Fe 608023 91618 | S29eGR.(T) 1208 020 300 1216Fe 732 M3 1568871 | EssityAB-BShares(B) 241,90 -030 320  31200My23  230705e3 1415938
Puma SE Q) 06 410 1950 650023 3760 446381 | Gedna(IN) 9190 040 1650 11170023 8910003 512176 | Sainsbury () (BQ) 255 030 1580 310Ag 24803 574574 | Eolution AB (O 13588 010 1300 14490003 97670023 2534561
Qiagen NV (5) 00 00 160  #8%0F3 3335003 97646 | GetinkSE() 1568 060 530 1719A3 1429003  55p71 | Schrodes() 3% 040 940  500Mz3 361023  4SM6T | Getinge AB(S) 20840 040 710 26870 Ab3  17940)3 4437
Rheinmetall AG () 4480 70 M50  180F 2300003 1961492 | Hemesint (O 220700 010 1970 230100fe 165420023 8423978 | Sotsh&Southem(SB) 1594 190 1410 1900My23 1508023 2216705 | Hemnes&MaurizABB() 14236 100 -1940 18606103  1210M23 8528
RWEAG (SB) 300 200 2470 4255Ab23  3036Fe 2278731 | Keting(Q $360 130 870  60000Mz23  34600En 3253391 | Seqo(N) 849 160 420  908D23 679023 1323059 | HexagonAB(T) 12105 070 00 1328023 8916003 2473328
SAPSE(IT) 748 100 2530 17430 Fe 70662 M3 193493,00 | Legrand Promesses (1 088 100 340 %0023 786203 2633849 mrgrem (5B) ;igl g?g g/% %3;? g"gg ggﬁ i,f?;s , oggggg Industrvarden AB A (F) 3360 130 750 35360Fe 000 M3 530233
Sartorius AGNvtg -Pref () 341,80 140 260 416,60 Fe23 21780023 10.002,54 | Loreal (BO) 45135 020 020 45575 Fe 371,15 M223 112.931,00 1 b ) =3 . U1 Mz .73, Industrivarden AB C (F) 35360 130 770 35360 Fe 260,30 Mz23 521524
Siemens AG () 7660 100 390 17662 F 12120003 14418700 | Lvmh-MoetVuitton (O) 85040 100 1590  90200Ab23  64740fn 24101400 | Smith&Nephew (5) 134100 330 1315A3 896023 1240882 | jnyestor ABB(F) 25910 050 11,00 26045 Fe 19134 M23 4584569
Siemens Eneray AG 1) 105 120 1710 445M23 687003 7804 | MichelinCode(Q 3439 0% 5%  3439fe 61003 2666073 | SmitsGR() 1629 040 770  1789Mz23 1526023 718295 | pibe lndustrier ABB () 5832 340 1760  12310Ab23  S642Fe 868459
Siemens HealthineersAG(5) 55,64 020 580  S784Ab3 4464 Se3 1704461 | Orange(l) 1074 030 420  12A3 100903 2140002 zTP'JfaX—Sart;I Englpeenng 0 102,20 ng ;(Z)g 113,;3 :;2233 82.53 gfg 93?‘; Nordea Bank ABP (F) 2540 050 050 13398M3 10490 M3 4322030
Symrise AG (M) 932 160 330 10990 My23 8828 Ag23 1388450 | Pemod-Ricard (BC) 15975 170~ 21740Ab23  14080En 3457964 lamess Place (F) 2 030 12,90 Mz, 1100 43879 | sandvik AB (1 D050 060 570 23060Fe 18255003 2414895
Volkswagen AG ©) W30 20 2140 18165 M3 1064003 460663 | PublicsGrE(T) %12 010 1680  98MFe 6822 M3 2485394 | Standard Chartered (F) 64 100 360 79TMa23  S74Fe  1B0A00T | SATR Shares (M) 475 370 420  16170Ne3  129,15A3 842755
VolkswagenAGNVIg () 12408 090 1100 14220Mz23 9914003 2472070 | RenaultSA(Q 33130 30 81BM23 319M3 7864 | WioWimey (O 140 40 149F 100023 63492 | gondpngkidaBank. () 15165 060 930  15380F  10630My23 2461774
Vonovia E (IN) %620 080 810 29050 566 M3 2320609 | SaftanSA() 13 070 2060 19366F  127,14M23 722577 T“ﬁ"(m 278 030 440 304hg 245003 2498440 | Gonces ap By() 18850 160 340 19170Fe3 416003 65213
Zaando E () 193 120 980  391Ma3 163260 459594 | SentGobainCEDE() 7023 030 540 7023Fe 490533 386i0p4 | Uniever(Q Bl 0 0 CBIpE  lm PG || i) W10 10 MMFe 16945003 814735
Sanofi-Avents (5 88 050 100 14 AB 8144003 1073300 | UnitedUtitisGR(SB) 1032080 260 ML NB  90TAGS  BBVIL | Giengotangeshan. () 12200 010 1150 12435F  8414M23 1866433
AUSTRIA (1) Pt Vodafone GR. (1) 068 350 020 101M23  0@F 1976379
Erste GR. Bank AG (F) 3905 030 630 2033 En 2819M23 1498037 Sartorius Stedim Biotech (S) 249,00 1,0 400 320,60 Fe23 162,00 023 762981 d 2 k d Swedbank AB (F) 2230 010 930  2270Fe 16410 My23  19.795,70
® / ) : ) ] ) v i Weir GR. ) 1863 030 120  2021M23 1676023 613838
OWVAG () 106 080 230 4680F3 37573 621453 | SchneiderEecticSE() W20 BO 00 T 5200 W | MERD Be 030 A0 BANI 167600 6168 | e pgpn) T4 050 100 BB AB  5a8A3  47B%
Verbund AG 5B 66,70 170 20,60 89,25 My23 62,60 Fe 6.04002 Sodiete Generale (F) 233 030 -710 27,44 M3 19,75 M3~ 17.110,87 ' A E 2 A 210/ Telia Company AB (T) 2445 050 500 28,56 Ab23 21,03 Ag3 550876
(5B) ) , d 25 My: 4 4 WPP(T) 704 180 520 1039 Fe3 681023 972072
BELGICA (1) Sodexo (O) 7346 070 2630 10540 En 7346 Fe 6.467,60 IGRH M 0 s aen UMz wssa | TelebogABB() 37680 030 11,60 37680 Fe 60 M3 829313
7 — Teleperformance (1) 13330 190 090 250,90 Mz23 99,10 023 9.282,16 5 L ' A el 2 Lol Volvo ABB (1) 28135 030 750 28135Fe 19024 My23 434033
L 2 BEMD 6008 1306 | g 685 40 220 1440023  150M23 1405337 | HOLANDA (1)
Anheuser Busch (B) 5808 030 060  6133M23 4945003 6571988 Tofaf;fe), ies ) b W am erm  Sann oo | remer TR i TN Tisien o | SUZA(2)
Argenx SE () 37740 030 990  49180J3 29870023 2420499 m‘m R NN T | i 46380 060 2550 16980J3 630805 o5 | ABI0 @100 0 Hgke BIN23 7BIT318
GrEBruxellesLambert(F) 7036 -010 120 8134Mz23  6730En 7355 | \teo () 094 450 40 20803 1046 Fe 245815 L,\egon G ' 00 320 58 3B M3 799873 | AdeccoGRAGREG () 3718 050 990 4303 2716MyB3 712130
KBCGR. NV (F) 6508 170 1080  7L2M23  5104No3 2381340 2 : - . : ! s i g . g i g o1 | Alon(s) 7094 070 810 7494A3  5950Mz23 4031241
Veolia Environnement (S8) 2987 1,20 460  3035Fe 2520003 1969569 | Ahold Delhaize NV (BQ) 2170 070 650  3227No3 2547 Fn 2933991 .
Solvay (M) BJS 110 1440 1AI3  NENB 1886 |y i im 9E o ®6003 65612 | MaoNobel W) 018 9M 8B 6142005 125 | BaloseHdgREG () 100 010 780  15850Mz23 12690003 740113
Syensqo (M) 8,68 100 110 1053203 ~B3 66649 | iendSEq T 00 IS 580910 | ArceormitalINC (M) W3 130 50 NAIMB 05003 174 | BmyGlebatAG(B) 124100 390 -1250 197,00My23 124100 Fe 503520
UGBSA(S) 9704 050 2310 9714Fe 6578No23 127173 7 g i g ¢ ! : ; ; i 0 ¢ | Compaguiefin. Richemont () 13700 = 1840  15565My23 1044003 8132598
. Worldline SA (F) 1225 350 2190  4107My23 942003 330654 | ASMInd () SO0 060 B4 WI0Fe SN 89926 | AEET T et T
Unnicore (M) 199 290 1980  3239M23  19M2Fe 4398 | GRAN BRETANA(2) sl Holding NV () 920 110 2900 8190Fe 54260523 38477900 | GeberitAGREG() 1 0 3 80 Di 40 0¢ 715,
DINAMARCA (2) Mo [ ———r e 03707 | BESemionduicor\V{T) 16740 240 2270 16740Fe TN 1474680 | Gvaudan AG (W) 374600 180 750 381600F 273000 Mz23 3382940
AP Nollr-Naersk() 995600 = 1800 17.05000Nz3 98%600NoB 681756 | piniclGR (7 577 010 400 2801AQ3 1882 M3 aelsay | DomFimenich AG (V) 958 100 720 12072Ab3 7613003 22774 | HoldmID(M) 7078 0% 720  7078Fe 5492023 4288535
APMoller-MaerskASA() 974000 030 -1870 1681000 Mz23 9.740,00 Fe 37057 | nglo Amerian () T ey | Emi 0065 020 1120 10110Fe 7206 Mz23 1099398 | Juiius Baer GR. (F) 4690 030 050  6446Ab23  4340No23  10.987.09
Carlsberg AS B (B0) %700 030 1300 114150M23 81960023 1256912 | arvomaastaHidas (M) T® T 70 U9k 193 Nos 757500 | HenekenHolingNVBO 7300 020 470  §795Ab3 7000003 798011 | Kuehne&Nagelindl () 2840 0% 050 30130Ab 23960023 182176
Coloplast AS B (5) 91760 010 1890 99080 My23  69740NoZ3 1657330 | Arread GR 0 510 - 0'90 5374 M3 44' W3 31.563'33 Heineken NV (BC) 8742 050 490 10540 My3 8218003 2405238 L[ndl&S rung AGPTG (B0 1066000 -130 560 11.420,00 Fe 9.560,00 023 12.219,57
Danske Bank A/S (F) 1945 010 780 20000 Fe 13580 My23 - 1929381 | pcco British Foods 89 278 0% 380  245No3 1826 W23 973402 | ImacdBy,() 14050 080 -1080 15755023 1102503 869220 | Lindt&Sprung AGREG(B)106.20000 240 410 116000,00Jn23 9520000 023 128803
DSVAYS () 10050 040 800 14890023 9584003 285033 | srzenea(s) 10328 070 260  1294m3 %01 20315900 | INGGroepNV(P) 271 0% 610 137403 1038M23 4992606 | LogitechintemationalSA(T) 7964 060 020 8282 n 4814 M23 143989
Genmab AS (5) 198850 090 770 291200My3 185450Fe 1913291 | po Trader GR.(T) 738 020 230 74503 S70M23 859188 | Kominklike KPNNV (T) 337 040 810 3A0Fe 3080023 1198290 | LonzahG() 46400 050 3120 59780023 31150023 39.267,59
6N Store Nord AS (0 16705 060 280 1865503 1100023 367150 | (e 0080 30 4eNE 353 e | WERNy® 3781 100 580 380M3 294253 1169826 | NestleSAREG (BQ) 9368 060 -390  11646My23  9368Fe 28444400
Novo Nordisk ASB (5] B30 10 1950 13608058 50003 321300 | pareyciems() 1236 160 1130 1256k 888003 4780502 | PhilipsElectronics 5) 1863 020 160 22,065 1480 M23 1869881 | Novartis AGREG(S) 9065 080 680 %40 7462223 21364900
Novozymes AS B (M) 38880 030 480 38980F 2660003 206378 | Bargays F) T 060 850  175FB 129003 3032650 | Posus(© 79 010 35 726403 2560En 4594824 | PartnersGR. Hidg (F) 126250 040 410 16800 Fe 5040Mz3 3143364
Orsted (5B) 37900 030 130 6BANSB  5250NB 104469 | Byt Developments (Q 470 40 1640 56603 392003 58183 | RandstadV() 5128 0% 960  6172M23  4586My23 686142 | RocheHidgsAGBR(S) U540 020 610 31680M23  23860Fe 744356
Pandora /S () 115350 010 2360 15350Fe 54640023 1405421 g;sevkeleyck. RodngsO 4647 080 090 W4003 B3 6750 | UnesdMucRWD 263 240 210 2806 1850 My23 2189416 | Roche Hidgs Genus (5) BI% 120 510 2928003  2490Fe 18531800
Tyg NS (F) W 00 140 T61SMB 12655003 736568 | (g 466 = - SEM3 AmEn 10079200 | WoltesKiowerh () 14550 120 1310 1480Fe 10580 M3 3925430 | SandozAG (5) 2791 000 300 2980 03 1367966
VestasWindSystems () 18320 100 -1450 21500023 13560003 2694391 | Biich A Tobaceo (8] Bet 00 30  2BRB  2h5 60013 | JRLANDA (1) Schinder-HidgAGPIG() 23120 030 990  23420F 17820023 1071063
ESPANA (1) Brtish Land CO (IN 354 100 -1140 4,54 M223 2903 421544 | BankOFlreland GR. (F) 832 220 120 1069 Mz23 792 En 8968% | SchindlerHidgAGREG() 22360 -020 1210  22680Fe 7270523 511688
AG () 375 160 650  4035Fe 2800 Mz23 815987 106 120 -1400 1,60 Ab23 1,02 Fe 766179 | KeryGR.A(BQ) 7950 60 110 10000Ab23 7114003 1342706 | SIGGRAG(M) 1787 230 760  2610My3  1731Fe 7.069,29
AenaSA () 17380 140 5%  17630Fe 13260023 1386778 | Bunzl()) 3185 080 020  3306Fe 2687 A3 13662,78 | KingspanGR. () 8430 030 750  86%Fe 55920023 1415715 | SkaAG(M) 25640 010 -630  27900Ab23 21120023 4679231
Amadeus ITGR.SA (€) 5958 050 820 699203 5280023 2913830 | BubemyGR (O B2 10 40 6413 12120 605502 | Ryanair Holdings ) 205 030 760  05fe 1400 M3 1268575 | SOCGEN Suneil() 8410 000 1590 2180023  70320c 1451554
Banco Santander SA (F) 38 = 110 3.9 Jn23 305My23 6713309 | Centrica (SB) 125 060 -1080 1,73 5e23 1,00Mz23 893586 | SmurfitKappa GR. (M) 3816 080 640 38,78 Ag23 2930023 1078555 | SonovaHolding AG (S) 28210 210 280 29090 Fe 20890023 1530292
Bbva (F) 937 0% BN 9d6Fe 604 M3 6068122 | CompassGR.(0) 257 060 050  235M23  1874M23 4887644 | ITALIA (1) Straumann AG REG (5) 14470 220 670  14800Fe 10125003 1915437
Caixabank (F) 417060 11,9 4,20 No23 317My23 1833497 | CRH(M) 6184 110 1430  6252Fe 3790 My23 5855097 | AssicurazioniGeneraliSPA(F) 21,92 100 1470  2,14Fe T2 M3 263469 | SwatchGR.Ag-B(() mM70 130 740 34180 Mz23 19580 En 6.966,23
CellnexTelecom S,a, (T) 3438 020 360  3861Ab23 2626023  21.88520 | Crodalnti (M) 748 320 600 7096 Ab3 4076023 858917 | BancoBPMSPA(F) 544 160 1380 553 fe 340M23 894816 | SwatchGR.Ag-Req (C) 415 150 660  6290M23 3780 En 2571,55
Enagas SA (5B) 1336 190 -1250 1852023 1336 Fe 341982 | DCC() 5688 080 160  5826Fe M71AQ3 731523 | Enel SPA(SB) 59 110 11,70 6,81 En 50Mz23 4982520 | Swiss Life REG (F) 63640 050 900 64880 Fe 5126023 2136266
Endesa SA (5B) 65 020 -1030 24503 T6d8Fe 571185 | Diageo (B0) 3027 120 600  37,77A3 26860 8570999 | ENISPA 1438 090 630  1570No23  12,16Mz23  37.41808 | SwissPrimeSiteAG(IN) 8560 = 470  9110D3  7295Mz3 746818
Ferroval SE () U755 070 50 3565Fe 2606 Fe23 1866090 | DS Smith (M) 308 = 360 3BM3 264003 556625 | FeraiV (0 3920 120 2750 3890  24080Mz23 5325806 | SwissREREG(F) 10500 080 1100 10650 Fe 8318 Ag3 3449916
Grifls SA (5 179 020 2370 1546 D23 837 En 376335 | Entain(0 914 100 800  1493My23  795My23 741312 | FinecobankSPA () BOT 020 420  1641M23 1066023 862436 | SwisscomAGREG(T) 51000 050 080  61940My3  49750Fe 1472146
Iberdrola SA (5B) 056 020 1120 12173 989003 6609042 | Experian () 306 040 670 3436Fe B0023 4003534 | Intesa Sanpaolo (F) 295 010 170  29%5Fe 216 My23 5156857 | TemenosGR. AG() 649 020 -1690  8900Fe ST6AM23 471341
Inditex SA 404 130 410 4160Fe 7768M23 4998826 | FlutterEntertament(©) 17080 230 2250 17085Fe  12155No23 383209 | LeonardoSpa,() 1951 240 3060 1998 Fe 1001023 857167 | UBSGR.AG(F) B4 060 370 264203 1674My23 871013
Naturgy EnerqyGR.SA(SB) 2232 -070 -1730 28743 2Fe 446392 | Glencore (M) 32 080 N0 5BM3 369F 5265832 diobanca SPA (F) 270 080 1330  129%Fe 885 M3 878161 | VATGR.AG() 438 030 530 M800Fe  27600M23 1362666
RED Electrica Corp. (5B) 1“8 010 060 167203  14d0Fe 652671 | GK(S) 671 020 150  1678Fe 163 8687644 | MonderSPA(Q 6368 160 1430 6856 My23 4851003 1423898 | ZuichinsurnceGR.AG(F) 46500 0,10 580  46530Fe  40000Mz23 7739301
Datos y precios facilitados por S&P. * Sector: (C) Consumo. (BC) Bienes de consumo. (E) Energfa. (F) Finanzas. (S) Salud. (1) Industrias. (IT) Informacién y Tecnologfa. (M) Materiales. (T) Telecomunicaciones. (SB) Servicios bésicos. ** (1) En euros. (2) En moneda local. Free float: % del capital que circula libre en el mercado.
Difer. Rentab. Max.anual Min. anual Difer. Rentab. Max.anual Min. anual Difer. Rentab. Max.anual Min. anual Difer. Rentab. Max.anual Min. anual
Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%)  (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%)  (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%) (divisa) (divisa)
'es0s uinenco b ). b .089, emex d asda
ARGENTINA P Qui 3.098,00 0,30 813 3.189,00 2.889,50 C 13,63 1,59 3,18 1491 12,58 Nasdaqg
Agrometal 4735 734 9,98 69,80 4950 | Sonda 39800 -0,50 338 400,00 355,00 | Cuervo 3797 282 14,20 37,51 30,55 | Adobe Systems Inc. 55249 183 739 634,76 537,57
Aluar 82000 -838 -1092  1.086,00 818,00 COLOMBIA Pesos Fomento E. Mexicano 208,41 2,77 -5,89 243 51 202,79 Adtran 624  -11 -14,99 43 6,11
Banco Macro 396090  -1,84 4681 451490 2.790,00 Banco de Bogota 3190000 -031 16,17 33480,00  28.300,00 | GP Aeroportuario 25512 -1,86 -1435 292,82 251,96 ADV Micro Devi 178,00 1,13 20,75 181,86 135,32
0. Francés .210, -5, . .651, 775, copetrol 360, X X 445, 260, ruma - A irBnb Inc | X X | ,
Bco. Francé 221000 515 2451 265100 177550 | Ecopetrol 236000 0,64 085 244500 226000 | G 307,14 067 1,16 32617 29907 | AirBnbll 15206 1,87 11,69 157,69 133,42
Comercial del Plata 10250 5,09 39,65 120,00 74,00 Grupo Argos 13.520,00 = 8386 13.900,00  12.200,00 g'UPO fﬂéﬂé g 151,01 2,54 -20,19 186,51 147,21 Akamai Technologies 107,76 0,29 -8,95 128,32 106,95
Cresud 87600  -299 509 1.241,00 903,00 | HONG KONG Dolares H.K: rupo Ind. Bimbo 7329 084 -1464 88,34 7268 | Alcoa 26,70 537 2147 3331 2534
Edenor 92505 694 180 133075 982,45 | Bankof East Asia 993 020 3,01 9,99 8,75 | Kimberly Clark 3760 0,79 -1,18 39,89 3654 | Alibaba 7768 153 022 7823 68,05
rupo Galicia i -4, 829, .68, athay Pacific Air , | , s A -1 A p s abe Inc , A -0,
Grupo Galici 236885  -463 4130 2.82900  1.688,00 | Cathay PacificAi 849 1,07 4,04 849 7,70 | Megacable 4316 1,95 14,03 47,28 37,76 | Alphabell 13888 0,95 058 15351 135,73
Irsa 88405 443 322 118645 853,00 | CheungKongHId. 405 156 191 42,60 38,15 | Regional SAB 16503 017 163 16850 15143 | Amazon.com Inc 17354 0,68 142 1749 144,57
edesma | - 133, , ina Telecom , ) k X 3 5 merican Airlines b 3 i i
Led 77500 325 333 113300 73400 | ChinaTel 6700 030 3,40 69,00 6380 | lelevisa 1071 0,8 5,56 11,46 891 | American Airl 1554 1,70 13,10 15,57 1293
Metrogas S.A. 70500 -10,53 844 1320,00 780,00 | CiticPacific 814 012 436 825 6,78 | Vito 11,88 -1,00 52,29 2,74 1075 | American Electronic 8407 4,09 3,51 84,51 75,94
Molinos Rio Plata 351000 -12.43 494 497500 234000 | CLPHoldingsltd 6665 439 341 67,35 5995 | NUEVAYORK Dolares AmerTel & Tel 168 139 030 1810 1623
Pampa Energia 182790  -4,68 529 256900 187640 | (CNOOCLtd. 1678 0,12 29,08 16,80 1208 | DowJones Amgen 7849 275 331 32319 279,18
Transener 120000 5.1 025 153300 118200 | HanglungProp. 850 08 188 1084 811 Amelf'ca" Express 2798 047 1636 2173 17979 | ppplied Materials 20286 034 2517 20355 14900
YPESA. 1887000 372 1299 2253760 _ 16500,10 | HangSengBank 8975 0,17 83 91,50 7925 %E@PUJ” ;8% 23 0 21 zg ;4 ﬁ ;3 ;80 f“i Atlassian 2058 057 1347 25783 204,11
BRASIL Reales Henderson Land 20 068 769 2410 230 | Boengto 327/ 62 8 6; E o’s? 335,32 2‘7’3 & | Awion 35130 071 726 39324 30830
Banco Do Brasil 5863 1,21 5,85 59,60 5423 | HongKong & China Gas 606 0,66 134 6,07 5,47 %‘"La(' T T Tiiss | Autodesk 25695 0,16 553 266,68 227,19
Bradesco 1400 159 179 1688 1337 | Hong Kong Electr. 475 128 508 4755 B0 | e T i gy Be 1525 | AutomaticData 25131 088 787 25587 23251
Bradespar 264 145 15,67 25,44 2133 | HshcHoldings 5965 0,08 532 63,45 57,95 %gfae—"“ = = == waor | Bl 11236 1,60 565 11832 99,72
C.E.De Minas Gerais 15,06 033 -0,46 15,60 14,97 Lenovo Group 891 0,11 -18.41 11,04 7,89 g ]09’42 1’62 21’19 112'45 89’29 Bank of America 34,28 199 181 34,79 31,73
Eletrobras 4412 2,13 398 44,46 40,21 MTR Corporation 26,60 0,76 -12.21 30,15 24,90 m 5 56’27 036 2’61 5639 547 Biogen Idec 223,94 0,10 -13,46 267,71 219,08
Embraer BA5 267 473 2,67 2107 | PCCWLtd 399 = -4,09 424 39 | Eoon 0403 o1 105 0ie %65 | Broadcom Lim. 129,23 0,99 1612 130913 1.049,01
Gerdau 21,65 212 -8,88 23,57 20,56 Shangai Industrial H 10,20 0,79 5,26 10,46 9,05 G 390’81 0’15 131 392'64 376'91 CH Robinson 7422 1,08 -14,09 88,59 7,64
Itau Unibanco 3478 122 238 35,68 3233 | SinolandColtd 835 071 -1,65 850 771 | Home Denot 37556 107 83 37414 33826 | CheckPointSoft 16154 1,32 573 16529 151,05
Itausa 10,50 1,84 1,25 10,86 9,89 Television Broadc. 336 0,90 6,33 3,52 291 —p_IBM 184,87 0,40 13,04 190,43 159,16 Cintas 62815  -091 423 633,94 577,26
MRV Engenharia e Parti 812 628 -27,69 10,66 670 | WharfHoldings 2810 274 1,73 28,10 240 i I il g 0 Comcast 221 019 -3,60 46,83 41,24
Ui BBE Intel Corp. 273 060 14,97 49,55 42,50
Petrobas 26 014 U 290 3745 | JOHANESBURGO _ Rands Johnson & Jofnson 6098012 T iea 574 | st TMTT 009 28 74535 646
Sabesp 7964 077 561 8188 7235 | Angloplat BN 014 1356 93M0 6756600 | jpporgan 18345 005 785 18399 16700 | Dentsplylnt. 3368 003 537 3139 3245
Siderurgica 1733 093 11,85 19,58 16,69 | Aspen Pharmacare 1931000 -0,63 511 20.559,00  18.750,00 . . ’ i Dollar Tree 14890 2,15 482 14191 130,16
McDonalds 293,76 1,13 0,93 300,44 284,65
M 1875 201 457 1870 17,02 | Bidvest 2314000 231 828 2536000 2262800 | perckCo. 12903 015 1835 12945 11324 | Dropbox B98 204 1866 3316 2,2
CHILE Pesos Harmony 10.756,00  -1,28 -1006 1214000 10457,00 | icrosoft Corp. 20748 001 836 42055 36775 | Baylnc. 439 16 177 44,34 40,67
Banco de Chile 11000 1,95 629 11440 98,60 | MTNGroup 895000 1,9 2251 1153000 854793 | pikelnc. 0515 058 315 10718 9968 | EnphaseEnergyInc 12111 1,06 835 13639 97,80
Banco Itau 952890 136 11,06 961010  8521,40 | Nedcor 2183600  -0,85 099 2296000  20.700,00 | Pfizerinc. 2689 107 6,60 .73 2657 | FEricsson 551 1,66 12,54 623 5,21
Cervecerias U 570010 0,85 161 590000 544000 | Richemont 297.992,00 0,98 16,06 30308500 23144568 | procter & Gamble 15930 057 871 16103 1474) | Festenal o. BI5 02 12,94 302 61,98
Colbun 13200 -2,22 571 13699 12600 | Sasol Limited 14.889,00 474 19,64 1852800 1402500 | RaytheonTech 9042 044 7,46 92,28 8502 | Fiserv 150,65  -0.21 B4 15096 131,75
Copec 6.170,00 2,68 =374 6.490,00 5.910,00 Telkom 288200  -1,57 -3,09  3.120,00 268500 | Travelers Grp 221,88 0,82 16,48 22230 19130 Flextronics Inc. 2780  -071 -8,73 30,30 2,13
Enel Chile 5799 0,16 175 58,20 5250 | WBHO 1290000 -2,57 082 13.600,00 1275000 | UnitedHealth 51342 2,27 248 54542 49340 | Frsh 09 -1,10 227 1,00 0,90
Engie Energia 82500 034 1033 910,00 82500 | Woolworths Hidgs 670000 1,24 720 7.199,00 649341 | Verizon 3993 0,60 592 25 3790 | Garmin 13469 039 478 13551 119,49
Entel 3.102,00 0,52 -397  3.340,00 3.035,00 MEXICO Pesos Visa 28317 -034 8,71 284,15 257,98 Gen Digital 24 -037 -6,13 2418 20,59
Falabella 226900 189 314 237200 200000 | Alfa 128 0,16 5,67 14,20 12,60 | Wal MartStores 5959 0,02 6220 175836 59,52 | GentexCorp 3642 1,17 11,51 36,32 31,36
LAN Chile 11,90 1,80 24,61 12,27 9,00 América Mévil 16,51 -0,30 4389 16,56 14,56 | Walg Boots 21,63 3,05 -17,16 26,66 20,99 Gilead Sciences 73,02 0,10 -9,86 87,03 71,58
Masisa 1865 136 4,78 18,65 16,69 | ArcaContinental 18966 -0,02 254 19874 177,40 | 3MCompany 9230 052 1557 110,00 91,25 | Googlelnc. 14010 097 059 15484 137,39
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Difer. Rentab. Max.anual Min. anual Difer. Rentab. Max.anual Min. anual Difer. Rentab. Max.anual Min. anual Difer. Rentab. Max.anual Min. anual
Cierre (%) anual (%)  (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%)  (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%)  (divisa) (divisa) Cierre (%) anual (%)  (divisa) (divisa)
Gral Electric 1539 -0,50 20,65 15477 12406 | Resto PERU Soles Nomura Holdings 85550 11 3415 85550 637,90
Groupon 1834  -092 42,83 18,85 11,56 Abbott Laboratories 119,40 0,60 8,48 119,46 109,52 Alicorp 650 0,76 3,17 6,55 6,20 NSK Ltd. 828,00 2,07 8,52 828,00 760,20
Hancock Whitney 808 077 1,34 48,46 4206 | AbbVieRg 17899 0,10 1550 17881 159,82 | Banco BBVA Peru 170 1,16 6,25 175 1,57 | OkiElectric 106700 0,66 17,12 1.112,00 910,00
Heatlh Thpk 1624 037 17,98 20,84 16,18 | AESCorp. 1510 -2,89 21,56 19,34 1540 | Buenaventura 15,54 058 237 15,80 1428 | Olympus 217850 2,75 676 226050 202250
Henry Schein 7785 338 283 80,57 72,58 | Altria Group 4090 047 1,39 M9 3993 | Creditcorp 171,00 E 1438 172,00 145,01 Osaka Gas Co. Ltd. 299950 028 185 320500  2.911,00
Honeywell Intl. 198,18 -0,51 550 209,00 193,01 | Apache Corp 3020 1% -15,83 36,75 2962 | Unacem 185 278 2171 1,85 152 | Rakuten Group i - -207 288 79250 584,00
Intuit 66936 083 709 667,05 586,82 | BankofNewYork 5555 049 672 5604 5180 | SIDNEY Dolares Aus. Ricoh CoLtd. 127750 2,24 179 1.271850  1.092,00
Intuitive Surg 386,46 047 1455 39138 32213 | BHPGroupltd 5774 094 1547 6791 57,00 | ANZGroup 2851 049 9,99 2851 2554 | Sato Shoji 178700 1,02 265 178700 145400
JD.com 208 1,60 16,65 27,47 2166 | BlackRockInc 800,54 -0,68 139 813,59 77431 | AX 6516 021 333 67,83 6244 | Sharp Corp. 82000  -138 1845 1.092,00 804,00
i 3 Broken Proprie 4404 016 12,64 50,72 397 | Sofbank Group 899300 244 290 899300  6050,00
JetBlue Airways Corp. 653 219 17,66 7,38 469 | CENACorp. 56,14 0,04 2,713 57,38 44,58 P! : ) | , ,
E i “ncinnati Fi Commonwealth Bk 1712 1,04 476 11753 111,49 | Sony Corp. 1293000 -081 3,58 14.800,00  12.930,00
KLA-Tencor 677,58 0,91 16,56 683,82 54431 Cincinnati Fin. 113,32 0,96 9,53 112,95 105,24 o
m 8,80 5,01 33,33 8,80 6,37 Sumitomo Forestry 421900 -1,54 038  4.649,00 4.041,00
Lamar Advert. 109,43 -0,09 2,96 112,83 101,03 Citigroup Inc. 55,71 0,63 8,30 57,09 51,1 . g g 4 3 " "
5 Macquarie Bank 19568 0,75 656 19568 17837 | Sumitomo M&F 402,00 037 530 4297,00 397400
Mercury Interactive 29,31 1,95 -19,85 36,05 26,23 Clear Channel 194 -202 6,59 1,98 1,50 :
- Nat Aust.Bank 3408 053 11,01 34,08 3046 | SuzukiMotor 662800 241 986  7.3500  5.948,00
Meta Plataform 48705 1,10 37,60 486,13 34447 | (Colgate Palmolive 86,41 030 841 86,25 79,89 ¢ ; ¢ y g 5
e i Santos 699 057 -8,03 790 699 | Taikisha 479000 04 17,26 488500  4.075,00
Mictochip Tech. 82,94 005 8,03 91,99 80,58 | Eaton Corp. 28357 0,26 17,75 28493 2310 | WestoacBRG %5 03 1463 v 2t || Takeda Chlngs: 248000 004 1051 448200 404,00
Micron Technology 91,85 267 7,63 91,54 7950 | Expedia 13624 0% 1024 15947 131,11 T—LOKIO Voras Tanseisha 80300 0,50 800 88500 77500
petdnp EUI L1 L 0.00 E4,608 | Eederal Fipress M40 012 A7 25313 3639 | peonoltd 357400 256 T4 366300 37500 | TokyoELPwr. 79280 2,86 735 84860 73670
Netflix 601,67 239 23,58 600,71 468,50 First Solar 144,99 0,28 -15,84 172,16 139,80 Asahi Chem.Ind. 1.04500 038 058  1.122.50 1.010,00 Toyota Motor Corp. 3.582,00 0,48 3827  3.582,00 2.556,00
News Corp. 2643 0,27 7,66 26,51 23,48 Ford Motor 12,00 0,42 -1,56 12,98 10,99 Asahi Glass 541600 0,26 344 5.677,00 5.224,00 Yamaha Corp. 320000 0,16 21,75 3.518,00 3.171,00
NVIDIA Corp. 787,01 -049 5892 79177 475,69 | Gaplnc 1970 176 579 21,66 18,53 | AwaBank 259200 1,57 992 259200 234000 | YamazakiBaking 361700  -326 1247 407600 3.173,00
Oracle 111,38 0,37 5,64 117,27 102,46 Goodyear 11,88 0,59 -17,04 14,70 11,59 Canon Inc. 4372,00 1,82 20,77 4372,00 3.628,00 TORONTO Dolares Can.
PACCAR Inc. 1133 -082 1401 112,25 93,59 | Gral. Dynamics W0 025 540 21375 24937 | DaiNippon Print 441300 228 575 465100  4161,00 | Barrick Gold Corp. 1964 0,76 17,9 3.8 19,04
Patterson Dental Co. 2884 041 137 30,36 27,85 Harley Dadvidson 36,18 -152 -1,79 38,02 32,45 | Daiwa House Ind. 4309,00 -1,60 087 461400 4.227,00 BCE Inc 50,49 0,34 -3,22 56,02 50,14
Patterson UTI Ener. 11,63 078 7,69 12,06 9,89 Hewlett Packard Co. 28,83 0,10 -419 31,00 27,95 | Daiwa Secs. 1.113,00 1,14 17,27 1.113,00 947,20 BK Nova Scotia 65,90 318 2,17 65,75 61,15
Paychex 12290 038 318 1247 116,84 | Hewlett Packard Int 1489 027 -1231 17,72 1491 | Fanuc 439000 245 586 443300  3.903,00 | BKOfMontreal 12231 356 671 131,70 121,80
PayPal Holdings 6016 140 2,04 65,10 56,13 | Intercontinental 13863 052 79 13929 124,81 | FujiPhoto Film 9.73500 0,93 1489 983200 847900 | CanadianNat 17766 007 667 177,79 165,71
Qualcomm 15830 0,81 945 158,70 136,17 | Kelloga Co. 5563 -144 -0,50 57,76 5347 | FujitsuGeneral 201600 0,77 1303 236200 197150 | Cascades 1036 -0,9 -18,62 1494 1039
Regeneron Pharma 99335 041 13,00 989,28 902,69 | Levis 1825 077 1034 18,24 1524 | Fujitsu Ltd. 23.23000 144 919 2363000  19.460,00 | CDNNatural Res. 8948 0,56 3,08 90,20 80,60
Ross Stores 14962 1,0 811 149,16 13450 | Lockheed Martin 4304 029 503 463,18 41819 | Haseko Corp. 187350  -139 227 198200 182950 | EasternPlatinum 012 7,69 -36,84 021 0,12
Ryanair ADR 140,83 0,382 5,60 141,89 121,15 Marsh & McLen. 20323 0,13 7,26 204,26 190,17 Hitachi 12.805,00 0,75 2591 12.885,00  10.170,00 Impen_al 0|_I 85,32 0,89 13,04 85,16 74,24
Sirius XM Holdings 4,69 0,85 14,26 5,49 4,68 Marvell Tech 69,13 0,74 14,62 72,28 56,76 Honda Momr 177650  -048 21,18 1.799,50 1.450,00 Manulife Finac. 3262 -037 11,41 33,35 2834
Spotify 2302 077 365 25610 18794 | Mattel 1961077 381 1972 741 | XHoldings 64390 0,16 1490 65390 562,60 | NatBK.OfCan. 10367 0,83 264 10494 98,10
Kajima Corp. 275100  -1,47 16,74 284350  2.327,00 Royal BK Canada 13122 -08 -2,07 13533 128,54
Starbucks 9,13 0,16 1,9 97,30 91,77 | Mondelez B13 02 0,97 76,81 714 2o, Ayl Lt
= N = Keisei Electric R. 716400  -4,01 7,50  7.580,00 6.543,00 Sherritt Inc. 0,29 3,57 333 0,34 0,27
Tesla Motors 19973 0,17 1960 24842 181,06 | Moodys 37761 064 330 40517 366,48 | oo
N Kirin Brewery 2.101,50  -2,10 1,72 2.206,50 2.070,00 Suncor Energy 4550  -039 7,18 45,79 42,19
Teva Pharmac. 1330 0,08 27,39 13,29 10,67 | Occdental 6060 021 149 60,71 55,97
! - Komatsu 436900 118 1847 436900 3.68400 | TamarackValleyEnergy 337 090 9,77 337 29
T-Mobile US 16462 043 268 16560 160,41 | Pan AmerSilver Corp 1249 087 3,5 1592 12,26 W e
5 . Konica Minolta 473,30 1,28 14,66 489,20 404,20 Toronto Dominion 80,69  -0,05 -5,76 86,89 78,60
Twenty-First Century 29,57 -0,20 -0,34 3235 28,78 Pepsico 168,16 -0,06 -0,99 173,85 165,11 o -
s Matsushita Elec. Ind. 1.439,00 177 304 1.446,00 1.373,50 VENEZUELA Bolivares
lnflie s 02 602 20635 19223 | SGPGlohal g 1 288 45972 A2 hasga Motor 178700 080 1730 195200 151850 | BancodelCaribe 250 = 44 500 3250
VT A anes OG0 21 [ Black&De et 8850 174 979 9800 8699 | jitsubishilec 23700 08 1991 239700 200650 | Beo.Provindal 1650 = 833 1864 1600
Vertex Pharma 8092 059 S 44608 41071 | Technip FMC 21,97 = 909 197 1851 | Mitsubishi Hvy. 1209000 3,16 46,71 1209000 822700 | Bco.Venezuela 721 257 9,65 79 7,00
Viavi Solutions Inc. 96 021 431017 870 | Texas Instruments 16494 039 324 1748 15685 | Murata M. 303,00 033 144 311200 288850 | BolsadeValores Caracas 550 818 14,06 6,60 5,50
Vodafone 878 3,66 092 9,05 8,06 Union Pacific 253,29 0,26 312 256,91 2581 | Naigai 258,00 1,57 3,01 275,00 254,00 Dominguez & Gia. 16,49 = 230 16,80 14,00
Western Digital 5748 0,70 9,76 60,33 4943 | Unisys Corp. 563 14 018 8,05 499 | NecCorporation 1011000 1,32 21,08 1024500 832600 | EnvasesVzlano. - - - 18,99 15,50
Workday Inc 29505  -396 6,88 307,21 265,80 Wells Fargo & Co 54,81 1,26 11,36 54,65 46,44 Nippon Yusen Kk. 472800  -144 8,17  5.108,00 4.384,00 Fondo Valores 6,50 = 18,75 7,99 6,35
Zoom Video 68,17 8,00 -5,20 70,46 61,32 Wynn Resorts 10269 053 12,71 106,11 91,16 Nip.Steel Corp. 3.728,00 4,16 1542 3.728,00 3.240,00 Grupo Zuliano - - - 2899 2399
Iscaler Inc 24249 033 945 25493 20981 | Xerox 1880 0,11 2,56 19,61 15,62 | Nissan Cop. 57630 051 39 62540 547,70 | Mercantil 45,00 = 16,67 59,00 44,50
-
DIVISAS Y TIPOS DE INTERES 27-02-2024
% O TIPOS DE CAMBIO CRUZADOS SUBASTAS DEL TESORO ESPANOL
100 Franco Délar Corona Corona Corona Délar Délar TR TR Importe — Importe Préxima
Euro Délar Yenes Libra suizo di sueca danesa g neozelandés li Fecha media% marginal % subasta
Euro 0,92166 0,6127 1,1693 1,0480 0,6817 0,0895 0,134 0,0875 0,5687 0,6032 Letras 3 Meses Feb-24 3,70 3,74 437,09 2.191,54 =
Délar 1,0850 0,6648 1,2686 1,371 0,397 00971 0,146 0,0950 06170 0,6545 te"as g meses E‘fgﬁ ;2;5; ggg 1 22;;2; igg;gi -
Yen 163,22 150,43 190,839 171,06 M2 1461 2190 14,2860 92,8177 98,4570 L:gg: e &ZEZS ng_z i o S TR (e 2
Libra estevrllna 0,8552 0,7883 0,5240 0,8963 0,5830 0,0765 0,1147 0,0749 0,4863 0,5159 Bonos 3 Afios Feb-24 288 288 184592 3.182,61 -
Franco suizo 0,9542 0,8794 0,58 1,1157 0,6505 0,0854 0,1280 0,0835 0,5426 0,5756 Bonos 5 Afios Feb-24 287 288 227942 3717,05 -
Délar Canada 1,4668 1,3519 0,8987 1,7151 1,5373 0,1313 0,1968 0,1284 0,8341 0,8848 Bonos 5A.Vr7a5m Feb-24 3,14 314 1.665,74  2.754.21 =
Cor. sueca 11,1745 10,2990 6,8463 13,0661 11,7112 7,6181 1,4991 0,9781 6,3546 6,7406 Bonos 5 A. Indexados Ene-24 0,83 0,84 73438 191482 =
Cor. danesa 74541 6,8700 4,5669 87159 78121 5,0818 0,6671 06524 4,389 4,4964 Obli. 10A.Vr9a 5m Feb-24 317 317 175397 3.51,80 -
Cor. noruega 14252 105308 6,9999 33592 11,9740 7,780 10224 15327 64971 63919 8‘;::9;2'(‘)‘“2(’1&5"2‘:‘%55 g:‘ezzi ;ég ;él > igggg ;gigg -
D?Iar neozeléndes 1,7585 1,6207 1,0774 2,0562 1,8430 1,1988 0,1574 0,2359 0,1539 1,0608 Obli. 15 A. Indexados Feb-24 152 153 577 41 1.056,33 -
Délar australiano 1,6578 1,5219 1,0157 1,9384 1,7374 1,1302 0,1484 02224 0,1451 09427 Obligaciones 30 Afios_ Ene-24 369 370 100384  1727.90 :
Datos de Madrid. 17:00 h., facilitados por InterMoney. Obligaciones 50 Afos Jul-23 3,87 3,90 1.585,98  1.990,98 -
CAMBIOS OFICIALES DEL BCE DIVISAS LATINOAMERICANAS CREDITOS HIPOTECARIOS
IRPH (TAE Conjunt Miby Eurib
Teuro  Divisa 1euro  Divisa 1ddlar__ 1euro Divisa 1ddlar__ 1euro Divisa Periodo W()(ajas d om!l!' ‘.’ CECA Deuda a 1' a?i:; au1"a|:|’¢:
1,0856  Ddlares USA Asiay Sudafrica 841,10 912,00 Pesos argentinos 17,05 18,48 Pesos mexicanos 2022
163,04 Yen Japonés 38,932  BahtTailandés 3 9332? . ngvgg Eeales b{asﬂ;nos 1,00 1,08 Délares Bahamas Noviembre - - 2871 - 1,988 2808 288
i 930, 262, es0s colombianos ici . . B
74551 Corona Danesa 60,902 Peso Filipino 08560 1.066.85 Pesos chil 3,79 411 Nuevos soles peruanos Dicembre 3116 2,084 3018 3018
0,8562 Libra Esterlina 5,1696 _Ringitt Malayo 5, 066,85 _Pesos chilenos . 2023
z 24.900,00 26.999,00 Sucres ecuatorianos 15400 166,94 Délares jamaicanos Enero = = 3,345 = 2345 3337 3337
11,1805  Corona Sueca ) ) I )
RN 65 SRR ol coreano - Febrero : - 3585 -~ 2608 3534 354
11431 Corona Noruega 84947 _ Ddlar de Hong Kong TIPOS DE INTERES DEL INTERBANCARIO  jan - - 3664 <2785 3647 3647
1265 Délar Canadiense 7814 Yuan Chino _ L0S TIPS DEL MERCADO (¥) SWAPS SOBRETIPOSINT.  Abril - - 3683 - 2856 3751 3757
F / 5 tosy Mediterra 16.976,12 Rupia Indonesia 1 1 2 3 6 2 1 3 5 10 Mayo - - 3,967 - 2,939 3,862 3,862
u;;';zzmezge" es({] cqrenaneo 1,4584  Ddlar de Singapur semana _mes  meses _meses _meses _meses a0 afos  afos  aios Junio - - 4,045 - 3,010 4,007 4,007
h orona Checa - " - -
3902  Forint Hingaro 20,772 Rand Sudafricano Euro (Euribor) - - - - - 374 - - - R Julio - B 4186 _ 3,100 4149 4149
) g Dl i Délar - 544 - 560 571 = = = = - Agosto = = 4237 = 3,154 4073 4073
43153 Zloty Polaco 1,6565  Délar Australiano / A ;. >
E 1,7601  Délar Neozelandés Yen Japonés - - - - - - - = = - Septiembre - - 4305 = 325 4149 4149
14,3 Coronalslandesa Son ohiT Libra Fsterlina N - - - - Ocubre = - 4330 - 3308 4160 4160
39342 Shekel iraelf B _UTRIHE Fenm S _ N s - = - Noviembre - - 4,276 - 3341 400 400
19558 Lev Bilgaro Sudamérica : Dlar Ganadiense - - - - - - - - - - Dicembre - - 4219 - 3302 3679 3619
49668 _ Lev Rumano 18,5221 Peso Me)$|ca~no Délar Australiano _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 204
33 ,81 32 LiraTurca 5,3945 Real Brasilefio (*) Los datos de Tipos del Mercado' son del dia anterior. Enero °© = 4,062 = 3,216 3,609 3 ,686
AGRiCOL AS Q0 (HICAGO (Board of Trade) 2702 Mayo 370,00 36200 36400  Mayo 26531 261,12 26280  ALUMINIOStd. Contado  2.140,50/2.140,00  Julio 910,00 893,70 905,20
Q0 LONDRES 27-02 (®@)Centavos/Bushel (+) Centavos/libra (=) Julio 360,00 360,00 362,75 S/Tm. 3meses  2.185,50/2.185,00 Octubre 91850 902,60 914,20
m 5 = Ddlares por Tm. Alto Bajo  Cierre NIQUEL Contado  16.985,00/16.980,00
{4 Llvas porTin. (@) Bdlares porin. SOJA/SO$BEANS j PETROLIFEROS METALES ST, e oM 700.00 172750 :Aglr.z‘;mo Honsa tr0"972 00 93800 939,00
CACAO (+) Alto  Bajo  Cierre m (o) D MADRID (METALES PRECIOSOS)  27-02  ESTANO Contado  26.100,00/26.075,00 I : : .
Marzo 594600 575800 582400 Marzo 1.152,25 112875 1.134,00 m LONDRE% 2.7_02 0RO Prec.  Ultima S/Tm. Smeses 26.300,00/26.250,00 (umo . 982,50 947,50 949,50
Mayo 559600 547800 5.481.00 ayo 1.161,50 113850 114325  Délares barril At Bajo Cieme oo 007 0 P 97850 961,00 962,00
Julio 520500 508500 509400  Julio L7150 114950 11350 perpd o BRENT Manuf. euro/gr 5995 6022 0 NUEVAYORK COMEX 27-02
CAFE (@) R NSO SO vEAL G Abril 8370 82,10 8341  PLATA (Commodity Exchange
Marzo 3.097,00 3.070,00 3.07200  Marzo 33980 32670 329,20 Mayo 875 8125 843  Brutoeuro/kg. 66860 67130  of NewYork) Alto  Bajo Cierre CARNES
oto S ra ooy i h B B o O 205 85 Manuleofg 66907 67051  PLATA Centavos/onza troy LIVESTOCK/CARNES
u1g LEERND oAty SR 2 . ! Dolares/tonelada  Alto  Bajo  Cierre Marzo 2271,00 224050 2.245,50 i i i
AZUCAR (@) ACEITE DE SOJA/SOVBEAN OIL () o J Burof, 209 2645 Yogh ) R CARNES (Ctvos.libra) Alto  Bajo  Cierre
Mayo 63570 62300 63030  Maro 455 4441 449  GASOLEO PALADIO Tulio 331400 228600 220050  Marzo 25440 25168 252,78
Marzo 85075 837,05 840,75 S DL00AT Lo :
Agosto 62040 60880 61430  Mayo 4612 4500 4553 ! 4 : ) Euro/gr. 2843 2843 ORO $/onza troy Abril 260,65 257,68 258,85
Octubre 613,00 60180 60670 Julio 647 454 4594 :\Ab"' ggggg %gig %ggg FISICOS AMFixing PMFiXing Febrero 203590 203590 203590  Mayo 26313 26000 261,18
TQ N. YORK (Cotton Exchange 2702 TRIGO/WHEAT (@) o : : : 0RO $/onza troy 203600 203505 bl 204910 203810 203950  CERDO/HOGS (CME)
Centavos por libra Marzo 59175 57550 58600 ~ IANUEVAYORK 2100 piTAS Jonzatroy — 06 Agpsto 208620 207760 207800  ppry 878 8580 8615
ALGODON Alto Bajo Cierre Mayo 589,50 571,50 5845 Délares barril Alto Bajo  Cierre 00 LONDRES LME 26-02 COBRE Centavos/libra (e 100135 99105 99145
Marzo 9900 9671 9900 Julio 591,05 57400 58675  CRUDO (London Metal Exchange)  Venta/Compra  Maizo 38470 38150 38325 -
X Mavo 38655 38340 3s550 | Julio 101,08 100,08 100,53
Mayo 9880 9454 9880  MAIZ/CORN(e) Abril 90 7117 7863 COBREAg Contado__ 837300837200 38825 38560 38740  VACUNO/CATTLE (CME)
Julio 97,68 93,50 97,68 Marzo 41150 406,25 409,25 Mayo 78,33 76,67 77,98 S/Tm. 3 meses 8.478,00/8.477,00 b b g Febrero 18638 18553 18555
ZUMO DE NARANJA Mayo 42650 421,00 42425 Junio 7727618 7139 ZINCSag. Contado 2380007237800 =3 NUEVAYORK NYMEX 70 i , \ ,
Marzo 37740 36895 36895 Julio 43925 43325 43675  GASOLEO CALEF. S/Tm. Imeses 2424000242200  (Mercantil Exchange) Alto  Bajo  Cierre  Abril 18915 18730 187,95
Mayo 380,00 371,05 37125  AVENA/OATS(®) Marzo 27860 27369 27464  PLOMO Contado _ 2.111,00/210900  PLATINO $/onza troy Junio 18483 183,20 183,70
Julio 37020 36570 36570  Marzo 380,00 371,50 371,50  Abril 27287 26816 269,59  S/Tm. 3meses 209400209300  Abril 901,70 88310 89660  FUENTE Sempsa
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CUADROS

A

Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo g

FONDOS DE INVERSION

Valor liquid. |  Rentab. Valor liquid. | Rentab. Valor liquid. |  Rentab. Valor liquid. |  Rentab. Valor liquid. |  Rentab.
euroso [ desde |  Rénking euroso [ desde [ Rénking euroso [ desde |  Rénking euroso [ desde |  Rénking euroso [ desde |  Rénking
Fondo Tipo  mon.loal | 29-12-3 | enelafio Fondo Tipo  mon.loal | 29-12-23 | enelaiio Fondo Tipo  mon.local [ 29-12-23 | enelafio Fondo Tipo  mon.local [ 291223 | enelafio Fondo Tipo  mon.local [ 29-12-3 | enelafio
ABANCA Gestion de Activos SGIIC 1)AGI Gb Sustainability AT V14671 3,97 151260 | AndbankWealthManagement 1)AXA Eurozone Sustain. V35043 482 25/54 | 1)BBVABonosDuracion F 181917 -2,11  85/90
Serrano 45 32 Planta 28001 Madrid. Tfno. 91 578 57 65. Fecha v.l.: 26/02/24 1)AGI Global Water ATH V14439 444 6/26 Serrano 3728001 Madrid. Roberto Santos Hernandez. Tfno. +34 917453400. 1)AXA Switzerland* \ 89,07 0,89 11 1)BBVA Bonos Int. Flexible* F 14,62 -3,92 89/89
T)Abanca Fondepésito F 1199 046 44/145 | 1AGIGlobalEqGrowth ATH V107,50 438 137/260 | Fechavl:26/02/24 1)AXA US Enhanced Index V1792 585 6586 | 1)BBVABonosCorporativos* F 1532 023 48/76
1)Abanca G. Agresivo™ V1454 524 98/260 | 1AGIGbMetals&Mining AT V. 6231 877 12 | 7)andBank dsFI V1411 628 66/260 | DAXAIMUSEquityQl V2280 541 7586 | 1)BBVABonosValorRelativo I 11,04 039 34
1)Abanca G. Conservador* I 1003 008 7/11 | DAGlncome& ?mwTh ATH R 15045 1,57 /1 | 1)Foncess Flexible* R 1283 074155189 | pzyalorAssetManagement ”sgx: 'éfédi“’ E"E’Pé i 5 1319 0,00 34/76
1)Abanca G. Decidido* | 1274 314 3/6 1)AGI Japan Equity ATH V199,44 13,95 1/23 1)Fondibas M 12,11 2,48 1/42 Paseo dela Castellana 1103 planta 28046 Madrid. Tno. 917374440, Fechav.: 1)l uropean Equity Fun 165,60 -0,64 102/114
1)Abanca G. Moderado* I 1,02 098 7/24 | DAGIMultiAssetLSATH I 10946 083 10/13 | 1)GestignTalento* V1233 079 2277260 | 2602024 IEBIAGIEIEE? e I C
1)Abanca F 10214 023 13/90 1)AGlI Oriental Inc AT V381,50 6,13 2/11 1)Gestion Value A* v 13,65 0,40 232/260 1)Azvalor Blue Chips V17653 8,59 253/260 1)BBVA Futuro Sostenible * I 920,40 -0,05 13/15
1)Abanca R Fija Patrimonio* D 1206 003 72/74 1)AGI Pet & Aninal Well ATH V127,22 -0,33 240/260 1)Medigestion I 1,22 203 615 1)Azvalor Capital M 9840 -1,00 125/131 1)BBVA Gest. Conservadora™ M 1046 030 78/131
1)Abanca RF Gobiernos* F 891 -142 74/76 | A6 Positiye Change AT V9987 235 202/260 1)Merchfondo X 13046 2,15 166/176 | 7\nzvalorIberia V14077 233 64/81 1)BBVA Gestft?n Decidida ** R 9,06 2,17 94/189
1)Abanca RF Trans Clim 360* F 879 -107 71/76 1)AGI Securicash SRI D 1.03597 0,65 8/74 1)Merch-Fontemar M 26,41 -0,31 113/131 1)Azvalor Int, LUX "I"* V 175850 -8,63 254/260 1)BBVA Gestion Modera.da ) R 6,83 0,99 152/189
1)Abanca . Fija Flexible* F 11,73 -0,58 136/145 | 1)AGISmartEnergy ATH V11897 -695  3/6 | 1)Merch-Oportunidades X 1120 -280 169/176 | J)azvalorint LUX"R™ V16972 8,60 255260 | \BBVAMegaPlanetaTierra : V744 073 228/260
1)Abanca R. Fija Mixta* M 11,01 081 32/131 T)AGI Strategy 15 CT M 153,04 030 76/131 1)Merch-Universal R 60,56 1,55 131/189 1)Azvalor Internacional V21507 -818 252/260 1)BBVA Megatend Demografia V. 213,07 3,73 159/260
1)Abanca Rentas Crec. 2026 F 977 -093 45/90 | MAGIStrategy50CT R 22500 342 42/189 | 1)Sigmalnv.House Ahorro F 1259 -008 95/145 | 3 p aiorManagers® V14970 -1.27 241260 | )BBVAMejldeas Cubiert70* V1021 343 172/260
1)Abanca Rentas Crec. 2027 F 955 1,04 49/90 | TAGIStrategy75CT R 2948 586 2/189 [ 1)Sigma Inv.House Flex Gbl* X 2081 004 148/176 | q)azvalorManagersLUX* V1551 -1,60 244/260 | VBBVAMilnver.BolsaAcc V. 11,18 -0,07 100/114
1)Abanca R. Variable Espafia* % 10,45 0,60 21/81 1)AGI Thematica AT V159,90 4,37 140/260 1)Sigma Inv. House Healthc V 3438 533 30/39 - — N 1)BBVA Retorno Absoluto™ | 305 19 533
1)Abanca R. Variable Europa*™ V 608 567 12/114 | 1AGIUSInvestment GCATH F 10096 -132 73/76 | 1)Sigmalnv.HouseR.Fija F 1997 -010 2200 | BankinterGestiondeActivos 1)Metropolis Renta* X 1670 -
1)Abanca R. Variable Mixta* R 76230 256 825 | T1AGIUSShortDurat HIATH F 11571 043 1130 | 1)SigmalnvHouse Seleccion® R SN ek a 22250 D e et ma Moratalka o U2 1)Quality Global* X 60612 0,02 150/176
1)Abanca RV ESG 360" V1280 7,90 30/260 | 1)AGIValeursDurablesRC Voorass 4 e | Qonpe Fediay.1:26/00/24 1)Quality Inv. Conservadora™ M 1079 -0,15 105/131
1)Bankoa-Ahorro Fondo* D 11131 -003 7374 | 1AGIVolatility StratPT2 0 104250 042 25 ; ) DAl D 85080 036 67/74 | 1)Qualityinv. Decidida* R 1460 362 32/189
- Barquillo 61°Izda. 28004 Madrid. Alfonso Castro. Tfno. 934464536. Fechav.l.: 1)BK Ahorro Renta Fija F 1.00727 0,04 88/145 o *
1)Bankoa Selecc Estrat 50* R 11865 285 69/189 2)AGI China A AT USD v 9,00 -2,21 9/14 26/0224 Ul 907, B 1)Quality Inv. Moderada R 13,32 1,28 147/189
1)Bankoa Selecc Estrat 80* V 1.161,89 429 142/260 | 2)AGIUS Large CapV AT USD V. M04 607 6086 | e e 1)BK Bolsa Americana Gar* G 10037 049 18/68 | 1)Quality Mejores Ideas* V1380 454 128/260
1)Bankoa Selecc Flex ISR* X 688 206 62176 D tlailiong b b 1)BKBolsa Esparia V 1.407,76 -247 67/81 | 1)Quality Selec.Emerg.* V. 11,48 001 47/57
g ! 1)Arquia B. Lideres Del Fut \ 10,96 12,66 5/260 1)BK Bolsa Europea 2025 Gar* G 12844 387 2/68
1)Imantia Ibex 35 V. 1501 071 16/81 P & 4
1;|m3n . F exd P PREEYTIYT) 5;74 ° 1)Arquia Banca Din 100RV B* V1611 672 55260 | 9Bk cestaConsolid, Gar* 6 83713 o1 2763 | BellevueAssetManagementAG
1t it t - 5 . " - L ’ .
1)Ima“ e F°" R v 2700 413 vaes0 DArquiaBancaEquil60RVB* R 13,17 384 21/189 | 75K Cesta Cons Gar I C 02422 o046 s | cFechawl2eeans
o Fituros ! ;
i 2 2 1)Arquia Banca Income RVMI R 21,87 248 79/189 " 1)Bellevue Al Hea EURB V13962 1053 2/39
1)imantia RF Dur 0-2 | Inst* 3 710 - 1)BK Cesta Selecc. Gar. G 84581 0,50 17/68
! 1)Arquia Banca Lideres Glob \ 14,82 9,11 19/260 i 1)Bellevue As PacHea B V 15518 0,83 37/39
1)Imantia R Fija Flexible* F 177607 -035 119/145 - = 1)BK Dinero2 D 87906 050 53/74 i —
1)lmantia RF Flexible Insti* F 7T 06 DIiE ASSET MANAGEMENT 1)Arquia Banca Prud 30RV B M 11,66 1,70 11/131 1)BK Dinero 4 D 8851 053 38/74 1)Bellevue Digital Hea B V. 191,07 1,23 36/39
= 1)Arquia Banca RF Euro F 7,23 036 54/145 1)BK Dividendo Europa V 201312 137 82114 1)Bellevue Em Mkt Hea B V123,14 -455 39/39
Abante Asesores Gestion 1)Arquia Banca RF Flex A * F 9,91 1,39 4/89 1)BK EEUU Nasdaq 100 V 409955 626 24/35 1)Bellevue Ent EUR SM B V. 377,50 4,20 11
Plaza dell 28001 Madrid. Tino.917815750. L " » 1)BK Efic Energ y Medioamb V 231811 451  5/26 | DBellevueEntswS&MEURB V19059 224 212
echavl, Amundi Iberia Atl Capital Gestion
Fechav.l.:26/02/24 . 1)Bellevue Global Macro B I 167,43 069 19/33
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COMO LEER LOS CUADROS DE FONDOS DE INVERSION: Se recoge el nombre de la sociedad gestora de los distintos fondos con su direccion, teléfono y la persona de contacto. Se incluye también la fecha del valor liquidativo que se expresa en las columna tercera. El valor liquidativo de los fondos con asterisco (*) corresponde a dias anteriores. La primera columna
indica el nombre del fondo. La segunda columna corresponde a la categoria o vocacion inversora del fondo. F: Renta fija largo, Renta fija corto y Otra Renta fija; V: Renta variable, renta variable Medianas/Pequenas companias, sector; D: Mercado monetario; M: Mixtos fijos; R: Mixtos variables; X: Mixtos; G: Garantizados; I: Inversiones alternativas; O: Otros. La tercera colum-
na recoge el valor liquidativo en euros de cada una de las participaciones del fondo, descontadas las comisiones de gestion y depdsito. Los fondos internacionales van precedidos por un niimero que indica la divisa de cotizacion: (1) euro, (2) ddlar, (3) yen, (4) libra esterlina, (5) franco suizo, (6) ddlar australiano, (7) dolar canadiense, (8) rand sudafricano, (9) corona norue-
ga, (D) corona danesa, (S) corona sueca, (H) dolar Hong Kong, (G) délar Singapur, (R) rublo ruso, (Y) yuan chino, (M) corona checa. La cuarta sefala la rentabilidad acumulada del fondo en euros desde el 31 de diciembre del ario anterior. La quinta, el puesto que ocupa cada fondo en la clasificacion anual en euros de su categoria. En los fondos con varias clases de accio-
nes, sélo se incluye en el ranking aquella accién dirigida al inversor particular, sin comisiones de entrada, en euros y que no reparta resultados. (**) Sélo para inversores cualificados. No existe obligacién de registrar folleto por aplicacion del articulo 30 bis de la ley del mercado de valores. LOS GESTORES QUE DESEEN FACILITAR MAS INFORMACION PARA LA COMPO-
SICION DE ESTOS CUADROS PUEDEN CONTACTAR HASTA EL CIERRE DEL MISMO, LAS CUATRO Y MEDIA DE LA TARDE, CON EL EMAIL fondos@expansion.com.
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CUADROS

Valor liquid. |  Rentab. Valorliquid. | - Rentab. Valor liquid. |  Rentab. Valorliquid. |~ Rentab. Valorliquid. | Rentab.
euroso|  desde [ Ranking euroso |  desde | Ranking euroso|  desde [ Ranking euroso(  desde | Ranking euroso|  desde [ Ranking
Fondo Tipo  mon.local | 29-12-23 [ enelaiio Fondo Tipp  mon.local | 29-12-3 | enelaiio Fondo Tipo  mon.local | 29-12-3 | enelaiio Fondo Tipp  mon.local | 29-12-3 | enelaiio Fondo Tipp  mon.local | 29-12-3 | enelaiio
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CUADROS

Desde Orbyt, actualice los datos pulsando en los cuadros con este logotipo g
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El sudoku consiste en una cuadricula de 9 x 9 casillas (es decir 81), dividido en 9
"cajas" de 3 x 3 casillas. Al comienzo del juego, solo algunas casillas contienen
numeros del 1 al 9. El objetivo del juego es llenar las casillas restantes también con

cifras de 1al 9, de modo que en cada fila, en cada columna y en cada "caja" aparezcan

solamente esos nueve nlimeros sin repetirse.

8 9
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Viajes al ritmo de Taylor
Swift o Bruce Springsteen

TENDENCIA Las busquedas de vuelos a las ciudades espafiolas en las que actuaran se disparan.

N. Serrano. Madrid
Cuando el pasado mes de julio salie-
ron a la venta las entradas para ver a
Taylor Swift en el nuevo Santiago
Bernabéu se vendieron en unos pocos
minutos. A punto de confirmarse una
segunda fecha para el 29 de mayo en
el mismo estadio, parece que lanorte-
americana volvera a arrasar como un
tsunami, y no solo en la venta de en-
tradas. En eDreams han cuantificado
el efecto Taylor en la capital espariola,
donde las busquedas de viajes han
crecido un 23% respecto a las mismas
fechas del afio anterior. “Una de las
tendencias en alza en el panorama tu-
ristico actual es viajar para asistir a
conciertos. Y la estadounidense es la
nacionalidad mas proclive a despla-
zarse a nuestro pais en las fechas en
las que se celebraran los espectaculos
musicales”, asegura Pablo Caspers,
chieftravel officer de eDreams.
Laagenciade viajes online hareca-
bado para EXPANSION los datos
que muestran el aumento de busque-
das de reservas en otras ciudades es-
pafiolas que acogeran conciertos de
grandes nombres de la musica. En
Barcelona se espera en vilo a Bruce
Springsteen, (incrementandose un
34% lasbusquedas parala ciudad du-
rante su paso por Espafia), pero tam-
bién a la banda alemana de metal
Rammstein (+14%). En Sevilla, los
conciertos de AC/DC han arrojado
unasubidadel 37%y el show de Crys-
tal Fighters ha disparado las reservas
un 65%. Esta banda ha revoluciona-
do ademas el interés por Santander
(+45%) y San Sebastian (+48%), por
donde pasara su gira. La brdjula via-
jera también apunta a Santiago de
Compostela, donde el concierto de
Ed Sheeran coincide con un aumen-
to de basquedas del 52%.

Las claves del fenémeno
Este atractivo crece afio tras afo. “La
venta de entradas de conciertos en
Espana crecio casi un 50% en 2023.
Los destinos, cada vez mas, invierten
en ocio musical ya que es una de las
tipologias que mas atrae a sus Vvisi-
tantes”, asevera Carlos Diez de la
Lastra, CEO Les Roches Global Hos-
pitality Education. El experto en tu-
rismo sefiala otro punto: “Los viaje-
ros demuestran gustos cada vez mas
exigentes y, entre ellos, los que orga-
nizan sus viajes en torno a la oferta
musical son quizas los mas exquisi-
tos, si tenemos en cuenta que pagan
un precio considerable por vivir una
experiencia que abarca desde el alo-
jamiento o la gastronomia, hasta los
propios conciertos y demas eventos
querodean el destino elegido”.

Uno de los objetivos de esta cate-

Instagram

EL PODER DEL ‘BOSS’

EN BARCELONA

Los conciertos de Bruce
Springsteen en el Estadi
Olimpic de Barcelona los
dias 20 y 22 de junio han i
supuesto un incremento del
34% en las busquedas de
viaje a la ciudad. Los mas
interesados en venir hasta
aqui han sido los
estadounidenses (16% del
total), seguidos de
britanicos (10%) y alemanes
(10%). Las primeras 50.000
entradas para el concierto
del dia 22 se vendieron en
solo media hora.

goria ha sido desestacionalizarse.
“El turismo musical ya no es solo pa-
ra la época estival, los destinos de
nieve estan apostando también por
ofrecer una experiencia apres ski
con musica, y esto provoca que
atraigan tanto a turistas como a los
propios artistas que ven una gran

oportunidad en estos eventos”. El
poder de Espafia como parada de
grandes giras es innegable. Las causas
las resume Diez de la Lastra: “La tra-
yectoria musical que ha desarrollado
Esparia alo largo de los afios nos sitia
como uno de los paises europeos con
mejores instalaciones para desarro-

TAYLOR SWIFT

LLENARA EL BERNABEU
Las entradas para el
concierto de Taylor Swift del
préximo 30 de mayo en el
Santiago Bernabéu
desaparecieron en minutos.
Con este tirén no extrafia que
la presencia de la artista
haya disparado las busquedas
de vuelos a Madrid un 23%
respecto a las mismas
fechas el afio pasado, seguin
datos de eDreams. Habra
que ver cdmo crece este
porcentaje si se confirma un
segundo concierto para el
29 de mayo.

AC/DC TOMARA LA
CIUDAD DE SEVILLA
Sevilla también estara en el
punto de mira de los viajeros
mas melémanos, puesto que
los conciertos del 29 de
mayo y 1 de junio de AC/DC
seran los Unicos en nuestro
pais. Un hecho que ha
aumentado en hasta un 37%
las busquedas de viaje a la
capital hispalense,
especialmente desde otras
ciudades espariolas (que
suponen un 25% del total).
También se han detectado
reservas desde Francia
(18%) e Italia (11%).

llar conciertos y experiencias de cali-
dad. Esto, junto al buen tiempo y las
buenas conexiones entre los princi-
pales puntos turisticos, es clave para
explicar este fendmeno”. Asi que qué-
dese tranquilo si no consigue entra-
das para Taylor Swift porque segura-
mente vuelva en su proximagira.

Dreamstime
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‘La primavera’ o ‘Labradora valencia-
na’' (h.1900), de Joaquin Sorolla.

EXPOSICION

La Fundacién Maria Cristina
Masaveu Petersony el Museo de
Bellas Artes de Valencia
inauguraron ayer La coleccion
del Museo de Bellas Artes de
Valencia. Entre el Bosco y
Sorolla, exposicion que se podra
visitar hasta el 14 de julio en
Madrid y que retine mas de un
centenar de obras maestras de
artistas como Joan de Joanes, el
Bosco, Ribera, Zurbaran, Rubens,
Benlliure, Pinazo, Mufioz Degrain
o Sorolla, entre otros.

ARTE

Este sabado arrancan los
Sabados Uniqlo en el Museo
Nacional Thyssen-Bornemisza,
un ciclo que se inicia con la
actuacion de la pareja de DJs El
Cuerpo del Disco que actuara en
el jardin de entrada al museoy
que permitira ver de forma
gratuita la exposicion El realismo
intimo de Isabel Quintanilla. Tras
ésta, llegaran otras citas que
unenmusicay arte.

TEATRO

Dirigida por Andrés Lima, Todas
las hijas es una obra de teatro
que podra verse del 7 al 31de
marzo en el Teatro Fernan Gémez
(Madrid) y que cuenta la historia
de cinco actrices que hablan de
su trabajo, de su vida, de sus
inquietudes, de sus miedos. La
obra se convierte en una historia
de terror que concluye que la
vida es jugar, temer y luchar.

Andrés Lima dirige ‘Todas las hijas’
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;Qué tienen en comun Curie,

Beethoven o Leonardo da Vinci?

GENIOS Todos lo son, pero cada uno de ellos alcanzé el éxito de una forma totalmente distinta.

Emelia Viafia. Madrid
A los tres afios Wolfgang Amadeus
Mozart ya distinguia con peculiar
habilidad las sucesiones armonicas
de un clavicordio, tocaba el piano
conincreible facilidad e interpretaba
obras enteras que aprendia de me-
moria; con cinco afios dio su primer
concierto, y con ocho compuso su
primerasinfonia. No parece raro que
su padre creyera que los dones del
pequefio Mozart eran divinos y por
eso adquirio el compromiso de culti-
varlos para cumplir con el deseo de
Dios; en su afan por convertirlo en
un genio estuvo a punto de condu-
cirlo directamente al fracaso. “El
Mozart de veintidos afios en Paris
fracas6 de forma miserable. Ahora
estaba solo, le faltaba el dinero, no te-
nia trabajo, ni novia, ni madre. Sélo
un padre que lo llenaba de repro-
ches. Pero el colosal fracaso de Mo-
zart result6 ser un momento defini-
torio en su vida. En enero de 1779,
Mozart regreso a Salzburgo cojean-
do, pero menos de un afio después se
volvid air. Se alej6 de su controlador
padrey se fue a Viena, donde creo el
95% restante de las obras maestras
por las que hoy es reconocido”, ex-
plica Craig Wright, autor de Los hd-
bitos secretos de los genios (Peninsu-
la), un libro en el que define los ca-
torce habitos secretos que compar-
ten todos los genios de la historia.
Wright sostiene que la genialidad
va mas alla del intelecto y de 1a ética
del trabajo y que el famoso momento
eurekano es mas que una ficcion. Las
ideas brillantes que cambian el mun-
do nunca son repentinas, sino el re-
sultado de una larga gestacion cogni-
tiva y de un modo de pensamiento
unico. Entonces, genio sse hace o se
nace? Parece claro que tras estudiar
muchos casos historicos Wright
concluye que se hace, pero Mozart
ya demostrd que no vale cualquier
formula para conseguirlo. “Las bur-
bujas de genios muchas veces tam-
bién llevan a resultados decepcio-
nantes. Algunos prodigios se que-
man y abandonan su campo de acti-
vidad para siempre después de ha-
ber sido presionados severamente”,
afirma este catedratico de Musicolo-
giaen Yale que empez0 hace dos dé-
cadas a dar un curso sobre la natura-
leza de la genialidad que con los afos
acabo convirtiéndose en uno de los
mas populares de la universidad.
Pero, ;qué define a un genio? “Mo-
zarty Leonardo da Vinci compartian
muchas de las caracteristicas que
predisponen a la genialidad: extraor-
dinarios dones naturales, valor, una
imaginacion vivida, una amplia va-

Dreamstime

EL PODER DE LA CONCENTRACION
“Leonardo da Vinci se quedaba de pie y miraba. De hecho, pasé tanto tiempo analizando la composicién
de ‘La ultima cena’ (1485-1488), en la abadia de Santa Maria delle Grazie en Milan, como ejecutandola’,
explica Craig Wright, autor de ‘Los habitos secretos de los genios’ que cree en el poder de la concentracion
de los genios para llevar a cabo sus proyectos. “La inspiracion es para aficionados. El resto sélo llegamos y
nos ponemos a trabajar”, afirmaba, sin embargo, el también pintor Chuck Close.

riedad de intereses y una manera de
vivir la vida y el arte en la que lo
arriesgaban todo”. Sin embargo,
otros personajes historicos no tenian
esta predisposicion al triunfo. Por
ejemplo, Stephen Hawking no leyo
hasta que tuvo ocho afios y Pablo
Ruiz Picasso y Ludwig van Beetho-
ven no podian con las matematicas
basicas. “Marie Curie nunca realizo
unaprueba de coeficiente intelectual,
como tampoco lo hizo William Sha-
kespeare, asi que ;como sabemos
cuan listos eran? Es mas, ;qué signifi-
caser listo? Las pruebas de coeficien-
te intelectual implican la légica y em-
plean las reglas de las matematicas y
del lenguaje. Pero en ningtin lugar en
una prueba de coeficiente intelectual
se dan puntos por las respuestas
creativas o por expandir las posibili-
dades de éstas”, sefiala Wright, que se
pregunta: “;Cuales eran las probabi-
lidades de que una joven mujer que
trabajaba como nifierallegara a ganar
el premio Nobel de Fisica? De mini-
mas a ninguna. Pero Maria Skto-
dowska (1867-1934), mas conocida
como Marie Curie, fue la genio que
surgi6 de la nada. Solo su pasion y su
perseverancia explican lo que de otra
formaes inexplicable”.

Tampoco los genes parecen ser
determinantes. Al menos no lo son
segun los estudios de Wright. “La

La genialidad va mas alla
del intelecto y de la ética
del trabajo; el momento
eureka es sélo una ficcién

Elesfuerzoyla
perseverancia son
condicion ‘sine qua non’
para alcanzar el éxito

gente con éxito puede tener descen-
dencia con éxito, pero resulta que los
genios no producen dinastias de pe-
quefios genios” y afiade: “La geniali-
dad no es una caracteristica heredi-
taria, sino un fendmeno tinico”. Lle-
gados a este punto Wright establece
una definicion de genio, un término
que ha cambiado de significado a lo
largo delos siglos y que lo seguira ha-
ciendo en el futuro. “Es una persona
de poderes mentales extraordina-
rios cuyos trabajos originales o cuyas
percepciones cambian la sociedad
de forma significativa, para bien o
para mal, mas alla de las culturas y
del tiempo”.

Seguir el ejemplo de otros es para
Wright uno de los pasos a seguir si
quiere convertirse en un genio. “Jo-
hannes Brahms tenia una litografia

de Beethoven sobre su piano. Albert
Einstein tenia retratos de Isaac
Newton, Michael Faraday y James
Clerk Maxwell en su estudio; y
Charles Darwin tenia retratos de sus
idolos en el suyo: Joseph Dalton
Hooker o Charles Lyell”, ejemplifica
el profesor, que afiade que el esfuer-
7o'y la perseverancia son condicién
sine qua non para alcanzar el éxito.
“Albert Einstein luché con la teoria
de larelatividad general durante dos
afios antes de tener su “pensamiento
mas feliz”; Nikola Tesla tardo siete
afios en visualizar el motor de induc-
cion; y Otto Loewi necesito casi vein-
te afios para tener su epifania noc-
turna sobre la acetilcolina”.

Entre las recomendaciones de
Wright destacan también otras que
quiza parecen mas modernas, pero
que ya se ponian en practica en la an-
tigiedad como consultar con la al-
mohada para despejar una duda o
hacer deporte para salir de un blo-
queo mental. También, tomarse las
cosas con humor: “Implica ironia,
contradiccion o pensamiento con-
tradictorio. También sarcasmo. Los
comediantes creativos son filsofos
que algunas veces nos revelan la ver-
dad mostrandonos, de modo irdnico,
que tenemos el objetivo equivocado
porque el real esta escondido”, con-
firma Wright.

PISTAS

Cine con
vistas ala
costa siciliana

De junio a septiembre, los dos
hoteles Belmond situados en
Taormina (Sicilia) colaboraran con
la70? edicién del Taormina Film
Festival. Por una parte, el Grand
Hotel Timeo (en laimagen)
realizara tres proyecciones

de ganadores del festival en sus
histéricos jardines con vistas

ala costasicilianay al Etna; y Villa
Sant’Andrea programara peliculas
italianas de los afios 60 en la playa
privada adyacente, junto con
cenas tematicas en su beach club.

Emirates lanza
una coleccion
de ropa comoda

La aerolinea ha lanzado una
coleccién de ropa homewear
para los clientes de la clase
business, que incluye un jersey
de cuello alto y pantalones con
cordon, unas zapatillas y un
antifaz a juego. Un conjunto en
color azul claro y elaborado con
fibras botanicas pensado para
estar comodo durante el vuelo,
pero también para tomar una
copa en la sala VIP de dentro del
A380, o para desplazarse del
avion hasta la terminal.

Una edicion
limitada para
padres cocinillas

Bodegas Montecillo quiere poner
alos padres a cocinar con un pack
especial para celebrar su dia que
incluye el vino Montecillo Edicion
limitada 2017 y larecetay los
ingredientes para elaborar un plato
sefa de identidad de La Rioja, las
alubias de Anguiano. Este regalo
para cocinillas de la tercera bodega
mas antigua de D.O.Ca Rioja ha
sido disefiado junto a Juan Carlos
Ferrando, chef premiado con un
Sol Repsol y recomendado por la
Guia Michelin. Su precio? 65 euros.



CULTURA

“Todos los artistas tenemos
mas de lo que merecemos”

MANOLO VALDES Elvalenciano presenté ayer su libro de artista junto a la editorial Artika.

Nerea Serrano. Madrid

Manolo Valdés (Valencia, 1942) no
se fia de los periodistas que no usan
grabadora en las entrevistas. “Esos
€es que no quieren trabajar”, dice en-
tre risas antes de que le demos al rec.
Primera prueba pasada ante esta
eminencia viva del arte, de visita
ayer en Madrid (vive en Nueva
York) para presentar Damas y caba-
lleros, el libro de artista que ha reali-
zado junto a la editorial Artika y del
que se han realizado 998 unidades a
7.000 euros cada una. Una obra de
arte en si misma enmarcada por una
de sus caracteristicas meninas de re-
sina y que recoge en sus interior 53
grabados de distintas épocas. ;Ha si-
do dificil elegir? “No, porque han si-
do los editores que tienen mas senti-
do comun y son mas neutrales.
Cuando solo ti impones tu criterio,
todo sale igual”, responde.

La franqueza no se le puede negar
a Valdés, que también esta de actua-
lidad estos dias por la retrospectiva,
titulada Allegro, que ha organizado
Opera Gallery en Madrid. “Es una
exposicion caprichosa, inconsciente,
peroen el sentido del que se siente li-
bre. La ilusion con los afios no se
mantiene, crece”, dice el artista, cuya
obra abarca desde la escultura hasta
el grabadoyla pintura.

Su vocacion empezo a tomar for-
ma en la Escuela de Bellas Artes de
San Carlos de Valencia, donde fue
expulsado en el segundo
afo. “Esto me hizo reflexio-
nar y me meti en el estudio
sin descanso, de tal modo
que cuando mis compatie-
ros acabaron la carrera yo ya
eraun profesional”. Lo cierto
es que la noticia de que que-
ria dedicarse a la pintura sor-
prendio a los Valdés. “Fue un
disgusto para ellos, pero tuve
mucha suerte con mi familia,
que siempre me comprendid y
me ayudo. Los primeros fraca-
sos hicieron que me sintiera con la
obligacion de trabajar mucho mas”.

El valenciano asegura que nunca
se ha arrepentido de la decision de
ser artista'y que s6lo puede valorar la
suerte que ha tenido. “A veces me di-
cen que lo veo asi porque tengo éxito
y vendo caras mis obras, pero yo les
respondo que cuando no vendia ni
un cuadro pintaba igual que ahora.
Nadie me puede recriminar nada; la
pasion hasido siempre lamisma”.

Por ello cree que los artistas jove-
nes atraviesan el mejor momento de
la historia: “Todos los artistas tene-
mos mas de lo que merecemos; se
nos mima y se nos pagan cifras estd-

pidas, scomo vamos a quejarnos? Mi-
ralas galerias que habia antes y como
era el mercado y como esta ahora. Lo
que hay que entender es que dentro
del estudio tienes el derecho y la obli-
gacion de hacer lo que te dé la gana,
pero fuera el mercado tiene unas re-
glasyeslibre, afortunadamente”.

Hablar del presente nos lleva a la
inteligencia artificial y a si estas tec-
nologias tienen un hueco en el estu-
dio. “Cambiara el trabajo pero no
creo que lo quite. Si es algo bueno o
malo lo sabréis vosotros, ojala yo lo
pudiera ver. Me niego a criticar una
innovacion cuando yo con 15 afios
abrazaba las vanguardias”.

‘Damas y caballeros’
es el titulo del libro
que Manolo Valdés
ha realizado junto

a la editorial Artika,
que ha puesto a la
venta sélo 998
ejemplares a 7000
euros cada uno.

Valdés fue pionero en dar entidad
escultdrica a los personajes femeni-
nos de Velazquez. Esta de suerte,
porque eso ahora significa seguir la
corriente del feminismo. “Preferia a
las mujeres antes que a los reyes o a
los personajes de los cuadros que ga-
naban batallas, pero nunca me he
planteado por qué. Lo que si me pa-
rece bien es que se revise si con algu-
naartista se ha sido injusto, igual que
se estudie si se ha sido injusto con al-
gun artistamasculino”.

Con €l la vida ha sido generosa,
por eso se siente con la libertad de
decir y hacer lo que le “da la gana”,
como que ARCO —que se celebra en

“En el estudio tienes el
derecho de hacer lo que

te dé la gana, pero fuera el
mercado tiene unas reglas”

“Las personas realmente
importantes son las que
nos curany las que crean
puestos de trabajo”

Madrid la proxima semana y donde
la galeria donde expone Valdés no
tendra presencia- “es una feria muy
pobre enrelacion conlo que es Espa-
fia. Un grupo de galerias locales de
una bajisima calidad que tienen ade-
mas la presuncion de hacer juicios
de los demas con la fuerza que les da
la Administracion. ;Como puede ser
que yo tenga presencia en Maas-
tricht [Tefaf] y no en la feria de mi
propio pais?”, cuestiona. En cuanto
al nivel de coleccionismo en Esparia,
recalca que nuestro pais “ha dado
grandes productores, pero no em-
presarios de la cultura. Es dificil de
entender cOmo con este génerono se
hahecho mejor...”.

Valdés ha explorado diversas co-
rrientes artisticas, desde el pop art
hasta el expresionismo abstracto, y
diferentes soportes. ;Era por miedo
a encasillarse o por evolucionar?
“He tenido la suerte de hacer lo que
he querido, eso es un privilegio.
Cuando estoy en el estudio no pienso
en las exposiciones que voy a hacer,
sino en lacomplacencia”.

Solo hay un encargo para el que el
valenciano tiene clara su respuesta, y
esunno: unaesculturafijaenlacalle.
“Sé que eso seria un fracaso, pero sin
embargo las temporales me gustan
mucho porque se producen cosas
inesperadas. En las exposiciones es-
toy muy tranquilo, quien quiera en-
tray quien no, no, pero si expones en
la calle la gente se topa con tu obra.
Lalecturaes muy diversa porque de-
pende de la educacion cultural del
espectador, pero la gente lo agrade-
ce”, responde.

Valdés acaba la entrevista con la
misma vehemencia con la que la co-
menz0, asegurando que pensar en
dejar un legado es insensato. “Con
todo lo que hay y las cosas pasando
tan rapido, todo se olvida. Y es que
no podemos dejar de entender que el
arte te da felicidad y te ayuda a pen-
sar, pero las personas realmente im-
portantes son las que nos curan y las
que crean puestos de trabajo. Ellos si
que merecen unrespeto”.
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Maria Brimeonte
Y

La importancia
y sentido del agua

En Elmurmullo del agua (Acanti-
lado), Maria Belmonte propone
un viaje a través de los siglos para
explorar el poder del agua y las
fuentes desde las perspectivas
mas evocadoras. De su mano, el
lector puede recorrer cautivado-
res lugares miticos, materiales e
historicos, que la autora describe
con su prosa vivaz y caudalosa.
Una sugerente y hermosa invita-
cién a pensar sobre el sentido de
este bien tan preciado y escaso
queeselagua.

SRIOL BALAGUER
OH LA LA CHacay o7

» Pasion por el chocolate

Oriol Balaguer dedica Oh la la
chocolat (Planeta Gastro) a una
de sus especialidades, el chocola-
te. A través de una seleccion de
recetas, desde galletas, bizco-
chos, postres, tartas, trufas, pan
hasta El perfume, el pastelero ex-
plora sus formas de preparacion
y fusiona suavidad con textura y
sabor, todo un placer exquisito
para el paladar y con un perfecto
equilibrio entre sabory forma.

ameak
........... oy
prispetina G EY

w
ALEXAHDRE LATARD

INNOVAR

WMAS ALLA DE

» Masallade Silicon Valley

En un mundo donde las start up
estan conquistando horizontes, la
innovacion va mucho mas alla de
los grandes centros economicos.
Desafiando las reglas del que es el
mas importante, Silicon Valley,
Alexandre Lazarow publica In-
novar mds alld de Silicon Valley
(LID), un viaje hacia el futuro de
la innovacién empresarial que
explora territorios desconocidos
y CON POCOS recursos.
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¢Cdémo esta evolucionando
la industria tecnologica

en Israel?

mas, el ruido y las tensiones van en

aumento. Tanto como las aparen-
tes presiones desde Estados Unidos y
Europa sobre el primer ministro israeli,
Benjamin Netanyahu. De este modo, y
como no podia ser de otra manera, emer-
ge una perspectiva intrigante sobre elim-
pacto que el conflicto esta teniendo en la
industria tecnoldgica de la “Startup Na-
tion”, como a menudo se conoce a Israel
debido a su prospero ecosistema de star-
tups tecnoldgicas, uno de los motores de
crecimiento mas importantes del pais.

En una nacién acostumbrada a lidiar
con diversas disrupciones, principal-
mente de naturaleza bélica, la cultura is-
raeli se ha forjado en torno al concepto de
resiliencia frente a influencias externas
adversas, con el objetivo de deliver no
matter what, o de seguir funcionando sin
importar las circunstancias. Esta menta-
lidad les ha permitido a muchas de estas
empresas tecnoldgicas prosperar a pesar
delasdificultades.

Es este caracter tinico el que ha impul-
sado el crecimiento de un prospero sector
tecnoldgico. Sin esta idiosincrasia israeli
no hubiese sido posible que un pais que
suele estar situado lejos de los mercados
objetivo de las propias compaiiias que se
originan alli, lejos de las fuentes de finan-
ciacion, con situaciones de seguridad ad-
versasy constantes operaciones militares,
haya podido posicionarse como lideres
en disrupcion tecnologia en los tltimos
afios hasta el punto que lo ha hecho.

Israel es uno de los epicentros tecnol-
gicos globales por referencia, no por su
tamafio, ya que apenas cuenta con 9,4
millones de habitantes, si no por el talen-
to innato de su poblaciéon combinado con
una situacion geopolitica que les ha em-
pujado a convertirse en unos de los hubs
tecnoldgicos mas avanzados, principal-
mente en sectores como la ciberseguri-
dad y el deeptech. Es por ello que algunas
de las mayores compaiiias tecnoldgicas
globales, tales como Apple, Google, Intel,
Microsoft e IBM, tienen centros de I+D
en el pais hebreo. Estos centros en mu-
chos casos suelen ser considerados los
mas disruptivos dentro de sus organiza-
ciones, lo que empuja la innovacion y la
agilidad, retroalimenta el ecosistema de
mas talento, mas emprendedores y mas
capital, creando un circulo virtuoso.

Los datos también respaldan esta afir-
macion: la tecnologia en Israel represen-
ta un impresionante 18% del PIB, en
comparacion con menos del 10% en Es-
tados Unidos o el 6% en Europa. Ade-
mas, mas del 14% de la fuerza laboral de
Israel esta dedicada a este sector. Desde
2017, la tecnologia ha contribuido al 50%
del crecimiento del PIB, que ha manteni-
do una sélida media del 4,5%, la mas alta
entre todos los paises de la OCDE, y ha
representado mas del 50% de las expor-
taciones del pais.

E n la guerra de Israel contra Ha-

Por otro lado, si observamos el impac-
to mas inmediato del conflicto actual, en-
tre el 10%y el 15% de la fuerza laboral en
la industria tecnoldgica son reservistas
llamados a filas, muchos de los cuales si-
guen desplegados a dia de hoy. Ademas,
el capital invertido en la region ha caido,
especialmente en el cuarto trimestre de
2023, en el que comenzo el conflicto con
Hamas. A pesar de haber captado 1.500
millones de dolares en ese periodo, el ca-
pital atraido ha caido un 15% con respec-
to al trimestre previo, y un 58% frente al
afio anterior, que supera las registradas
en Estados Unidos o Europa, con caidas
del 30%y el 44%, respectivamente.

Internacionalizacién

No obstante, pese a estos desafios, hay
que recordar que el éxito de una gran
parte de las compaiiias tecnologicas en la
region radica en su expansion interna-
cional, principalmente a Estados Unidos.
Es por esto que muchas startups tecnolé-
gicas israelies han continuado levantan-
do capital durante el conflicto, y se respi-
ra cierto optimismo por un potencial in-
cremento de operaciones de M&A y una
muy probable reapertura de los merca-
dos de capitales durante 2024 de cara a
salidas a Bolsa.

Dicho esto, ya se estan sintiendo los
efectos mas severos en laeconomiaisrae-
1i. El PIB se contrajo un 19,4% el cuarto
trimestre de 2023, cayendo por primera
vez en los dltimos dos afios. Es funda-
mental recordar que, antes de la guerra,
la economia del pais estaba en una posi-
cion envidiable. El ratio de deuda con
respecto al PIB era del 60%, un nivel bas-
tante mas prudente que el de paises co-
mo Estados Unidos o Espafia, conunara-
tio por encima del 100%. Elbanco central
de Israel contaba también con un exce-
dente de caja de 200.000 millones de d6-
lares, y una moneda fuerte, a pesar de la
apreciacion de la divisa estadounidense.

Ante este panorama, una de las princi-
pales prioridades del gobierno ha sido
minimizar las posibles disrupciones que
la crisis en Gaza pueda causar en la in-
dustria tecnoldgica israeli. A través del
area de innovacion, se brinda apoyo acti-
vo al ecosistema y se ha puesto en mar-
cha un fondo de emergencia para ayudar
como puente aaquellas empresas que es-
tén pasando por una situacion adversa
como vias de financiacion alternativas.

Aunque persisten incertidumbres so-
bre la duracion y severidad del conflicto,
ademas delimpacto que pudiera tener en
la industria, la posicion de Israel en el
mundo tecnoldgico no es fruto del azar.
Mas alla de los riesgos inherentes a la si-
tuacion actual, para aquellos inversores
con exposicion a tecnologia privada
principalmente a través del venture capi-
tal seguimos defendiendo la relevancia
de contar con una estrategia altamente
diversificada en varias dimensiones, so-
bre todo desde una perspectiva geografi-
ca para minimizar los potenciales impac-
tos de situaciones exdgenas, como la que
sevive en laactualidad.

Managing director de venture
capital en Arcano Partners
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Gracias, contribuyentes
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Antonio
Duran-Sindreu Buxadé

terpretar. Por esto quiero aclarar que me he

manifestado siempre en favor de la lucha
contra el fraude y de toda medida que se apruebe al
respecto, siempre que esta respete los derechos del
contribuyente. A poco que reflexionemos, la infor-
macion que la Administracion dispone para el con-
trol del fraude es inimaginable.

Asi mismo, los recursos tecnoldgicos que se tie-
nen para analizarla son un referente mundial. Pero
no hay que olvidar que esa ingente informacion pro-
viene en su mayor parte de los contribuyentes, del
excelente control cruzado de los datos recogidos en
ella, de la extensa gama de obligaciones de informa-
cion, y de las actuaciones de comprobacion e inves-
tigacion que estas permiten.

Parece, pues, que lo logico seria dar las gracias a
los contribuyentes por su colaboracion, sin la que no
hubiera sido posible crear este verdadero cerco en
torno al fraude. Su contrapartida es el enorme coste
en términos de presion fiscal indi-

S oy consciente que mi articulo se va a malin-

macion proporcionada por los contribuyentes. Pero
Hacienda somos todos. Al menos, eso se decia.

A pesar de ello, el mensaje que se nos trasmite es
muy distinto. El fraude contintia ahi. Persiste. Pero
esto nos llevaria a otras reflexiones muy distintas
que nos exigiria aclarar qué es para la Administra-
cion fraude, y cudles son sus causas, asi como pro-
fundizar en el actual disefio del sistema tributario y
suaplicacion.

{Mejoria?
Frente a esta objetiva e incuestionable realidad, me
pregunto si la situacion del contribuyente ha mejo-
rado también a lo largo del tiempo, o, mejor, si estas
coactivas obligaciones han tenido como contrapeso
un reforzamiento de los derechos del contribuyen-
te. Y ahi esta el problema. El avance exponencial y
necesario de las obligaciones no haido acompariado
con el reconocimiento de los necesarios derechos.
Se habla ahora con mucho entusiasmo del reco-
nocimiento del derecho al error. Personalmente, es
una frustracion. Les remito tan solo, y perdonen mi
vanidad, al articulo que publiqué en 1988, y que fue
galardonado con un primer premio nacional, sobre
el error como causa excluyente de la responsabili-
dad por infraccion. La pregunta, pues, es por qué
nos alegramos de este aparente lo-

recta que el contribuyente soporta

gro cuando su reconocimiento tie-

en beneficio de la Administracion.  El ava“ce_“ec_esario ne su origen en un menosprecio de

Una vez mas, hay que dar las gra- de las obligaciones los derechos del contribuyente y a

cias alos contribuyentes porsopor-  no ha ido junto a un un olvido imperdonable en la apli-

tarla. reconocimiento de cacion de los principios basicos en
Con la finalidad de cerrar toda- pecesarios derechos  Mmateriasancionadora.

via mas este necesario cerco, se ha

aprobado recientemente la norma-

tiva sobre facturacion electrénica y la conocida co-
mo “veri factura”. Es cierto que tales obligaciones
son fruto de una imposicion normativa bajo la ame-
naza legal de fuertes sanciones propias de la impor-
tancia que la informacion tiene. Aun asi, hay que
volver a agradecer al contribuyente su colaboracion
y el coste que ha de soportar de forma coercitiva. Y
no exagero. Hagan tan solo una vista hacia atras y
observaran el enorme esfuerzo y avance que se ha
hecho desde 1978 hasta hoy, a costa, eso si, del con-
tribuyente. Nunca mejor dicho, la informacién es
poder.

Es justo agradecer también a la Administracion
su eficaciay eficiencia en analizarla e invertir los re-
cursos necesarios para conseguirlo, recursos, recor-
démoslo, que provienen, basicamente de los im-
puestos que pagamos. Pero no lo voy a repetir. Yalo
saben. Gracias.

Pero no me quejo. Todo lo contrario. Lo celebro.
El avance es ejemplar. Pero lo es, insisto, fruto del
esfuerzo coactivo de todos los contribuyentes y del
ingente esfuerzo que la propia Administracion y sus
funcionarios hacen. Esfuerzo, eso si, que seria exa-
geradamente mayor si no se dispusiera de esa infor-

Sea como fuere, este no es el pri-
mero ni el mas importante de los
derechos areconocer.

El mas importante es el derecho a la certeza. A la
seguridad juridica. Derecho que exige cumplimen-
tar las declaraciones con certidumbre y cuyo in-
cumplimiento tiene como consecuencia la imposi-
bilidad de imponer sanciones.

Dicho de otro modo, la figura de la autoliquidacion
y sus consecuencias no ha evolucionado en conso-
nancia con la evolucién normativa, sus constantes
cambios, su deficiente redaccion, el incremento de la
inseguridad juridica, el aumento de las obligaciones,
y el deterioro en la relacion juridica con el contribu-
yente. La reciente modificacion de las autoliquida-
ciones rectificativas no es tampoco ninguna mejora
de los derechos de los contribuyentes. No olvidemos
que la autoliquidacion exige el reconocimiento del
derecho adiscrepar.

Mi agradecimiento a los contribuyentes por su
obligada colaboracion se desvanece, pues, por com-
pleto frente a un sistema que menosprecia los dere-
chos del contribuyente y se sustenta tan solo en la
coacciony en lasancion.

Profesor Asociado UPF y
Socio Director DS



Debemos aprovechar la coyuntura favorable de
Espafia para prepararnos ante un ciclo de menor
abundancia, pero grandes oportunidades.

La economia,

ante un nuevo ciclo
de transformacion
y oportunidades

Ana Aguilar

un contexto marcado por el

proceso de desinflacion apo-
yado por la politica monetaria y los
cambios impulsados por los movi-
mientos en el tablero geopolitico. El
Deloitte Global Economics Institute,
a través del estudio Perspectivas
2024 para mas de 20 economias en
elmundo, coincide en que el panora-
ma para este afo se presenta mas po-
sitivo de lo anticipado, aunque no
exento de riesgos debido a los con-
flictos geopoliticos y los cambios en
las dindmicas globales de comercio e
inversion.

Destaca el optimismo sobre la
evolucion de la economia estadouni-
dense; el momento clave que atra-
viesa la economia china, que debe
decidir en qué palancas basar su re-
cuperacion en los proximos afios; y
el panorama en Europa, con un cre-
cimiento contenido, pero caracteri-
zado por una amplia variedad de si-
tuaciones y circunstancias, que pa-
san por un entorno ain complejo en
Alemania y Reino Unido, un creci-
miento al ralenti en Franciae Ttalia, y
la recuperacion de Europa del Este.

En Espana, 2024 serd de nuevo un
aflo con un crecimiento superior a la
media europea. El importante de-
sendeudamiento de empresas y fa-
milias de los ultimos afios (equiva-
lente a 54 y 38 puntos porcentuales
del PIB respectivamente desde los
picos de endeudamiento de la crisis
financiera global) ayudara a amorti-

| a economia global avanza en

guar el impacto de los mayores tipos
de interés. Asimismo, el crecimiento
del empleo, sostenido, pero a menor
ritmo que en afios previos, junto alas
subidas salariales logradas bajo el
marco del pacto de rentas, permiti-
ran un dinamismo continuado del
consumo, que sera la principal pa-
lanca de crecimiento. Cabe esperar
también un repunte en la inversion,
particularmente en la segunda mitad
del afio, conforme se consolida la
perspectiva de moderacion gradual
de los tipos de interés, y conforme el
despliegue de los préstamos del
NextGen EU cobra traccion.

Pero mas alla de estas cuestiones,
2024 se presenta como un afio de
consolidacion de determinados fac-
tores que tendran un gran protago-
nismo en la economia a medio plazo.
Por un lado, el entorno de la politica
monetaria a futuro sera previsible-
mente menos holgado que antes de
la pandemiay hasta 2022. Aunque se
espera que los tipos de interés em-
piecen a bajar este afo, a medio pla-
zo es previsible que no alcancen ni-
veles tan bajos como antes de la pan-
demia. La politica de restriccion
cuantitativa del Banco Central Euro-
peo, aunque avanzara lentamente,
supondra a medio plazo un entorno
de mayor competencia por la capta-
ci6on de inversiones. En el ambito pa-
blico, esto impulsara la necesidad de
una creciente financiacion de la deu-
daenlos mercados.

Asimismo, la reintroducciéon de
las reglas fiscales reformadas de la
UE exigira también un mayor foco
sobre la sostenibilidad de las finan-
zas publicas. Junto con la cuadratu-
ra de gastos e ingresos, es cada vez
mas apremiante que nuestro pais
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Cabe esperar también un
repunte en la inversion,
particularmente enla
segunda mitad del afio

Las subidas de costes
afiaden otra razon para
seguir trabajando en
elevar la productividad

consolide una evaluacion robustade
laeficienciay eficacia de las politicas
publicas de acuerdo con los estan-
dares internacionales. En el nuevo
entorno que se esta conformando,
sera clave un analisis profundo y
transparente sobre la capacidad de
las politicas a la hora de alcanzar los
objetivos propuestos con el menor
coste socioecondmico, y que con-
temple también los posibles efectos
indeseados.

Otro aspecto ineludible en la ac-
tual coyuntura lo encontramos en la
productividad de la economia espa-
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fiola. Las subidas de costes acumu-
ladas en los altimos afios anaden
una razén adicional para seguir tra-
bajando en elevar la productividad
de nuestro pais para mitigar presio-
nes inflacionistas y preservar nues-
tra competitividad. La economia es-
pafiola cuenta con buenos ejemplos
que pueden inspirarnos para avan-
zar en este camino: desde la crisis fi-
nanciera global, Esparia logré con-
vertir el déficit de la balanza de bie-
nes y servicios en un superavit,
manteniendo esta situacion desde
entonces. Uno de los ambitos que ha
contribuido de forma notable a este
desarrollo es el de las exportaciones
de servicios no turisticos en ambitos
como los servicios empresariales,
los servicios de transporte y los ser-
vicios tecnolégicos. Estos han incre-
mentado su peso en el PIB en 4,5y
1,3 puntos porcentuales desde 1995
y 2019, respectivamente, hasta re-
presentar un 6,8% en 2022, muestra
de la creciente diversificacion de la
economia.

Cada vez es mas evidente que las
oportunidades y riesgos macroeco-
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noémicos representan, a su vez,
oportunidades y riesgos para los
negocios. Para impulsar su posicion
competitiva, las empresas deben
anticipar los escenarios econémi-
cos en estos tiempos de cambio de
ciclo, especialmente en cuestiones
como las dinamicas en el comercio
global, las politicas monetarias, fis-
cales y estructurales, asi como los
impactos del clima. Las empresas
deben plantearse qué suponen es-
tos cambios en los diferentes ambi-
tos de su negocio, en aspectos como
la posicién competitiva en el mer-
cado, lafinanciacion o las alianzas, y
qué pueden hacer para anticiparse
alos mismos.

En conclusién, estamos ante un
afio en el que debemos aprovechar la
coyuntura econdmica favorable de
Espafia para preparar nuestra eco-
nomia y nuestras empresas ante el
nuevo ciclo, que estara caracteriza-
do por un entorno de menor abun-
dancia, pero de grandes transforma-
ciones econdmicas y nuevas oportu-
nidades.

Economista jefe de Deloitte
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LA CADENA DE HOTELES ACCOR BUSCA UN SOCIO PARA FINANCIAR LAS DOS EMBARCACIONES DE GRAN LUJO
QUE ESTA CONSTRUYENDO A TRAVES DE SU FAMOSA ENSENA DE TRENES Y HOTELES DE ALTA GAMA.

superyates Orient Exp

Oliver Barnes/ Chloe Cornish.
Financial Times

El grupo hotelero francés
Accor esta negociando con el
vehiculo inversor Dubai Hol-
ding la financiacion de dos
embarcaciones de lujo bajo la
marca Orient Express por un
valor aproximado de 800 mi-
llones de euros. El proyecto
representa el tiltimo ejemplo
del interés de los inversores
de Oriente Medio por el sec-
tor de los viajes de lujo, segiin
personas familiarizadas con
las negociaciones.

Desde que a principios del
ano pasado anuncio6 sus pla-
nes de lanzar dos superyates
con la marea Orient Express,
Accor ha estado buscando un
socio para financiar la mayor
parte de los gastos asociados a
los cruceros. Esta medida en-
cajaria con la estrategia de
Accor de “activos esenciales”.
El grupo tiene otros proyec-
tos de hoteles y trenes de lujo
bajo la marca Orient Express.

Aunque se han mantenido
conversaciones con varios in-
teresamos, las negociaciones
con Dubai Holding, propie-
dad del jeque Mohammed
bin Rashid al-Maktoum, se
encuentran en una fase avan-
zada. Dubai Holding, que po-
see activos por valor de
35.000 millones de dolares, es
propietaria de la cadena de
hoteles de lujo Jumeirah y el
afio pasado llegd aun acuerdo
con Accor para abrir hoteles
enelemirato.

El astillero francés Chan-
tiers de 'Atlantique es el en-
cargado de la fabricacion de
los dos yates con la marca

ELEMUNDO

=3

Tu Futuro es

PERIODISMO - COMUNICACION - DEPORTE

El Orient Express
Silenseas tiene 54
suites y sus billetes

pueden costar
hasta 20.000 euros

Orient Express, cuya botadu-
ra esta prevista para 2026 y
2027, respectivamente. La
primera embarcacion, el
Orient Express Silenseas, de
220 metros de eslora, cuenta
con 54 suites a bordo v los bi-
lletes tienen un coste de hasta
20.000 euros por trayecto.

Si la operacion sigue ade-
lante, Dubai Holding se con-

Expansion

vertiria en el propietario ma-
yoritario de la empresa que
esta detras de los yates, lo que
daria a Accor la ventaja de sa-
car los activos de su balance,
seguinlas personas citadas. En
los tltimos afios, los fondos
estatales de los Emiratos Ara-
bes Unidos y Arabia Saudi
han invertido miles de millo-
nes en hosteleria de lujo.

Siguiente paso: los trenes

Cualgquier posible acuerdo
podria extenderse a los acti-
vos hoteleros y ferroviarios de
Orient Express. Accor esta
restaurando 17 vagones de
tren originales que se pon-

TELVA

El sector

de los cruceros
de lujo duplicara
su capacidad

de aqui a 2028

dran en marcha en una ruta
denominada Orient-Express-
Nostalgie-Estambul. Tam-
bién abriria otras seis rutas de
tren y varios hoteles en Italia
bajo la marca Orient Express
en colaboracion con el grupo
hotelero de lujo Arsenale, fi-
nanciado por Oaktree Capital.

En los tiltimos anos, Accor
ha apostado por la hosteleria
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UN SECTOR A TODA MAQUINA Accor est4
fabricando dos superyates, incluido el Orient Express
Silenseas (recreacion de la embarcacion, ala
izquierda), que tendra 220 metros de esloray 54
suites. El gran candidato para financiar y convertirse
en socio mayoritario del proyecto es Dubai Holding,
controlada por el jeque Mohammed bin Rashid
al-Maktoum (arriba) y duefia de los hoteles Jumeirah.

de lujo. La division de alta ga-
ma v estilo de vida del grupo
hotelero representoel 43% de
los ingresos el afio pasado,
frente al 39% del ejercicio an-
terior. El grupo hotelero Ritz-
Carlton, propiedad de Ma-
rriott, inauguré su propio cru-
cero de lujo el afio pasado.
Los operadores de resorts
de lujo Aman Resorts y Four
Seasons también han anun-
ciado proyectos que contem-
plan rutas con sus propios
cruceros. Accor desembolso
un total de 44 millones de eu-
ros para comprar la marca
Orient Express al operador
ferroviario estatal francés

SNCF en un acuerdo de 2017.
El sector de los viajes sigue
beneficiandose del boom de la
demanda tras la pandemia, a
pesar de la elevada inflacion.
Las previsiones apuntan a
que el mercado mundial de
viajes de lujo crecera un 45%
entre 2023 y 2028, hasta al-
canzar los 2 billones de déla-
res, segun un estudio de De-
loitte. Un informe de Oxford
Economics del pasado sep-
tiembre calcula que el sector
de los cruceros de lujo crece a
un ritmo tres veces mds rapi-
do que la industria en general
y practicamente duplicaria su
capacidad de aquia 2028.




Dreamstime

NUEVA DOCTRINA

La Justicia ya pone
coto a los abusos en
notificaciones electrénicas
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IVA | CESION DE VEHICULOS A EMPLEADOS
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, Hacienda abre la
recaudacion a las
L¥ plataformas digitales
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El Supremo elimina el
castigo de Hacienda por
los coches de empresa

Ignacio Faes. Madrid

El Trib unal Supremo ha tum-
bado el castigo de Hacienda
en la cesion de vehiculos de
empresaaempleados. En con-
creto, el Supremo fija como
doctrina jurisprudencial que
la cesion a titulo gratuito del
uso de vehiculos por parte de
una empresa a sus empleados
para fines particulares no es
una operacion sujeta al IVA,
aunque la empresa hubiera
deducido el IVA soportado
por el alquiler del vehiculo.

No es una operacion
sujeta al IVA, aunque
la empresa lo hubiera
deducido por el
alquiler del vehiculo

El asunto, que supone un
importante espaldarazo para
los contribuyentes, ha sido
llevado por los abogados de
Uria Menéndez. “Estaimpor-
tante resolucion judicial, cuya

direccion letrada nos ha co-
rrespondido, pone fin a una
de las dos caras del IVA, el
IVA repercutido, asociado a
una practica muy extendida
en el mercado, como es el uso
particular de vehiculos de
empresa”, explican Carlos
Duran Haeussler y Alejandro
Villegas Vifieta, abogados de
lafirma.

Los letrados explican que,
durante las ultimas décadas,
Hacienda ha disparado el
control sobre este asunto. “La

Agencia Tributaria viene
practicado numerosas regu-
larizaciones tributarias al
considerar que dicha cesion,
por la parte de uso personal,
constituia una prestacion de
servicios a titulo oneroso su-
jeta al TVA”, sefialan los abo-
gados. “El fallo del Supremo
cierra definitivamente esta
puerta del IVA repercutido,
reconociendo expresamente
que la cesion de vehiculos a

Sigue en pagina2 » » »
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PLAN INTERNACIONAL

Santander y BBVA
se libran del impuesto

extra de la OCDE

SIGUE AL SUPREMO

El TSJ del Pais Vasco
da un espaldarazo a las
deducciones en I+D+

A. Galisteo. Madrid

El Tribunal Superior de Justi-
cia (TSJ) del Pais Vasco res-
palda la sentencia del Tribu-
nal Supremo que da un espal-
darazo a las empresas a la ho-
ra de aplicarse las deduccio-
nes previstas en el Impuesto
sobre Sociedades por inver-
sionen I+D+H.

El fallo senalaba que las de-
ducciones de I+D+i genera-
das en ejercicios anteriores
pueden ser aplicables en afios
posteriores, sin necesidad de
presentar previamente una
declaracion complementaria
de los primeros. Ahora, el tri-
bunal vasco reconoce esta po-
sibilidad a pesar de que las de-
ducciones contempladasenla
normativa foral sobre el Tm-
puesto sobre Sociedades de
Vizcaya (NFIS) pudieran pre-
sentar una regulacion en al-
gun aspecto no idéntica a las

—

iy
P 5l|!

deducciones de I+D+ que fi-
guran en la normativa del te-
rritorio comun.

EITSJ del Pais Vasco anali-
z0 un supuesto en el que un
contribuyente aplicé la de-
duccion por innovacion tec-
nologica en la declaracion del
2017, comprendiendo deduc-
ciones generadas en ese ejer-
cicio 2017, asi como en los de
2013 a 2016. La sentencia en-
tiende que la normativa del
Impuesto Sobre Sociedades
de Vizcaya es sustancialmen-
te similar a la normativa esta-
tal. “Se trata de una sentencia
importante, que ofrece segu-
ridad a las sociedades que
pretenden ejercitar la deduc-
ci6on de I+D+i una vez los pro-
yectos se materializan, lo que
resulta logico en aquellos pro-
yectos divididos en varias fa-
ses 'y de altos costes”, sefialan
desde Bufete Barrilero.

3
f.! —iee

La sentencia equipara la normativa foral a la comun en I+D+i.

Clave en la Administracion

Pese a que no llega a pronunciarse de manera expresa
en la sentencia del Tribunal Superior de Justicia de Pais
Vasco, en base a la sentencia del Tribunal Supremo, la
Administracion puede comprobar las operaciones
realizadas en ejercicios prescritos que tienen efectos

en los no prescritos.
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empleados a titulo gratuito
para su uso particular no es
una operacion sujeta al IVA,
como autoconsumo de servi-
cios, incluso en el porcentaje
en que laempresa hubiera de-
ducido el IVA soportado”,
afiaden.

La sentencia del Supremo
llega tras afios de batalla legal
tanto en Espafa como en los
Tribunales europeos. En
2022, la Audiencia Nacional
freno estas regularizaciones
en varias sentencias. Este re-
vés judicial para Hacienda se
baso en la doctrina fijada por
el Tribunal de Justicia de la
Unién Europea (TJUE). “Es
justo reconocer el tiempo, el
esfuerzo y la buena letra de
los contribuyentes para lograr
la aplicacion efectiva del De-
recho de la Unién Europea en
nuestro pais”, destacan Car-
los Duréan y Alejandro Ville-
gas.

IVA soportado

Descartada la sujecion al TVA
de las cesiones gratuitas del
uso de vehiculos a empleados
para fines particulares, persis-
ten ciertas dudas sobre la otra
cara del IVA en estas opera-
ciones: el IVA soportado por
las empresas. A este respecto,
la sentencia constata que la
presuncion legal de afecta-
cién de los vehiculos a activi-
dades empresariales en un
50% no ha sido desvirtuada
en este caso por la Agencia
Tributaria. “A nuestro juicio,
no conlleva que no pueda des-
virtuarse en otras comproba-
ciones”, precisan los aboga-
dos de Uria Menéndez.

“En este contexto, es previ-
sible que, en adelante, los es-
fuerzos de Hacienda en las
comprobaciones de esta cues-
tién se centren en rebajar el
porcentaje de afectacion del
uso de los vehiculos por deba-
jo de la presuncion legal del
50%, para asi denegar la de-
duccion del IVA soportado
por las empresas en relacion
con el alquiler de los vehicu-
los”, afiaden.

Labor probatoria

Por su parte, Natalia Pastor,
socia del area de Tributacion
Indirecta Fiscalidad Corpora-
tiva de KPMG Abogados,
confirma que “ha existido
mucha polémica” sobre el tra-

Dreamstime

La dureza de Hacienda con la cesién de vehiculos a los empleados ha causado litigiosidad.

Las claves del nuevo fallo del Tribunal Supremo

P Las cesiones a titulo
gratuito del uso de
vehiculos aempleados
para fines particulares no
son operaciones sujetas
al IVA, aunque la empresa
hubiera deducido el IVA
soportado por el alquiler
de los vehiculos.

tamiento dado por la Agencia
Tributaria a la cesion de vehi-
culos a los empleados. “En
contra del criterio anterior y
el que, de hecho, establece la
norma, se ha acudido aun cri-
terio de disponibilidad, mu-
cho mas perjudicial para las
empresas”, explica Pastor.

“El interés radica en el én-
fasis del Tribunal en la labor
probatoria que incumbe a la
Inspeccion para desvirtuar lo
alegado por la empresa”, afir-
ma Natalia Pastor. “Esto con-
duce, en el caso concreto, a
que no se dé como valido el
criterio de disponibilidad que
viene siendo utilizado por la
Administracion. Disponibili-
dad es asumir que el emplea-
do usa de forma privada el
vehiculo todas aquellas horas

» Encuantoal IVA
soportado por las
empresas, la presuncion
legal de afectacion de los
vehiculos a actividades
empresariales en
un 50% no ha sido
desvirtuada en este caso
por la Agencia Tributaria.

El Supremo pone
énfasis en la labor
probatoriade la
Inspeccion sobre
las horas de uso

La Audiencia Nacional
habia frenado estas
regularizaciones en
varias sentencias
anteriores

» Es previsible que, en
adelante, los esfuerzos de
Hacienda se centren en
rebajar el porcentaje de
afectacion por debajo de
la presuncion legal del
50%, para asidenegar a
la empresa la deduccion
del IVA por el alquiler.

que el vehiculo esté disponi-
ble para un uso no profesio-
nal”, apunta. “Esto incluye las
horas de descanso en dias la-
borables, horas de suefio in-
cluidos, los fines de semana y
los dias de vacaciones. En de-
finitiva, se tienen en cuenta el
total de horas del afio natural
y solo se descuentan las horas
delajornadalaboral y ello con
independencia del uso efecti-
vo privado que realice el em-
pleado en cuestion”, afirma.
A su juicio, “este pronun-
ciamiento abre una brecha en
esta materia, que tendremos
que seguir muy de cerca para
ver si se consoliday que clara-
mente impacta a todas aque-
llas empresas que estén ce-
diendo vehiculos a sus em-
pleados paraun doble uso”.

En la buena direccidn, pero con pormenores todavia abiertos

“Esta sentencia del Tribunal Supremo
supone un paso en la buena direccion,
al que aun deberan seguir otros.
Esperemos que, mas pronto que tarde,
los contribuyentes puedan obtener
plena seguridad juridica con respecto al
IVA de un medio de organizacion
empresarial tan comun como son los

vehiculos de empresa’, subrayan Carlos
Duran Haeussler y Alejandro Villegas
Vifieta, abogados de Uria Menéndez.
“Como siempre, los tribunales tendréan
la dltima palabra para cerrar un final
que, por ahora, sigue parcialmente
abierto”, afladen. Hasta ahora, la cesion
de los vehiculos constituia una

prestacion de servicios a titulo oneroso
sujeta al IVA por la que las empresas
debian repercutir IVA a los trabajadores.
Enla medida en que las empresas no
trasladaran dichas cuotas de IVA a los
empleados, tales regularizaciones
generaban un impacto directo en las
estructuras de costes empresariales.

Expansién. Madrid

El fideicomiso es una solu-
cion hereditaria que per-
mite aun ciudadano trans-
ferir la propiedad de sus
bienes a un familiar, de
modo que los administre
una tercera persona hasta
la fecha que se acuerde;
por ejemplo, en el caso de
menores. Es un instru-
mento que habilita a trans-
ferir la propiedad sin per-
der el control sobre ella.

® ;Donde se regula? Esta
regulado en el articulo 781
de Cédigo Civil. “Las susti-
tuciones fideicomisarias
en cuya virtud se encarga
al heredero que conserve y
transmita a un tercero el
todo o parte de la herencia
seran validas y surtiran
efecto siempre que no pa-
sen del segundo grado y
que se hagan en favor de
personas que vivan al
tiempo del fallecimiento
del testador”, establece.

® Hay varios tipos de fi-
deicomisos. Por un lado,

E LA PREGUNTA

;Qué es un fideicomiso?

el articulo 784 regula
aquel en que “el fideicomi-
sario (heredero) adquirira
derecho a la sucesion des-
de la muerte del testador.
En el caso de que el here-
dero muera antes que el
gestor, los derechos se
trasmitiran a sus herede-
ros. Por su parte, en el fi-
deicomiso condicional, el
heredero o legatario que
muera antes de que la con-
dicién para la transmision
se cumpla, aunque sobre-
viva al testador, no trans-
mite derecho alguno a sus
herederos.

® Implicaciones fiscales.
Si una persona crea un fi-
deicomiso para traspasar
una herencia, por ejemplo
a su nieto, la persona que
gestiona los bienes hasta el
traspaso de la herencia
tendra que hacer frente a
las tasas por el usufructo
de los bienes. Por ejemplo,
el IBI de los inmuebles.
Serd el nieto el que, llegado
el momento, tenga que tri-
butar en Sucesiones.

Las empresas no pueden
deducir el IVA
del servicio de comedor

|. Faes. Madrid

Las empresas no se pueden
deducir el IVA del servicio de
comedor de sus empleados.
La Direccion General de Tri-
butos (DGT) ha confirmado,
en una consulta vinculante,
que una compaiiia no podra
deducir el TVA correspon-
diente del servicio de cate-
ring, por estos pagos que rea-
liza a favor de sus empleados
porque estaria actuando, al
igual que éstos, como un con-
sumidor final sin que en nin-
gun caso pueda deducir cuota
alguna del impuesto soporta-
do como consecuencia de
aquellos servicios.

Tributos responde asi auna
empresa que ha contratado a
un proveedor de servicios de
cétering para prestarle a sus
empleados el servicio de can-
tina comedor. Este servicio es
prestado por dicho proveedor
directamente en nombre pro-
pio a los empleados que vo-
luntariamente decidan hacer
uso del mismo.

La empresa financia una
parte de estos mendus a sus
trabajadores de manera que la
misma satisface dicho impor-
te a la entidad proveedora y
ésta le expide una factura
mensual a la misma por la
cantidad financiada.
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La Justicia ya pone coto a los abusos

en notificaciones electronicas del Fisco

NUEVA DOCTRINA JUDICIAL Los tribunales comienzan a emitir sentencias siguiendo la jurisprudencia
del Tribunal Constitucional que limita las repercusiones de las notificaciones telematicas de Hacienda.

Juande Portillo. Madrid

La Justicia ha comenzado a
aplicar los limites impuestos
por el Tribunal Constitucio-
nal frente los abusos cometi-
dos por Hacienda en las noti-
ficaciones electronicas. La
mera remision de este tipo de
avisos por parte del Fisco alas
empresas no puede servir pa-
ra activar la cuenta atras en el
plazo del que dispone el con-
tribuyente para responder si
este no es consciente de haber
recibido los correspondientes
avisos en el buzon digital.

Asi lo acaba de dictaminar
el Tribunal Superior de Justi-
cia (TSJ) de la Comunidad
Valenciana en atencion al re-
curso de un contribuyente. Se
trata de una sociedad a la que
el Fisco le comunico median-
te notificacién electronica,
que da por entregada transcu-
rridos 10 dias, el inicio de un
procedimiento de comproba-
cion limitada en su contra en
cuestion de IVA, pero de la
que no tuvo conocimiento al
no acceder durante un largo
periodo a su buzén electréni-
o, ni recibir un correo comu-
nicandole que tenia avisos
pendientes en el mismo.

Este desconocimiento im-
pidi6 ala compaiiia atender al
requerimiento de Hacienda
que le solicitaba justificar el
IVA deducible en ese ejerci-
cio. “Las consecuencias de
ello fueron desastrosas: la

Bienvenido a DEHU
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o Bilar o destinatane emitdtas por Bs diferentes Adminsirascs
Pioficas nbegradas en of servicio,

Acceso a DEHO

Actess come usinG paca gestionar sus

Agencia Tributaria sin mas
contemplaciones, suprimio
enbloque todo el IVA deduci-
do. A su vez, esta sociedad
tampoco tuvo conocimiento
de la notificacion de la pro-
puesta de liquidacion, ni de
las liquidaciones —una por tri-
mestre—, ni de las providen-
cias de apremio seguidas para
el cobro de la deuda ni, tam-
poco, del acuerdo sanciona-
dor seguido en su contra”, no
siendo consciente hasta que
ya era muy tarde para acudir
si quiera a Tribunal Econdémi-
ca Administrativo Regional

(TEAR), explica José Maria
Salcedo, de Salcedo Tax Liti-
gation, abogado responsable
delrecurso judicial.

La actuacion se baso en la
sentencia 147/2022 del Tri-
bunal Constitucional, segin
la cual “la Administracion,
cuando tiene pleno conoci-
miento de que las notificacio-
nes electronicas no estan lle-
gando a conocimiento de su
destinatario, no puede dar és-
tas por buenas y hacer avan-
zar el procedimiento como un
rodillo, sino que tiene que in-
tentar una via alternativa de

notificacion”, explica Salce-
do.

Como resultado, el Tribu-
nal Superior de Justicia de la
Comunidad Valenciana ha
amparado a la empresa, anu-
lando todos los actos impug-
nados, por considerar defec-
tuosas las notificaciones elec-
trénicas practicadas por la
Agencia Tributaria

“La sentencia es importan-
te, ya que asimila la doctrina
del Tribunal Constitucional y
la pone a disposicion de cual-
quier contribuyente que se
encuentre en unasituacion si-

ElI TSJ de Valencia da
la razén a una firma
ala que Hacienda le
suprimio todo el IVA
deducible del afio

El fallo insta al Fisco
a buscar alternativas
de notificacion al
contribuyente como
la postal o el email

Hacienda viene dando por
entregada la notificacién
electroénica tras 10 dias.

milar”, asegura Salcedo. El fa-
llo, efectivamente, echa en fal-
ta que la Administracion Tri-
butaria no haya intentado
contactar con el contribuyen-
te por vias alternativas como
podria ser una notificacion
por via postal, haciendo men-
cion especifica ala falta de re-
mision de al menos un correo
electronico.

La sentencia, en todo caso,
aclara que ante circunstancias
similares sera necesario anali-
zar caso por caso “las particu-
laridades” antes de aplicar la
misma doctrina a terceros.

AMBOS TRIBUTAN MAS DEL MiNIMO

Santander y BBVA cargan contra
el impuesto extra de la OCDE

Inés Abril. Madrid
Santander y BBVA tienen su
propia opinién sobre el im-
puesto global destinado a que
ninguna gran empresa pague
menos del 15% en los paises
donde opera. No les gusta y
consideran que supone un in-
cremento importante de la
carga administrativa. Y eso
que no tendran que pagar un
euro mas por él. Sus cuentas
dicen que ya tributan mas del
minimo en todos los merca-
dos significativos.

La Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo
Econémico (OCDE) acordo

en 2021 establecer el impues-
to minimo global, conocido
como pilar 2; la Unién Eu-
ropea lo acept6 en 2023,y Es-
paia estd en proceso de trans-
ponerlo al ordenamiento juri-
diconacional.

Las grandes empresas con
una facturacion superior a los
750 millones de euros tienen
que abonarlo a partir de este
afo. Santander y BBVA estan
en ese grupo, asi que se han
puesto a hacer los deberes pa-
ra conocer su impacto. Eso
implica calcular el tipo impo-
sitivo efectivo para cada juris-
diccion en la que operan. En

caso de que alguna quede por
debajo del 15%, deberan pa-
gar un impuesto complemen-
tario para alcanzar el minimo.

La conclusion es practica-
mente idéntica para ambos.
Santander afirma que paga
mas de un 15% “en la mayoria
de las jurisdicciones en las
que opera”, asi que “no estima
un impacto significativo por
estanuevanormativa”.

BBVA tampoco tendra que
elevar su factura impositiva.
Con excepcion de un niimero
reducido de paises “no signifi-
cativos, representativos de un
porcentaje reducido del be-

JMCadenas

Héctor Grisi, consejero delegado de Santander, y Onur Geng,

consejero delegado de BBVA.

neficio antes de impuestos”,
todas las jurisdicciones pagan
mas de un15%.

Pero tanto Santander como
BBVA han querido dejar muy
claro que hay otros impactos
que si se derivan del impuesto
global. El primero alude a “las

relevantes cargas administra-
tivas que supondra su imple-
mentacion” y el segundo ape-
la al “notable incremento de
la carga administrativa deri-
vada de dar el debido cumpli-
miento formal a esta nueva
normativa fiscal”.

Los impuestos

a las fortunas,

en el debate de los
ministros del G20

Los ministros de
Economia del G20 se
reunen esta semana
para abordar varios
asuntos entre los que
estara como gran
protagonista de las
conversaciones la
tributacion de las
grandes fortunas. La cita,
ala que también acuden
los gobernadores de los
bancos centrales, sera
en Brasil. El pais
planteara unimpuesto
alos superricos.

Podemos lleva

al Congreso
unatasaa

la banca del 50%

Podemos ha registrado
en el Congreso una
proposicion de ley para
que la cuantia a abonar
por elimpuesto ala
banca “en ninglin caso”
pueda resultar inferior al
50% del beneficio bruto
obtenido por la entidad
financiera. La formacion
quiere rediserfiar el
impuesto extraordinario
sobre el sector financiero
que se aprobden la
legislatura pasada
porque es “insuficiente
para redistribuir las
ganancias”.

Canarias prepara
una campaiia para
intensificar su
lucha antifraude

El Gobierno de Canarias
prepara una campafia de
envio de cartas alos
contribuyentes para
mejor sus indices de
cumplimiento voluntario.
El Gobierno canario ha
publicado recientemente
un informe sobre el
fraude fiscal en la region.
El documento concluye
que la economia
sumergida en las islas
supone un 27.9%
mientras que en Europa
ese porcentaje es del
171% y en Esparia del
172%.
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Este cambio puede impulsar la entrada de las ‘fintechs’ en los servicios de pago de impuestos.

Hacienda abre la recaudacion a las
entidades de pago y dinero electronico

PAGO DE IMPUESTOS/ Por primera vez, estas empresas pasan a incluirse en el listado
de entidades colaboradoras en la recaudacion tributaria.

Jests de las Casas. Madrid

El Ministerio de Hacienda ha
dado luz verde para que las
entidades de pagoy de dinero
electroénico se incorporen al
proceso de recaudacion tri-
butaria en Espafia. En una
modificacion del Reglamento
General de Recaudacion via
Real Decreto, el departamen-
to ministerial liderado por
Maria Jesus Montero las ha
incluido por primeravezenla
lista de entidades que podran
ser consideradas como cola-
boradoras, en los mismos tér-
minos y condiciones que las
entidades de crédito.

Sélo los bancos, cajas de
ahorrosy cooperativas de cré-
dito tenian hasta ahora la po-
sibilidad de ofrecer a sus
clientes este servicio de pago
de impuestos, mientras que
las entidades de pago y de di-
nero electrénico quedaban
excluidas. Ahora, Hacienda
invita a estos actores de la in-
dustria financiera a desempe-
fiar un papel importante con
elfin de mejorar las vias de re-
caudacion de los ingresos tri-
butarios y prevenir el fraude
fiscal. Esta decision se alinea,
ademas, con la estrategia eu-
ropea para modernizary digi-
talizar de los sistemas de re-
caudacion tributaria.

En particular, las entidades
de pago se definen como
aquellas que cuentan con la
autorizacion para ofrecer ser-
vicios de pago, como las trans-

ferencias de dinero, pagos
electrénicos y gestion de sis-
temas de pago tanto para con-
sumidores como para empre-
sas. Por su parte, las entidades
de dinero electrénico son las
autorizadas para emitir dine-
ro en formato electrénico, fa-
cilitando la realizacion de
transacciones financieras di-
gitales sin necesidad de recu-
rrir al efectivo o a cuentas
bancarias tradicionales.

Impacto en el sector

Este cambio puede marcarun
antes y un después en el con-
texto de una economia cada
vez mas digital. Dado que las
pymes y auténomos que de-
ben pagar regularmente cier-
tos tributos como el IVA -y el
Impuesto de Sociedades en el
caso de las empresas- hasta el
momento no tenian la opor-
tunidad de operar con unaen-
tidad de pago o de dinero
electrénico sin tener abierta
otra cuenta en una entidad de
crédito; es decir, en un banco
tradicional.

Por ello, se trata de un paso
que puede propiciar definiti-
vamente la entrada de las fin-
tech en estos servicios. Asi lo
cree Carles Marcos, director
del neobanco Qonto en Espa-
fia, que considera que “las re-
glas del juego han cambiado y
apartir de ahorasivaaser po-
sible que muchas de las solu-
ciones digitales mas innova-
doras facilitemos el pago de

Hasta ahora, sdlo las
entidades de crédito
podian ofrecer el
servicio de pago

de impuestos

La meta de Hacienda
es mejorar las vias
de recaudacion

y prevenir

el fraude fiscal

Estas entidades
podran actuar como
puntos de acceso
para la realizacion
de pagos tributarios

impuestos con nuestras cuen-
tasytarjetas”.

Tras este cambio, las enti-
dades que soliciten esta auto-
rizacion especifica a la Agen-
cia Tributaria y cumplan los
requisitos, podran actuar co-
mo puntos de acceso para que
los contribuyentes realicen
pagos tributarios. En paralelo,
deberan asumir nuevas obli-
gaciones y responsabilidades:
reportar a Hacienda la infor-
macion que ésta requiera, in-
gresar los tributos en las
cuentas del Tesoro y cumplir
con las 6rdenes de embargo

dictadas por la Agencia Tri-
butaria.

De forma adicional, la mo-
dificaciéon deja margen a la
posibilidad de incluir a “cual-
quier otra entidad que se esta-
blezca por el titular del Minis-
terio de Hacienda y Funcién
Publica”, un matiz que podria
abrir la puerta a la futura in-
clusion de nuevas empresas
financieras o tecnoldgicas que
aparezcan araiz del avance de
lainnovacion en el sector.

El director en Espana de
Qonto, que es una de las enti-
dades que ya trabajan para
convertirse en colaboradoras
dela Agencia Tributaria, valo-
rael paso dado por el Ministe-
rio de Hacienda y sostiene
que es “un hito en materia de
liberalizacién del sector ban-
cario, que se traducira en una
mayor competencia y, por lo
tanto, un mejor servicio para
los consumidores”.

En clave de futuro, Carles
Marcos cree que el proximo
gran avance pasaria por que
“las entidades de pago y de di-
nero electronico en Espafia
pudieran domiciliar pagos o
gestionar cobros de prestacio-
nes de la Seguridad Social u
otras instituciones publicas
como los ayuntamientos”,
otras gestiones basicas para
los ciudadanos y las empresas.
“Confio en que pronto alcan-
zaremos este hito, que nos ho-
mologara ain mas al resto de
mercados europeos”, asegura.

ATENER EN CUENTA

Javier Milei suprime fondos fiscales que
beneficiaban la provincia de Buenos Aires

El Gobierno de Javier Milei ha eliminado un fondo
fiscal que beneficiaba a la provincia argentina de
Buenos Aires a través de la quita de un porcentaje en
la coparticipacion federal correspondiente a la capital
argentina. La Administracién anterior habia otorgado
este fondo.

Yellen asegura que Israel ha retomado las
transferencias de impuestos a Palestina

La secretaria del Tesoro de Estados Unidos, Janet
Yellen, ha afirmado que Israel ha retomado las
transferencias de impuestos a la Autoridad Nacional
Palestina (ANP), que habia retenido desde el
comienzo de la guerra en Gaza. Yellen ha dicho que
Washington “aplaude” la decisién de Israel.

Hunt considera incluir en el Presupuesto un
nuevo impuesto al vapeo en Reino Unido

El ministro de Hacienda de Reino Unido, Jeremy Hunt
estudia un nuevo impuesto briténico sobre los
vapeadores como parte de su Presupuesto. La
posible medida entraria en un paquete mas amplio
que apunta a reducir los impuestos generales. Hunt
aun debate sila medida principal sera reducir el
impuesto a la renta o recortar el seguro nacional,

un impuesto sobre la némina.
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El ministro de Hacienda britanico, Jeremy Hunt.

Italia aprueba un paquete de 6.300 millones
para la transicion ecolégica y tecnolégica

El Gobierno de Italia ha aprobado un paquete de
6.300 millones de euros para apoyar la transicién
tecnoldgica y ecoldgica de las industrias italianas.
El decreto concedera una exencion fiscal a las
empresas que reduzcan las emisiones
contaminantes en al menos un 3%. El plan se
encuentra entre las medidas gubernamentales para
acelerar el gasto de alrededor de 194.000 millones
de euros de fondos de recuperacion pospandemia.

ASIi VIGILARA HACIENDA

Los inspectores piden actuaciones sin
identificacion previa y con valor probatorio
La Asociacién de Inspectores de Hacienda del
Estado (IHE) subraya que la identificacién de
actuarios de recaudacién y, mas aun, la notificacién
previa de su visita predispone la informacién
facilitada por los obligados, que no suele ser tan
interesante —en términos patrimoniales— como la
que se obtendria desde el anonimato, el cual se
utiliza a veces, pero la informacion obtenida y las
pruebas descubiertas no pueden utilizarse en el
procedimiento administrativo. Los inspectores
proponen la posibilidad de otorgar valor probatorio
a estas informaciones y pruebas obtenidas desde
el anonimato, que deberian, eso si, reflejarse en
diligencia.





